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ABSTRAK 

 

Reghina Ni’mah Auliya Robby (1602025091) 

 

“PENGARUH MARKET CAP, EXCHANGE RATE DAH HARGA EMAS 

DUNIA TERHADAP HARGA BITCOIN PADA PT. INDODAX NASIONAL 

INDONESIA” 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

Kata Kunci : Market Cap, Exchange Rate, Harga Emas Dunia, Bitcoin 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh market cap, exchange 

rate dan harga emas dunia terhadap harga Bitcoin. Populasi dalam penelitian ini 

adalah seluruh data harga Bitcoin, market cap, exchange rate dan harga emas 

dunia periode 2016- 2018. Sampel yang digunakan adalah sampel jenuh yaitu 

seluruh data harga Bitcoin, market cap, exchange rate dan harga emas dunia 

sebanyak 36 data per variabel. Metode pada penelitian ini menggunakan regresi 

linear berganda dengan Eviews10. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

market cap berpengaruh positif signifikan terhadap harga Bitcoin dan exchange 

rate berpengaruh negatif signifikan terhadap harga Bitcoin. Namun, harga emas 

dunia tidak berpengaruh negatif signifikan terhadap harga Bitcoin. Hasil koefisien 

determinasi menyatakan bahwa variabel market cap, exchange rate dan harga 

emas dunia dapat mempengaruhi harga Bitcoin sebesar 99,9% sedangkan sisanya 

dapat dipengaruhi oleh variabel lainnya seperti hara minyak dunia, volume dan 

return volatility. 
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ABSTRACT 

 

Reghina Ni’mah Auliya Robby (1602025091) 

“THE EFFECT OF MARKET CAP, EXCHANGE RATE AND GOLD PRICE 

OF BITCOIN PRICE AT PT. INDODAX NASIONAL INDONESIA” 

Essay. Undergraduate Program in Management Study Program. Faculty of 

Economics and Business, Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2019. 

Jakarta. 

Keywords: Market Cap, Exchange Rate, Gold Price, Bitcoin 

 

This study aims to determine the effect of market capitalization, exchange  

rate and gold price on Bitcoin price. The population in this study is all data on 

Bitcoin price, market capitalization, exchange rate, and gold price period 2016- 

2018. The sample were 36 time series data on Bitcoin price, market  

capitalization, exchange rate, and gold price. The method in this study used 

multiple liniar regression with Eviews10. The results of this study indicate that 

market capitalization has a significant positive effect on the Botcoin price and the 

exchange rate has a significant negative effect on the Bitcoin price. However, the 

gold price has significant negative effect on the Bitcoin price. The result of the 

determination coefficient that the variables can affect the Bitcoin  price  by 

99,9%, while the remaining 1% can be influenced by other variables such as oil 

price, volume and return volatility. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Uang adalah salah satu kebutuhan manusia. Dalam iilmu ekonomi tradisional, 

uang didefinisikan sebagai alat tukar yang dapat diterima secara umum. Alat tukar 

itu dapat berupa benda apapun yang dapat diterima oleh setiap orang dalam proses 

pertukaran barang dan jasa (Takiddin, 2014). Dewasa ini seiring dengan 

perkembangan zaman muncul suatu mata uang digital yang disebut 

cryptocurrency. Cryptocurrency adalah nama yang diberikan untuk sebuah sistem 

yang menggunakan kriptografi untuk melakukan proses pengiriman dan untuk 

melakukan pertukaran token digital secara tersebar (Brito et al., 2014). 

Cryptocurrency ialah jenis mata uang digital yang menggunakan kriptografi. 

Kriptografi ini digunakan untuk alasan keamanan dan sebagai tindakan anti- 

pemalsuan uang tersebut. Ada sebuah kunci umum untuk dan kunci pribadi untuk 

mengirimkan cryptocurrency antara dua individu. Cryptocurrency memiliki jenis- 

jenis yang berbeda seperti layaknya mata uang di dunia seperti Rupiah, Dollar, 

Euro, Ringgit, Yuan, dan lain-lain. Cryptocurrency juga memiliki jenis yang 

beragam seperti logam mulia yaitu emas dan perak. Salah satu yang paling 

dikenal oleh kalangan investor adalah Bitcoin. 

Bitcoin merupakan sebuah pembayaran online berbasis peer-to-peer. Sistem 

peer-to-peer memungkinkan seseorang dapat mentransfer secara langsung tanpa 

perantara pihak ketiga maupun lembaga keuangan. Pembayaran dengan sistem 
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peer-to-peer akan bisa meminimalisir segala kemungkinan terjadi kesalahan 

seperti terjadinya transaksi data. Karena sistem peer-to-peer dilengkapi dengan 

digital signature, perekam waktu yang sudah dirubah dengan hash, sehingga tidak 

dapat dimanipulasi atau dirubah semaunya oleh penggun, Nakamoto (2008) dalam 

(Sukamulja & Sikora, 2018) 

Bitcoin sejak pertama kali diluncurkan tidak memiliki nilai sama sekali. 

Orang yang pertama kali menggunakan Bitcoin sebagai alat tukar adalah seorang 

penambang Bitcoin bernama Laszlo Hanyesh pada tahun 2010. Dia menukarkan 

10.000BTC dengan membeli 2 box pizza seharga $25. Namun seiring semakin 

banyaknya orang yang mengetahui dan tertarik menggunakan Bitcoin, maka 

terbentuklah suatu ekosistem yang baik yang terciptalah permintaan dan 

penawaran pasar. Nilai Bitcoin terus menanjak hingga pada tahun 2017 harga 

Bitcoin menyentuh di harga $19.870,6/BTC. 

Nilai terkecil Bitcoin adalah 0.00000001BTC, dinamakan “satoshi”. Nama 

satoshi diambil dari nama penemu Bitcoin yaitu Satoshi Nakamoto. Satuan angka 

dengan kelipatan 1 x 10-8; 1x10-3 disebut µBTC (microcoin), 1 x10-3 disebut 

mBTC (millicoin) dan 1 disebut BTC. Namun, tidak seperti mata uang 

konvensional, Bitcoin tidak memiliki wujud fisik yang nyata, Bitcoin juga tidak 

memiliki badan regulasi yang jelas namun diakui keberadaannya dan nilainya oleh 

masyarakat. Satoshi Nakamoto merancang agar pergerakan Bitcoin benar-benar 

dipengaruhi oleh permintaan dan penawaran. 
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Gambar 1 

Pergerakan Harga Bitcoin 

Bitcoin telah menjadi suatu fenomena di kalangan masyarakat karena nilainya 

yang cenderung sangat fluktuatif terlihat pada data di indodax.com pada bulan 

Desember 2017 Harga Bitcoin Sebesar Rp1.917.467.038.934. Pergerakan Bitcoin 

yang tidak terkendali dan cenderung sangat fluktuatif dengan keunggulan- 

keunggulan yang ditawarkan inilah menyebabkan banyak orang yang tertarik 

untuk membeli dan menanamkan uangnya pada digital currency yaitu pada 

Bitcoin. 

Faktor pertama yang dapat mempengaruhi harga Bitcoin ialah Market cap. 

Market cap adalah grafik yang menunjukkan nilai pasar dan ukuran mata uang 

digital. Hal ini disebabkan karena Market cap memang didasarkan pada harga 

Bitcoin yang berlaku pada saat itu. Faktor lain yang dapat mempengaruhi harga 

Bitcoin yaitu nilai tukar atau Exchange Rate. Nilai tukar mata uang asing terhadap 

mata uang konvensional terbentuk karena adanya permintaan dan penawaran 
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terhadap masing-masing mata uang tersebut. Sama halnya dengan mata uang 

digital, Bitcoin pun nilainya berubah-ubah secara fluktuatif tergantung adanya 

permintaan danpenawaran terhadap mata uang tersebut. Selain itu, emas juga 

sering dijadikan sebagai alat investasi yang banyak diminati oleh investor. Karena 

harganya yang cenderung stabil dan jarang sekali turun. Harga emas pun 

ditentukan berdasarkan tingkat permintaan dan penawarannya. Karena emas 

merupakan invesasi alternatif yang memiliki return yang tinggi. 

Selain fenomena dan beberapa pengertian diatas, adanya research gap 

penelitian terdahulu juga melatarbelakangi penelitian ini. Dilihat dari hasil 

penelitian sebelumnya, beberapa variabel mempengaruhi harga Bitcoin, tetapi 

hasilnya tidak konsisten. (Yu et al., 2019). Market Cap memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap Harga Bitcoin, Menurut penelitian (Kjærland et al., 2018), 

(Wang et al., 2016), (Buchholz et al., 2012), (Bouri et al., 2017), market cap  

secara signifikan tidak mempengaruhi harga Bitcoin. 

Menurut (Kristoufek, 2015), (van Wijk, 2013), (Bouoiyour & Selmi, 2017), 

(Kurihara & Fukushima, 2018), (Sovbetov, 2018), Exchange Rate mempunyai 

pengaruh yang signifikan terhadap Harga Bitcoin. (Bouoiyour & Selmi, 2017), 

(Sukamulja & Sikora, 2018) mengatakan bahwa harga emas berpengaruh 

signifikan terhadap Bitcoin. Menurut (Kjærland et al., 2018), (Poyser, 2019), 

(Alexander, 2018) harga emas berpengaruh tidak signifikan terhadap Harga 

Bitcoin. 

Mempertimbangkan Beberapa fenomena yang telah dijelaskan, maka peneliti 

bermaksud mengambil judul berikut untuk penelitian: “Pengaruh Market Cup, 

Pengaruh Market Cap..., Reghina Ni’mah Auliya Robby, FEB Uhamka, 2020.



5 

 

 

 

Exchange Rate dan Harga Emas Dunia terhadap Harga Bitcoin pada PT. 

Indodax Nasional Indonesia”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, masalah yang identifikasi masalah adalah 

sebagai berikut:  

1. Menurunnya kepercayaan masyarakat terhadap mata uang konvensional yang 

dipengaruhi krisis ekonomi yang akhirnya melahirkan mata uang virtual 

seperti Bitcoin. 

2. Bitcoin yang digunakan sebagai mata uang virtual yang diterima hanya di 

beberapa negara sebagai alat pembayaran dan investasi. 

3. Menguat atau melemhanya nilai tukar mata uang Rupiah ke mata uang asing 

(US Dollar) membuat Harga Bitcoin mengalami fluktuasi yang tidak 

menentu. 

4. Permintaan Bitcoin yang cukup tinggi membuat volatilitas Harga Bitcoin 

sering mengalami kenaikan atau penurunan yang membuat investor 

kebingungan untuk memulai berinvestasi pada Bitcoin. 

5. Investor mulai melirik Bitcoin sebagai alat investasi selain emas. 

6. Belum banyaknya penelitian terhadap mata uang virtual Bitcoin atau 

crytocurrency. 

7. Adanya kesenjangan dari hasil penelitian terdahulu dalam menentukan faktor-

faktor yang berpengaruh terhadap Bitcoin. 
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1.2.2 Pembatasan Masalah  

Berdasarkan identifikasi masalah diatas, untuk menghindari meluasnya 

penelitian, maka peneliti ini hanya memfokuskan pada pengaruh Market Cap 

sebagai X1, Exchange Rate sebagai X2 dan Harga Emas Dunia sebagai X3 

terhadap Harga Bitcoin sebagai Y. Tahun yang digunakan oleh peneliti adalah 

pada tahun periode 2016 sampai tahun 2018. Tempat penelitianyang digunakan 

adalah situs resmi PT Indodax Nasional Indonesia. 

1.2.3 Perumusan Masalah  

Berdasarkan pembatasan masalah diatas, maka peneliti menerapkan rumusan 

masalah sebagai berikut: 

1. Bagaimanakah pengaruh Market Cap terhadap Harga Bitcoin pada tahun 

periode 2016-2018? 

2. Bagaimanakah pengaruh Exchange Rate terhadap Hraga Bitcoin pada tahun 

periode 2016-2018? 

3. Bagaimanakah pengaruh Harga Emas Dunia terhadap Harga Bitcoin pada 

tahun periode 2016-2018? 

4. Bagaimanakah pengaruh Market Cap, Exchange Rate dan Harga Emas Dunia 

terhadap Harga Bitcoin pada tahun periode 2016-2018? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka peneliti menetapkan tujuan 

penelitian sebagai berikut: 

1. Untuk mengidentifikasi dan menganalisis pengaruh Market Cap terhadap 

Harga Bitcoin periode 2016-2018. 
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2. Untuk mengidentifikasi dan menganalisis pengaruh Exchange Rate terhadap 

Harga Bitcoin periode 2016-2018. 

3. Untuk mengidentifikasi dan menganalisis pengaruh Harga Emas Dunia 

terhadap Harga Bitcoin periode 2016-2018. 

4. Untuk mngidentifikasi dan menganalisis pengaruh Market Cap, Exchange 

Rate dan Harga Emas Dunia terhadap Harga Bitcoin periode 2016-2018. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian diatas, maka peneliti menetapkan manfaat 

penelitian sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat secara teoritis, yaitu 

dapat berguna sebagai wawasan dan pengetahuan bagi dunia pendidikan dan 

pengetahuan di bidang sosial yaitu manajemen keuangan. 

2. Manfaat Praktis 

1) Bagi Penulis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan tempat untuk 

mengaplikasikan teori-teori yang telah dipelajari dalam kehidupan di 

dunia pekerjaan atau bisnis. 

2) Bagi Akademisi 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan referensi bagi penelitian 

selanjutnya dan diharapkan dapat memberikan manfaat terhadap bidang 

manajemen keuangan sehingga, ilmu pengetahuan di bidang manajemen 

keuangan bisa terus bertambah dan berkembang. 
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