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ABSTRAK

Gigih Febriani (1602025070)

PENGARUH RETURN ON EQUITY, EARNING PER SHARE DAN
TINGKAT SUKU BUNGA TERHADAP RETURN SAHAM
PERUSAHAAN SUB SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Mihammadiyah Prof. Dr. HAMKA. 2020. Jakarta

Kata kunci : Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS), Tingkat Suku
Bunga dan Return Saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Return
On Equity, Earning Per Share dan Tingkat Suku Bunga terhadap Return Saham
Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh melalui
dokumentasi berupa laporan keuangan triwulanan periode tahun 2016-2019.
Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda yang
diolah menggunakan EViews versi 10.

Berdasarkan hasil penelitian ditemukan bahwa Return On Equity berpengaruh
negatif signifikan terhadap Return Saham. variabel Earning Per Share
berpengaruh positif signifikan terhadap Return Saham, sedangkan Tingkat Suku
Bunga tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham. Return On Equity,
Earning Per Share dan Tingkat Suku Bunga secara simultan tidak berpengaruh
signifikan terhadap Return Saham.
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ABSTRAC

Gigih Febriani (1602025070)

THE EFFECT OF RETURN ON EQUITY, EARNING PER SHARE AND
INTEREST RATE ON STOCK RETURN OF SUB SECTOR FOOD AND
BEVERAGE LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE

Essay. Program Management study Program. Economics and Business Faculty of
Muhammadiyah University Prof. Dr. HAMKA. 2020. Jakarta

Keywords : Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS), Interest Rate and
Stock Return.

This research aims to find out and analyze the influence of Return On Equity,
Earning Per Share and Interest Rate of the company's Stock Return of food and
beverage Sub sectors listed on the Indonesia Stock Exchange. This research uses
secondary data obtained through the documentation in the form of quarterly
financial statements period 2016-2019. The data analysis method used is a double
linear regression analysis which is processed using EViews version 10.

Based on the results the study found that Return On Equity had significant
negative impact on Return shares. Earning Per Share variables have significant
positive impact on Return shares, while interest rates have no significant effect on
Return shares. Return On Equity, Earning Per Share and interest rate

simultaneously have no significant effect on Return stock.
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Globalisasi merupakan zaman yang semakin canggih yang berusaha membuat
perkembangan semakin pesat terutama dalam hal perekonomian. Perekonomian
suatu negara sangat dikaitkan dengan kecukupan penduduknya dalam memenuhi
kehidupan sehari-harinya. Masyarakat dituntut untuk selalu berinovasi agar dapat
bertahan hidup di negaranya, setiap manusia memerlukan harta untuk mencukupi
segala kebutuhan hidupnya. Harta tersebut dapat didapat dengan cara melakukan
investasi di pasar modal yang memiliki tujuan untuk menguntungkan investor
serta perusahaan.

Pasar modal mengalami perkembangan yang pesat dan memegang peran
penting dalam menggerakan dana. Pasar modal sebagai perantara antara pihak
yang kelebihan dana atau biasa disebut investor dengan pihak yang membutuhkan
dana yaitu perusahaan yang sudah terdaftar dalam pasar modal. Pasar modal juga
dapat diartikan sebagai pasar yang memperjualbelikan berbagai instrumen
keuangan (sekuritas) jangka panjang yang diterbitkan oleh pemerintah, swasta,
maupun public authorities dalam bentuk hutang maupun modal sendiri (Husnan
dalam Ansori, 2015).

Investor dapat membantu perusahaan untuk mendapatkan kekurangan modal
yang dibutuhkan melalui pasar modal. Investor yang berinvestasi berupa saham

maupun sekuritas lainnya di pasar modal, bertujuan untuk memperoleh
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keuntungan setinggi-tigginya di masa depan. Nilai keuntungan yang akan
diperoleh pemegang saham sesuai konteks manejemen investasi disebut dengan
return. Return saham merupakan hasil keuntungan yang diterima investor dari
aktivitas investasi (Jogiyanto dalam Faoriko, 2013). Investor juga menganggap
return sebagai salah satu tujuan utama untuk mendapatkan hasil investasi yang
dilakukannya. Saham yang memiliki return cukup tinggi akan semakin memikat
hati investor.

Return yang diterima investor dapat berupa capital gain dan deviden.
Perolehan capital gain berasal dari selisih harga jual dengan harga beli saham,
jika selisih yang didapat bernilai negatif maka dapat disebut dengan capital loss.
Investor juga akan memperoleh deviden yang akan dibagikan dalam bentuk tunai
di setiap akhir tahun periode pembukuan. Deviden merupakan sebagian laba yang
didapatkan oleh perusahaan. Return juga dapat dijadikan sebagai pertimbangan
untuk mengambil keputusan dalam berinvestasi, karena investor dapat mengetahui
perbandingan keuntungan yang diterima dengan keuntungan yang mereka
inginkan dalam berbagai saham yang diperjualbelikan (Ansori, 2015).

Perusahaan sub sektor makanan dan minuman bergerak dibidang pembuatan
produk dan menjual hasil produksinya sendiri demi meraup keuntungan yang
tinggi. Perusahaan makanan dan minuman memiliki peluang baik untuk tumbuh
dan berkembang. Hal tersebut dapat dilihat semakin banyak perusahaann makanan
dan minuman yang berdiri dan juga sudah terdaftar menjadi perusahaan go public.
Perusahaan barang konsumsi seperti perusahaan makanan dan minuman sangat

penting bagi perkembangan bangsa. Sub sektor makanan dan minuman adalah
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bagian dari salah satu perusahaan manufaktur yang memberikan kontribusi besar

dalam perekonomian yaitu sebesar 6,33% pada semester | 2018 (kompas.com).
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Sumber: www.idx.com, diolah oleh penulis, 2020.

Gambar 1. Rata-rata Return Perusahaan Sub Sektor Makanan dan

Minuman Tahun 2019

Gambar 1. dapat menunjukkan perkembangan rata-rata return saham
perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI bulan Januari
sampai Desember 2019. Rata-rata return saham industri sub sektor makanan dan
minuman mengalami peningkatan dan penurunan. Pada bulan April return saham
sub sektor makanan dan minuman berada dititik paling tinggi yaitu sebesar 3,11.
Kemudian pada bulan September hingga November return saham sub sektor
makanan dan minuman menurun secara terus menurus hingga dititik terendah
pada bulan November yaitu sebesar -0,035. Flukuasi return saham disebabkan

adanya peningkatan harga bahan baku yang akan meningkatkan biaya produksi.
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Ketidakpastian global beresiko akan menekan harga komoditas dalam 2 tahun
mendatang (m.bisnis.com).

Investor perlu mengetahui informasi terkait saham perusahaan yang ingin
dibeli, karena mereka harus memilih dengan efisien untuk dapat mengurangi
risiko yang akan terjadi. Informasi yang bisa digunakan oleh investor berupa
informasi fundamental yangi berasal dari dalam perusahaan dan informasi
teknikal yang berasal dari luar perusahaan. Informasi fundamental dapat
digunakan dengan cara menganalisis rasio keungan yang terdapat pada laporan
keuangan perusahaan yang dipublikasikan. Investor dapat menggunakan rasio
keuangan untuk menganalisis Kkinerja perusahaan seperti rasio likuiditas,
profitabilitas, solvabilitas, saham dan aktivitas (Manurung, 2015).

Penelitian terdahulu seperti Fitriani (2015), Wijensundera (2015) dan
Yulianratih dan Suratno (2016) telah melakukan penelitian dan mendapatkan
hasil, bertambahnya nilai ROE suatu perusahaan menunjukkan kinerja perusahaan
yang semakin baik dan investor dapat menerima keuntungan yang tinngi karena
harga saham yang meningkat. ROE dapat digunakan investor maupun calon
investor untuk mempertimbangkan keputusannya melakukan investasi.

Analisis rasio keungan lainnya yang bisa dipakai untuk dapat memprediksi
besarnya return saham adalah Earning Per Share (EPS). Wijensundera, dkk.
(2015), Susiani (2014), Yuliaratih, dkk. (2018) dan Derajat (2018) sudah terlebih
dahulu melakukan penelitian dan mendapatkan hasil bahwa Earning Per Share
(EPS) memiliki pengaruh positif terdapat return saham, artinya tingginya nilai

EPS suatu perusahaan akan meningkatkan harga sahamnya, karena banyak
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investor yang tertarik untuk membeli saham perusahaan itu. Tingginya harga
saham akan membuat jumlah return yang diterima investor semakin tinggi.

Tingkat suku bunga merupakan salah satu informasi teknikal yang
memperngaruhi return saham. Utami, dkk. (2015), Setyaningrum dan Muljono,
(2016) dan Dewi (2016) telah melakukan penelitian dan mendapatkan hasil bahwa
tingkat suku bunga mempunyai pengaruh yang negatif terhadap return saham
artinya meningkatnya suku bunga akan menurunkan jumlah laba bersih yang
diperoleh perusahaan karena meningkatkan bebani perusahaani untuk memenuhi
kewajibannya pada bank sehingga menimbulkan penurunan minat investor untuk
berinvestasi di perusahaan melalui pasar modal dan lebih berminat untuk
menyimpan dananya di bank.

Berdasarkan hasil penelitian terdahulu yang menunjukkan hasil yang berbeda
sehingga penulis tertarik untuk melanjutkan suatu penelitian yang berjudul
“PENGARUH RETURN ON EQUITY, EARNING PER SHARE DAN
TINGKAT SUKU BUNGA TERHADAP RETURN SAHAM PERUSAHAAN
SUB SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA”.

1.2 Permasalahan
1.2. 1 ldentifikasi Masalah

Dari latar belakang di atas maka permasalahan yang dapat diidentifikasikan
dari penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Return saham yang diterima investor perusahaan sub sektor makanan dan

minuman mengalami penurunan dan peningkatan yang tidak stabil.
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2. Peningkatan biaya bahan baku membuat return saham perusahaan sub sektor
makanan dan minuman menurun.
3. Biaya bahan baku yang selalu meningkat akan meningkatkan biaya produksi
dan akan menganggu laba perusahaan.
4. Besar dan kecilnya laba perusahaan akan mempengaruhi kinerja keuangan
perusahaan.
5. Tingkat suku bunga berpengaruh negatif terhadap return saham.
1.2. 2 Pembatasan Masalah
Agar pembahasan proposal skrisi tidak meluas kemasalah lain maka masalah
tersebut dibatasi pada pengaruh Return On Equity sebagai (Xi), Earning Per
Share sebagai (X2) dan Tingkat Suku Bunga (X3) terhadap Return Saham sebagai
(Y). Berfokus pada perusahaan sub sektor Makanan dan Minuman yang tedaftar
di Bursa Efek Indonesia. Periode penelitian yang peneliti gunakan selama 4 tahun
per triwulan dimulai dari periode Maret 2016 sampai September 2019. Metode
penelitian yang peneliti gunakan adalah metode regresi linier berganda.
1.2.3 Perumusan Masalah
Untuk menguji besarnya pengaruh Return On Equity (ROE), Earning Per
Share (EPS) dan tingkat suku bunga terhadap return saham, maka masalah
dirumuskan sebagai berikut:
1. Bagaimana pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Return Saham secara
parsial periode tahun 2016-2019?
2. Bagaimana pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap Return Saham secara

parsial periode tahun 2016-2019?
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3. Bagaimana pengaruh Tingkat Suku Bunga terhadap Return Saham secara
parsial periode tahun 2016-2019?

4. Bagaimana pengaruh Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS) dan
Tingkat Suku Bunga terhadap Return Saham secara simultan periode tahun
2016-2019?

1.3 Tujuan Penelitian

Untuk dapat melaksanakan penelitian ini dengan baik, maka penelitian harus
mempunyai tujuan adapun tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Return Saham

secara parsial.

2. Untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap Return

Saham secara parsial.
3. Untuk Untuk. mengetahui pengaruh Tingkat Suku Bunga terhadap Return
Saham secara parsial.
4. mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS) dan
Tingkat Suku Bunga terhadap Return Saham secara simultan.
1.4 Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk beberapa
pihak sebagai berikut :

1. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan referensi bagi penelitian selanjutnya

yang tertarik untuk mengkaji tentang beberapa faktor yang mempengaruhi
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return saham dengan menghubungkan variabel-variabel yang lebih luas dari
bidang yang sama.
2. Manfaat Praktis

1) Bagi Penulis
Penelitian ini merupakan suatu proses yang diharapkan dapat menambah
wawasan pengetahuan dan daya nalar sehingga bisa lebih memahami teori-
teori yang selama ini dipelajari dibandingkan dengan kondisi yang
sesungguhnya terjadi di lapangan.

2) Bagi Fakultas
Penelitian ini untuk menambah referensi yang dapat memberikan informasi
adanya penelitian lebih lanjut mengenai pembahasan yang setara.

3) Bagi Investor
Penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dan pendukung
keputusan dalam mengkaji variabel-variabel apa saja yang dapat

mempengaruhi return saham.
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