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ABSTRAKSI

Uliyana Nur Aini (1602025015)

PENGARUH LIKUIDITAS DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP
KEBIJAKAN DIVIDEN PADA INDUSTRI MAKANAN DAN MINUMAN
DI INDONESIA

Skripsi. Program Sarjana Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi Dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata Kunci : Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Kebijakan Dividen, Industri

Makanan dan Minuman.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh antara Likuiditas, Ukuran
Perusahaan dan Kebijakan Dividen. Variabel yang diteliti adalah Likuiditas
(Current Ratio), Ukuran Perusahaan (Total Aset) dan Kebijakan Dividen
Subsektor Makanan dan Minuman yang ada di Bursa Efek Indonesia. Metode
yang digunakan di dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif. Sampel pada
penelitian ini diambil dengan menggunakan metode purposive sampling. Teknik
pengolahan data menggunakan Eviews Versi 10 yaitu, menggunakan analisis
manajemen keuangan, analisis deskriptif, uji asumsi klasik dan pengujian
hipotesis.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa seacara parsial Likuiditas tidak
berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen. Ukuran Perusahaan secara parsial
berpengaruh signifikan terhadap Kebijakan Dividen, yang menggambarkan
kemampuan perusahaan dalam menyelesaikan pembayaran dividen. Kemudian
secara simultan, Likuiditas dan Ukuran Perusahaan mempunyai pengaruh

terhadap Kebijakan Dividen.
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ABSTRACT

Uliyana Nur Aini (1602025015)

THE EFFECT OF LIQUIDITY AND FIRM SIZE ON DIVIDEND POLICY

IN THE FOOD AND BEVERAGE INDUSTRY IN INDONESIA.

The Thesis Of Bachelor Degree Program. Management Major. Economical And
Bisnis Faculty Of Muhammadiyah University Prof. Dr. HAMKA. 2020.
Jakarta.

Keywords : Firm Size, Profitability, Debt Policy, Food and Beverage Industry.

The research aims to determine the effect of Liquidity, Firm Size and Dividend
Policy. The variable examined are current ratio, total assets and dividend policy
of the food and beverage industry in the Indonesia Stock Exchange. The methods
used in this research are quantitative methods. The samples on this research were
taken using the purposive sampling. Data processing techniques using Eviews
version 10 are using financial management analysis, descriptive statistical
analysis, classical assumption test, and hypothesis testing.

The results showed that a partial the liquidity has no effect to dividend policy.
The firm size a partial has a significant effect to dividend policy, which reflects
the company’s ability to settle its obligations (Dividend). Then simultaneously the

liquidity and firm size effect on debt policy.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang
Sebagai negara berkembang, Indonesia terus berupaya untuk meningkatkan
ekonominya. Aktivitas investasi adalah faktor pendukung yang mendorong
pembangunan ekonomi. Pemerintah mempromosikan kegiatan ini melalui pasar
modal. Dalam jangka panjang, pasar modal adalah tempat pertemuan untuk
penawaran dan permintaan investasi. Keberadaan pasar modal dapat secara efektif
mengumpulkan dana publik, sehingga memudahkan setiap perusahaan untuk
menemukan dana yang dipergunakan untuk kegiatan operasional.

Pasar modal Indonesia belakangan ini mengalami perkembangan yang cukup
pesat. Tahun 2017 Bursa Efek Indonesia (BEI) berhasil menjadi salah satu bursa
yang paling atraktif di dunia dengan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)

menembus level 6000 (www.bisnis.com). Hal ini menunjukan pasar modal

semakin menarik sebagai alternative sumber pembiayaan. Karena itu persaingan
antar perusahaan dalam memperoleh pembiayaan akan semakin ketat. Perusahaan
harus mampu menunjukan Kinerja terbaik untuk menarik para investor.

Ekonomi akan terus berkembang jika didorong oleh pertumbuhan
berkelanjutan dalam kegiatan investasi. Kegiatan keuangan yang dilakukan oleh
manajer keuangan dibagi menjadi dua kegiatan utama, yaitu penggunaan dana dan
pembayaran dana. Kebijakan dividen merupakan suatu keputusan dimana laba

yang di dapat perusahaan apakah akan dibagikan kepada para pemegang saham
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sebagai dividen atau akan ditahan yang berupa laba ditahan untuk selanjutnya
digunakan dalam rangka pembiayaan investasi perusahaan dimasa mendatang.

Kafata dan Hartono (2018) dalam (Hand Prastya & Jalil, 2020).
Kebijakan dividen adalah keputusan tentang distribusi laba perusahaan. Di satu
sisi, pembagian dividen akan memnuhi harapan para investor untuk mendapatkan
pengembalian melalui investasi mereka, di sisi lain, pembagian dividen tidak
diharapkan mengancam kelangsungan hidup perusahaan. Manajemen perusahaan
harus mencapai keseimbangan antara kepentingan pemegang saham dan
kepentingan perusahaaan yang didistribusikan melalui dividen. Dalam
menentukan kebijakan dividen, perlu dipertimbangkan faktor kinerja perusahaan
melalui rasio keuangan. Penelitian ini menggunakan rasio likuiditas dan ukuran
perusahaan.

Likuiditas mengukur kemampuan perusahaan untuk segera mmbayar utang
jangka pendek. Semakin tinggi tingkat likuiditas perusahaan, semakin besar
kemampuan perusahaan untuk membayar utang jangka pendek. Jika perusahaan
memiliki  likuiditas yang baik, perusahaan dapat mempertimbangkan
menggunakannya saat mnentukan kebijakan dividennya. Keuntungan perusahaan
akan dibagikan kepada investor dalam bentuk dividen tunai. Jika likuiditas
perusahaan terpenuhi, perusahaan diizinkan untuk membagikan dividen besar dan
merumuskan kebijakan dividen berdasarkan harapan beberapa investor. Namun,
perusahaan dengan likuiditas buruk akan memilih untuk menginvestasikan
Kembali laba diperusahaan, salah satunya adalah menjaga likuiditas perusahaan.

Jika perusahaan tidak dapat mempertahankan likuiditasnya, perusahaan berisiko
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mengalami likudasi. Likuiditas berhubungan langsung dengan operasional
perusahaan. Untuk menghindari resiko ini, perusahaan akan mencoba
merumuskan kebijakan dividen untuk menginvestasikan Kembali laba perusahaan
untuk menjaga likuiditas perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan akan
merumuskan kebijakan dividen rendah yang bahkan tidak membagikan dividen
sama sekali.

Perusahaan manufaktur adalah salah satu perusahaan public yang terdaftar di
pasar modal. Perusahaan yang menghasilkan produk konsumen di subsector
makanan dan minuman memiliki visibilitas tinggi dan konsumsi harian yang
tinggi. Perusahaan manufaktur dalam industry barang-barang konsumen memiliki
kelebihan yang tidak dimiliki perusahaan lain. Jika terjadi inflasi, risiko tidak akan
berdampak signifikan terhadap perusahaan sektor makanan dan minuman ini,
karena jika inflasi terjadi pun, permintaan akan makanan dan minuman juga
meningkat dan memang harus terpenuhi.

Keuntungan ini adalah alasan mengapa banyak investor berinvestasi di
perusahaan. Meskipun Indonesia saat ini mengalami perlambatan ekonomi,
seiring dengan pertumbuhan penduduk, permintaan akan produk konsumen terus
meningkat, terutama permintaan dan pasokan makanan minuman yang merupakan
kebutuhan pokok yang harus terpenuhi setiap waktu. Ketika permintaan dan
penawaran terus meningkat, investor yang berinvestasi dalam manufaktur barang-
barang konsumen mengharapkan perusahaan memperoleh laba tinggi dan

distribusi dividen yang stabil.
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Sub-industri makanan dan minuman dari perusahaan manufaktur di industri
barang konsumen adalah perusahaan yang tidak rentan terhadap risiko inflasi dan
krisis ekonomi global saat ini. Selain itu, perusahaan-perusahaan ini juga
memainkan peran penting dalam memenuhi kebutuhan konsumen di dalam dan
luar negeri. Dalam industri barang konsumen, produk yang diproduksi oleh
perusahaan manufaktur di sub-industri makanan dan minuman juga mudah
dikenali oleh masyarakat karena produk mereka digunakan setiap hari, dan
populasi Indonesia meningkat dari tahun ke tahun, sehingga hubungan penawaran
dan permintaan menjadi lebih tinggi.

Fenomena yang terjadi dimana industri sub sektor makanan dan minuman di
Indonesia saat ini masih menjadi salah satu andalan penopang pertumbuhan
manufaktur dan ekonomi nasional pada tahun ini. Kementerian Perindustrian
mencatat sumbangan industri makanan dan minuman terhadap produk domestik
bruto industri nonmigas mencapai 34,95% pada triwulan ketiga 2017. Hasil itu
menjadikan sektor makanan dan minuman menjadi contributor terbesar dibanding
subsektor lain. Selain itu, pencapaian tersebut mengalami kenaikan 4% dibanding
periode yang sama pada 2016. Sedangkan kontribusinya pada triwulan ketiga
2017 sebesar 6,21% atau naik 3,85% dibanding periode yang sama pada tahun
sebelumnya.

Selain fenomena di atas, adanya kesenjangan penelitian dalam penelitian
sebelumnya juga merupakan dasar dari penelitian ini. Dilihat dari hasil penelitian
sebelumnya, ada beberapa variabel yang mempengaruhi kebijakan dividen, tetapi

hasilnya tidak konsisten. Rasio lancar yang tinggi menunjukkan bahwa
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pemegang saham mempercayai perusahaan untuk membayar dividen. Studi
yang dilakukan oleh (Mehta, 2012), Sudjarni (2015) dan Purnama dan Sulasmiyati
(2017) dalam (Ekonomi & Udayana, 2017) menunjukkan bahwa likuiditas
memiliki dampak positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen. Penelitian
lain yang dilakukan oleh (Sha, 2018) menunjukkan bahwa likuiditas
mempengaruhi kebijakan dividen. Namun, penelitian yang dilakukan oleh
Lopolusi (2013) dan Yusman (2018) dalam (Hand Prastya & Jalil, 2020)
menunjukkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh pada kebijakan dividen.
Penelitian yang dilakukan oleh (Abor & Fiador, 2013), (Nnadi et al., 2013),
menemukan adanya pengaruh positif signifikan dari ukuran perusahaan terhadap
kebijakan dividen.

Namun beberapa penelitian diantaranya oleh (Bushra & Mirza, 2015) serta
(Eltya & Topowijono, Azizah, 2016) menemukan adanya pengaruh negative
signifikan dari ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen. Selain itu hasil
penelitian oleh (Kazmierska-Jozwiak, 2015) menunjukkan size tidak berpengaruh
terhadap kebijakan dividen.

Berdasarkan uraian latar belakang diatas maka penelitian ini mengangkat
judul “Pengaruh Likuiditas dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan

Dividen”.
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1.2 Permasalahan

1.2.1 ldentifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang pemikiran yang dikemukakan sebelumnya, maka

dirumuskan permasalahan dalam penelitian ini sebagai berikut:

1. Bagaimankah pengaruh Likuiditas terhadap Kebijakan Dividen pada subsector
makanan dan minuman di Indonesia ?

2. Bagaimanakah pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Dividen
pada subsector makanan dan minuman di Indonesia ?

3. Baagaimanakah pengaruh Likuiditas dan Ukuran Perusahaan terhadap
Kebijakan Dividen pada subsector makanana dan minuman di Indonesia ?

4. Apakah terdapat pengaruh Likuiditas terhadap Kebijakan Dividen pada
subsector makanan dan minuman di Indonesia ?

5. Apakah terdapat pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Dividen
pada subsector makanan dan minuman di Indonesia ?

6. Apakah terdapat pengaruh Likuiditas dan Ukuran Perusahaan terhadap
Kebijakan Dividen pada subsector makanan dan minuman di Indonesia ?

1.2.2 Pembatasan Masalah

Untuk lebih fokus dalam memahami makalah ini, maka penulis

memandang materi yang diangkat perlu dibatasi variabelnya. Oleh sebab itu

penulis hanya membahas tentang Pengaruh Likuiditas Dan Ukuran Perusahaan

Terhadap Kebijakan Dividen Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan Dan

Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2018.
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1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah diatas, identifikasi masalah, dan

pembatasan masalah, maka peneliti menerapkan rumusan masalahipada penelitian

ini adalah bagaimana pengaruh likuiditas dan ukuran perusahaan terhadap
kebijakan dividen pada subsector makanan dan minuman di Indonesia.

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan uraian perumusan masalah diatas maka tujuan dari penelitian ini

adalah :

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh secara parsial Likuiditas
terhadap Kebijakan Dividen sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh secara parsial Ukuran
Perusahaan terhadap Kebijakan Dividen sub sektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh secara simultan Likuiditas dan
Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Dividen sub sektor makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian
Hasil yang diperoleh melalu penelitian ini diharapkan dapat memberikan

manfaat sebagai berikut:

1. Bagi Akademik
Penelitian ini bertujuan untuk mengembangkan teori dan menguji kebenaran
suatu teori serta memperdalam ilmu pengetahuan tentang Likuiditas dan

Ukuran Perusahaan serta Kebijakan Dividen.
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2. Bagi Mahasiswa
Sebagai referensi dalam mengambil keputusan dan juga sebagai
pengembangan profesi.

3. Bagi Praktis
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi suatu masukan dan bahan

pertimbangan terkait Kebijakan Dividen.
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