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                                                 RINGKASAN 

 

Teana Visnanira (1502025256) 

“PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI DAN KEBIJAKAN HUTANG 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN INDUSTRI 

MAKANAN DAN MINUMAN DI INDONESIA”. 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA 2019. Jakarta. 

Kata kunci : Keputusan Investasi, Kebijakan Hutang dan Nilai Perusahaan 

Hasil penelitian menunjukan bahwa Price Earning Ratio dan  Debt to Equity 

Ratio  setelah dihitung dan dianalisis dengan program Software SPSS 21.0 dan 

Microsoft Excel, hasil penelitian ini menunjukan bahwa Price earning Ratio (X1) 

memiliki thitung 5,174  > ttabel (0,025 ; 43) 2,01669 dengan nilai signifikansi 0,000 < 

0,05, maka dapat diinterpretasikan bahwa Price Earning Ratio secara parsial 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Selanjutnya 

variabel Debt to Equity Ratio (X2) memiliki nilai thitung 1,311 < ttabel 2,01669 

dengan nilai signifikansi 0,197 > 0,05 maka dapat diinterpretasikan bahwa Debt to 

Equity Ratio secara parsial tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan (PBV). Kemudian uji statistik F menunjukan bahwa nilai Fhitung 

14,575 > nilai Ftabel 3,204 dengan nilai signifikansi 0,000 < 0,05 , maka dapat 

diinterpretasikan bahwa Keputusan Investasi (PER) dan Kebijakan Hutang (DER) 

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan  (PBV). 
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ABSTRACT 

 

Teana Visnanira (1502025256) 

“THE EFFECT OF INVESTMENT DECISION AND DEBT POLICY TO 

THE FIRM VALUE OF THE COMPANIES IN THE FOOD AND 

BEVERAGE INDUSTRY IN INDONESIA”. 

Thesis. Bachelor Degree Program of Management Study. Faculty of 

Economics and Business University of Muhammadiyah Prof. DR. 

Hamka. 2019. Jakarta. 

Keyword : Investment Decision, Debt Policy and The Firm Value. 

The results showed that Price Earning Ratio and Debt to Equity Ratio after being 

calculated and analyzed by SPSS 21.0 and Microsoft Excel software programs, 

the results of this study indicate that Price earnings Ratio (X1) has a tcount of 5.174 > 

ttable (0,025; 43) 2,01669 with a significance value 0,000 < 0,05, it can be 

interpreted that Price Earning Ratio partially has a positive and significant effect 

on firm value (PBV). Furthermore, the variable Debt to Equity Ratio (X2) has a 

tcount of 1,311 < ttable 2.01669 with a significance value of 0.197 > 0.05, so that it 

can be interpreted that Debt to Equity Ratio partially has no effect and is not 

significant to firm value (PBV). Then the F statistic test shows that Fcount value is 

14,575 > Ftable value 3.204 with a significance value of 0.000 < 0.05, so it can be 

interpreted that Investment Decision (PER) and Debt Policy (DER) 

simultaneously have a significant effect on Company Value (PBV). 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

  

1.1   Latar  Belakang  

 

 

Pada dunia bisnis saat ini persaingan antar perusahaan semakin ketat khususnya di 

Indonesia. Setiap pengusaha yang ingin mendirikan perusahaan pasti mempunyai 

tujuan yang  jelas yaitu meningkatkan nilai perusahaan. Apabila tujuan tersebut 

dicapai perusahaan akan dapat memaksimalkan nilai perusahaan untuk 

meningkatkan  kemakmuran bagi perusahaan. Tingginya nilai saham akan dapat 

mempengaruhi nilai suatu perusahaan, karena kekayaan pemegang saham dan 

perusahaan dapat dilihat dari harga pasar saham yang merupakan cerminan dalam 

pengambilan  keputusan investasi. 

Nilai pada suatu perusahaan dapat  dipengaruhi oleh beberapa faktor, 

antara lain faktor keputusan investasi dan kebijakan hutang. Keputusan investasi 

merupakan suatu kebijakan perusahaan dalam menginvestasikan dana yang 

dimiliki perusahaan dalam bentuk aset tertentu. Kebijakan hutang yaitu  kebijakan 

perusahaan yang mengenai pengelolaan aset perusahaan dengan baik untuk 

mengurangi terjadinya kebangkrutan pada perusahaan apabila perusahaan 

mempunyai hutang yang banyak dapat mengurangi nilai perusahaan, perusahaan 

dapat dikatakan baik apabila tingkat kewajiban nya rendah.   

Tujuan utama perusahaan adalah meningkatkan nilai perusahaan melalui 

peningkatan kemakmuran pemilik atau para pemegang saham. Dengan mengelola 
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aset yang baik akan meningkatkan investasi dan nilai pada perusahaan dan 

sebaliknya apabila hutang yang ditimbulkan perusahaan melebihi aset yang 

dimiliki akan mengalami penurunan nilai perusahaan dan investasi yang dilakukan 

tidak layak karena perusahaan tidak akan mampu membayar dividen kepada 

pemegang saham. 

Pada penelitian yang dilakukan Putri Juwita Pertiwi, dkk (2016) dengan 

topik Pengaruh Kebijakan Hutang, Keputusan Investasi dan Profitabilitas 

Terhadap Nilai Perusahaan. Penelitian ini dapat disimpulkan bahwa secara 

simultan kebijakan hutang, keputusan investasi dan profitabilitas berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Secara parsial kebijakan hutang tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dan keputusan investasi dan 

profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

         Sedangkan penelitian yang dilakukan Ni Luh Devianasari, dkk (2015) 

dengan topik Pengaruh Price Earning Ratio, Debt To Equity Ratio dan Dividen 

Payout Ratio Terhadap Nilai Perusahaan. Penelitian ini dapat disimpulkan bahwa 

secara simultan price earning ratio, debt to equity ratio dan dividen payout ratio 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan secara parsial 

price earning ratio berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan, pada 

variabel debt to equity ratio dan dividen payout ratio berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Pertimbangan yang utama dalam melihat 

kinerja perusahaan baik atau buruk adalah dengan melihat tinggi rendahnya nilai 

perusahaan. Karena dalam melakukan investasi butuh faktor keputusan  investasi 

agar para calon investor tidak salah dalam mengambil investasi pada suatu 
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perusahaan keputusan investasi sangat penting bagi suatu perusahaan keputusan 

investasi dilakukan untuk mencapai tujuan perusahaan yaitu memaksimalkan nilai 

perusahaan. Keputusan investasi dapat  dikelompokkan kedalam investasi jangka 

panjang dan investasi jangka pendek.  

Dalam perusahaan akan  membutuhkan  sumber dana untuk memenuhi 

kebutuhan perusahaan  yaitu dana  internal maupun dana eksternal yang dapat 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Salah satu dana eksternal yang diperoleh 

perusahaan yaitu kebijakan penggunaan hutang yang apabila perusahaan tidak 

dapat memenuhi kebutuhan dana maka perusahaan  tersebut akan mengolah dana 

dari faktor luar perusahaan . Hutang dapat dikatakan sebagai instrumen yang 

sangat sensitif terhadap perubahan nilai perusahaan. Penggunaan hutang dapat 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, namun dalam kasus yang sering terjadi 

penggunaan hutang dapat berakibat buruk terhadap nilai perusahaan karena 

penggunaan hutang yang digunakan melebihi pendapatan yang akan diterima 

perusahaan sehingga perusahaan akan mengalami banyaknya hutang.   

Pada permasalahan perusahaan manufaktur sub sektor industri makanan 

dan minuman pada tahun 2017  Badan Pusat Statistik  (BPS) mencatat ada 

penurunan pertumbuhan cukup drastis untuk industri minuman yakni sebesar 8,26% 

jika dibandingkan dengan periode yang sama tahun lalu. Sementara untuk industri 

makanan memang tercatat naik 7,04% namun pertumbuhan tersebut tidak banyak 

berbeda dengan pertumbuhan kuartal II tahun 2016 yang sebesar 6,7%, 

penyebabnya selain dampak perlambatan ekonomi, kurangnya keberpihakan 

terhadap pelaku industri mikro kecil menjadi salah satu alasan sektor tersebut 
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merosot pada kuartal kedua. Penurunan pertumbuhan industri makanan dan 

minuman turut dirasakan oleh pelaku usaha skala besar. Selain itu penurunan  

sektor  ini disebabkan  karena ketersediaan bahan baku pertanian lebih difokuskan 

untuk pemenuhan kebutuhan pangan  langsung sedangkan hasil pertanian untuk 

industri belum mampu dipenuhi dan volume bahan baku hasil pertanian dalam 

negeri yang terbatas serta di jual dengan harga mahal. Perusahaan  yang terdaftar 

di industri makanan dan minuman juga mengalami penurunan pada tahun 2017 

perusahaan PT Mayora Indah Tbk, juga mengalami pelemahan pada tahun ini, 

penjualan  hanya tumbuh 1,23% secara tahunan menjadi Rp 9,39 triliun padahal 

pada tahun lalu pertumbuhan nya mencapai 23%.  

Penurunan industri makanan dan minuman terjadi pada PT Indofood  CBP 

Sukses Makmur Tbk, entitas grup salim itu memang mampu mencatat kenaikan 

pendapatan  1,6%  secara tahunan menjadi Rp 18,46 triliun. Laba bersihnya juga 

naik 5,7% menjadi Rp 2,09 triliun dari sebelumnya Rp 1,98 triliun. Pada 

pendapatan indofood kuartal kedua tercatat Rp 9 triliun, akibatnya laba usaha 

perusahaan tersebut pada periode itu juga mengalami penurunan 17% secara 

kuartalan jadi Rp 1,3 triliun demikian juga dengan laba bersih yang turun 8% jadi 

Rp 1 triliun.  

Dalam kasus ini dapat disimpulkan bahwa keputusan investasi sangat 

penting bagi investor untuk mengetahui selisih laba dari harga saham yang 

nantinya akan di investasikan kepada suatu perusahaan apabila investor 

mengetahui perbandingan antara laba atau rugi pada harga saham maka investor 

dapat mengambil keputusan dalam melakukan investasinya. Dengan meneliti 
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tersebut dapat mengetahui investasi yang tercatat pada perusahaan dan untuk 

mengetahui apakah keadaan nilai perusahaan tersebut baik atau tidak. Sebelum 

melakukan investasi para investor maupun calon investor perlu mengumpulkan 

informasi sebagai salah satu dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan 

investasi di pasar modal.  

Berdasarkan uraian diatas, penulis tertarik melakukan penelitian lanjutan dengan 

judul penelitian “ PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI DAN 

KEBIJAKAN HUTANG TERHADAP NILAI PERUSAHAAN”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1  Identifikasi Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang dapat diketahui adanya permasalahan  dalam 

perusahaan manufaktur industri makanan dan minuman yang mengalami 

penurunan yang disebabkan  karena ketersediaan bahan baku pertanian lebih 

difokuskan untuk pemenuhan kebutuhan pangan langsung sedangkan hasil 

pertanian untuk industri belum mampu dipenuhi dan volume bahan baku hasil  

pertanian dalam negeri yang terbatas serta di jual dengan harga mahal. Dengan ini 

peneliti ingin mengidentifikasi masalah sebagai berikut : 

1. Apakah pengaruh  keputusan investasi terhadap nilai perusahaan ? 

2. Apakah pengaruh kebijakan hutang  terhadap nilai perusahaan ? 

3. Apakah  pengaruh secara simultan antara keputusan investasi dan kebijakan 

hutang terhadap nilai perusahaan? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 
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       Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang telah diuraikan di 

atas, maka peneliti memberikan beberapa batasan masalah yang dibahas, yaitu 

variabel terikat yang digunakan adalah Nilai Perusahaan yang diproksikan melalui 

perhitungan Price to Book Value. Selanjutnya variabel bebas yang digunakan 

adalah Keputusan Investasi dan Kebijakan Hutang. Selain itu obyek yang diteliti 

dalam permasalahan ini adalah industri makanan dan minuman yang terdaftar di 

BEI yang menerbitkan laporan keuangan sesuai dengan periode penelitian 

berlangsung dalam jangka waktu 5 tahun dimulai dari tahun 2013-2017. 

1.2.3   Perumusan Masalah 

Berdasarkan  Identifikasi masalah di atas, maka dalam penelitian ini penulis 

merumuskan masalah yaitu apakah Keputusan Investasi yang diproksikan dengan 

Price Earning Ratio (PER), dan Kebijakan Hutang yang diproksikan Debt to 

Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan yang diproksikan 

dengan Price to Book Value (PBV).  

1.3  Tujuan Penelitian 

 Adapun tujuan penelitian dalam melakukan penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh keputusan investasi  

terhadap nilai perusahaan 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh kebijakan hutang  terhadap 

nilai perusahaan 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh variabel secara simultan 

yang paling dominan dalam mempengaruhi nilai perusahaan 
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1.4  Manfaat Penelitian  

Adapun manfaat penelitian ini diharapkan dari penelitian ini adalah : 

1. Akademis  

 Dengan adanya  penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan wawasan 

dimasa yang akan mendatang, dan dapat dijadikan referensi apabila ingin 

melakukan penelitian berkaitan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan.   

2. Mahasiswa 

 Dengan adanya Penelitian ini diharapkan dapat  menambah pengetahuan dan 

pengalaman penulis dan merupakan sarana untuk menerapkan teori yang telah 

diperoleh ke dalam praktik nyata 

3. Praktis 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan manajemen perusahaan dapat melihat 

faktor lain yang dapat memperkuat hubungan antara keputusan investasi dan 

kebijakan hutang  terhadap nilai perusahaan dan dapat menjadi bahan masukan 

untuk pertimbangan serta dijadikan bahan pendukung pengambilan keputusan 

perusahaan dalam melakukan perbaikan atau peningkatan kerja perusahaan. 
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