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RINGKASAN 

Surya Hesti Aprillianti (1502025252)  

PENGARUH RISIKO INVESTASI DAN UKURAN PERUSAHAAN 

TERHADAP RETURN SAHAM PADA INDUSTRI MAKANAN DAN 

MINUMAN DI INDONESIA 

  

Skripsi. Program Strata Satu Program studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.  

  

Kata kunci : Risiko Investasi, Ukuran Perusahaan Dan Return Saham 

  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Risiko Investasi dan Ukuran 
Perusahaan terhadap Return Saham pada industri plastik dan kemasan di 
Indonesia.  

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi, yaitu untuk menjelaskan 
pengaruh antara variavel bebas yaitu Risiko Investasi dan Ukuran Perusahaan 
terhadap variabel terikat yaitu Return Saham dan menjelaskan hubungan antar 
variabel. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sub sector 
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode     2013-
2017. Pemilihan sampel menggunakan metode purposive sampling. Terdapat 12 
perusahaan yang memenuhi kriteria sebagai sampel penelitian, sehingga data 
penelitian berjumlah 60 data. Teknik pengumpulan data yang dilakukan adalah 
telaah dokumen, data yang ditelaah adalah laporan keuangan tahunan (annual 
report), jurnal penelitian terdahulu dan literatur lain yang berkaitan dengan 
masalah penelitian. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi 
linear berganda.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Risiko Investasi 

mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap Return Saham Variabel 

Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap Return Saham Sedangkan secara 

simultan Risiko Investasi dan Ukuran Perusahaan memiliki pengaruh signifikan 

terhadap Return Saham. Nilai koefisien determinasi dalam penelitian ini adalah 

sebesar 0,190. Hal ini berarti kemampuan variabel independen dalam menjelaskan 

variasi variabel dependen adalah sebesar 19,1%, sedangkan sisanya dijelaskan 

oleh variabel independen lain di luar model 
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ABSTRACT  

Surya Hesti Aprillianti (1502025252)  

THE EFFECT OF INVESTMENT RISK AND COMPANY SIZE ON 

RETURN SAHAM IN THE FOOD AND BEVERAGE INDUSTRY IN 

INDONESIA.  

  

Final Task. Tier One Program Management Study Program. Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. 

Jakarta.  

  

Keywords: Investment Risk, Company Size and Return Saham 

  

This study aims to determine the effect of Investment Risk and Company Size on 
Return Saham in the food and beverage industry in Indonesia. 

In this study, the explanatory method is used, namely to explain the 
difference between the independent variables namely Investment Risk and 
Company Size on the freedom variable namely Return Saham and explain the 
relationship between variables. The population in this study is a food and 
beverage sub-sector manufacturing company listed on the Indonesia Stock 
Exchange for the period 2013-2017. The sample selection uses a purposive 
sampling method. There are 12 companies that meet the criteria as research 
samples, so the research data captured 60 data. Data collection techniques carried 
out were document review, data reviewed were annual financial reports (annual 
reports), previous research journals and other literature related to research 
problems. The data analysis technique used is multiple linear regression analysis.  

The results showed that partially the Investment Risk variable had a positive 

and significant influence on Stock Return. The Size Company variable does not 

affect the While simultaneously Investment Risk and Size Company. Size 

Company have a significant influence on Stock Return. The coefficient of 

determination in this study is 0.190. This means that the ability of the independent 

variable to explain the variation of the dependent variable is 19.0%, while the 

remainder is explained by other independent variables outside the model. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Penelitian keuangan dan juga teori keuangan biasanya dapat dikelompokkan 

menjadi dua bagian, yaitu investasi (investment), sering juga disebut teori pasar 

modal (capital market theory) dan keuangan korporasi (corporate finance). 

Investasi berkaitan dengan pengujian bagaimana pasar modal menetapkan harga 

sekuritas dengan mempelajari bagaimana investor individu memilih di antara 

berbagai macam aset keuangan berdasarkan tingkat kesukaannya pada risiko dan 

return (Gumanti, 2011:49). Pada dasarnya tujuan orang melakukan investasi yaitu 

untuk mendapatkan kehidupan yang lebih layak dimasa yang akan datang.  

 Setiap investor memaksimalkan kekayaan akan tertarik dengan suatu 

investasi yang memberikan tingkat expected return yang lebih tinggi dibanding 

peluang investasi lainnya. Namun tidak dapat dipungkiri bahwa setiap investasi 

pasti memiliki resiko, hanya saja ada investasi dengan tingkat resiko yang tinggi. 

Pilihan investasi tidak hanya berdasarkan pada tingkat keuntungan yang 

diharapkan tetapi juga seberapa besar resiko dari investasi tersebut. Risiko 

merupakan faktor utama yang menentukan besar kecilnya nilai pengembalian atau 

retun. 

Salah satu bagian terpenting dalam mempelajari investasi adalah bagaimana 

kita mengukur risiko dan return. Penting bagi investor untuk memperhatikan 

pengaruh antara dua hal tersebut. Risiko investasi dapat diartikan sebagai 

kemungkinan 
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terjadinya perbedaan antara retun actual dengan return (sebagai keuntungan investasi 

dengan resiko investasi. Kedua hal tersebut bagaikan dua sisi mata uang yang selalu 

berdampingan. Terdapat korelasi antara retun dengan resiko investasi, sebagai mana 

dalam teori portofolio bahwa semakin tinggi return yang ditawarkan satu instrument 

sekuritas maka semakin tinggi kandungan risiko dalam sekuritas bersangkutan (hight 

return hight risk). Artinya, setiap ekspetasi dimasa depan atas satu investasi maka 

terdapat risiko potensial akan terjadi dari investasi bersangkutan (Hadi, 2013).   

Investasi merupakan suatu penanaman modal secara langsung atau tidak 

langsung, jangka pendek maupun jangka panjang dengan tujuan untuk memperoleh 

keuntungan yang diharapkan atau bentuk manfaat lainnya dari hasil penanaman 

modal itu sendiri. Dari investasi tersebut ada suatu keuntungan (return) yang 

diinginkan.  

Investor tidak tahu dengan pasti hasil yang akan diperolehnya, sehingga investor 

hanya bisa memperkirakan berapa keuntungan yang diharapkan dan seberapa jauh 

hasil yang sebenarnya menyimpang dari yang diharapkan. Pilihan investasi tidak 

dapat hanya mempertimbangkan return yang diharapkan tetapi juga tingkat risiko 

yang akan dihadapi. Return 3 adalah salah satu faktor yang memotivasi investor 

berinvestasi dan juga merupakan imbalan atas keberanian investor dalam 

menanggung risiko atas investasi yang dilakukannya (Tandelilin, 2011:102).
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Return merupakan hasil yang diperoleh dari investasi. Ada dua bentuk return, 

yaitu realized return dan expected return. Realized return adalah return yang telah 

terjadi yang dihitung berdasarkan data historis. Return historis ini juga berguna 

sebagai dasar penentuan expected return dan risiko di masa yang akan datang. 

Sedangkan Expected return adalah return yang diharapkan akan diperoleh oleh 

investor di masa mendatang. Berbeda dengan return realisasi yang sifatnya sudah 

terjadi, retrun ekspetasi sifatnya belum terjadi (Jogiyanto, 2017). 

Risiko pada dasarnya dapat dibagi menjadi dua, yaitu risiko sistematis dan 

risiko tidak sistematis. Risiko sistematis disebut juga risiko pasar (market risk) 

atau risiko yamg tidak dapat dibagi merupakan risiko yang berasal dari kondisi 

ekonomi dan kondisi pasar secara umum yang tidak dapat diversifikasikan yang 

dinyatakan dalam beta (β). Beta merupakan suatu pengukur volatilitas (volatility) 

return suatu sekuritas atau return portofolio dengan return pasar. Beta portofolio 

mengukur volatilitas return portofolio dengan return pasar. Dengan demikian beta 

merupakan pengukur risiko sistematik (systematic risk) dari suatu sekuritas atau 

portofolio relatif terhadap risiko pasar. Risiko finansial merupakan risiko 

tambahan pada perusahaan akibat keputusan menggunakan hutang. Risiko ini 

berkaitan dengan keputusan perusahaan untuk menggunakan hutang, dalam 

pembiayaan modalnya. Semakin besar proporsi hutang yang digunakan 

perusahaan, semakin besar risiko finansial yang dihadapi di perusahaan 

(Tandelilim, 2010). 

Risiko bisnis yaitu risiko yang berhubungan dengan kemampuan perusahaan 

dalam menjalankan pengembangan dengan modal sendiri. Semakin besar 
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kemampuan perusahaan menjalankan modal akan berpengaruh positif terhadap 

return saham. Selain risiko bisnis dan risiko finansial, variabel lain yang menjadi 

faktor fundamental dan menentukan return saha, adalah ukuran perusahaan. 

Ukuran perusahaan yang ditujukan oleh total aktiva, jumlah penjualan, rata-rata 

tingkat penjualan dan rata-rata total aktiva. 

Banyaknya anggapan bahwa perusahaan besar lebih mampu memberikan 

tingkat pengembalian saham yang lebih tinggi salah satunya seperti segi kemauan 

dan prestise investor secara alternatif akan lebih yakin pada perusahaan yang 

berukuran besar untuk menanamkan dananya daripada perusahaan yang berukuran 

kecil. Hal yang sama juga diungkapkan oleh Brealy,et al (2012:109), yaitu 

perusahaan besar dari pada perusahaan kecil. Oleh karena itu peneliti mengambil 

variabel ukuran perusahaan sebagai salah satu faktor yang mempengaruhi return 

saham pada perusahaan makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia. 

Perusahaan makanan dan minuman memiliki prospek yang baik sebagai 

target investasi karena hasil industri ini cenderung digemari dan dibutuhkan oleh 

setiap kalangan masyarakat dan bidang industri ini juga memiliki permintaan yang 

cenderung stabil walaupun terjadi krisis ekonomi karena dalam setiap kondisi 

produk makanan dan minuman akan selalu dibutuhkan. Investor juga melihat 

bahwa industri sektor makanan dan minuman adalah sektor yang relatif aman 

dalam berbisnis. Berikut adalah grafik perkembangan sektor makanan dan 

minuman. 
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Sumber : Data diolah oleh peneliti 2019 

Gambar 1.1 Perkembangan investasi industri makanan dan minuman. 

Dari grafik tersebut dapat dilihat bahwa jumlah investasi pada industri makanan 

dan minuman pada tahun 2013 saham paling tinggi sebesar 35,167 dari tahun 

2013 ke tahun 2014 mengalami penurunan sebesar 18,4167%, selanjutnya dari 

tahun 2014 ke tahun 2015 jumlah investasi mengalami penurunan yang paling 

rendah sebesar -6,9167%, begitu pula dari tahun 2015 ke 2016 jumlah investasi 

mengalami kenaikan tinggi sebesar 22,45%, dan dari tahun 2016 ke 2017 jumlah 

investasi mengalami penurunan sebesar 0,05 %. Maka dari diagram tersebut dapat 

disimpulkan bahwa jumlah investasi pada sektor makanan dan minuman terus 

mengalami fluktuatif. 

Ekspektasi dari para investor terhadap investasinya adalah memperoleh 

tingkat return (pengembalian) dengan tingkat resiko tertentu. Return tersebut yang 

menjadi indikator untuk meningkatkan kemakmuran para investor, termasuk 

didalamnya para pemegang saham. Informasi mengenai pengumuman return 

saham suatu entitas bisnis merupakan salah satu informasi yang sangat penting 

bagi investor dalam berinvestasi. Return saham yang cukup tinggi mencerminkan 
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keadaan suatu perusahaan yang baik demikian pula sebaliknya. Semakin tinggi 

return saham yang ditawarkan maka semakin banyak jumlah investor yang tertarik 

dalam melakukan investasi pada saham tersebut. 

Beberapa perusahaan seringkali mengalami kenaikan maupun penurunan 

return saham drastis atau bahkan tidak mengalami kenaikan secara signifikan dari 

tahun ketahun seperti terlihat pada perusahaan sektor makanan dan minuman 

berikut ini. 

Dari fenomena tersebut dapat dilihat bahwa ada faktor-faktor yang 

mempengaruhi return saham. Berdasarkan latar belakang tersebut maka peneliti 

tertarik melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Risiko Investasi dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Return Saham Sub Sektor Perusahaan Makanan dan 

Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2017)” 

1.2 Permasalahan 

1.2.1  Identifikasi Masalah 

1. Risiko investasi secara parsial berpengaruh terhadap return saham. 

2. Ukuran perusahaan secara parsial berpengaruh terhadap return saham  

3. Risiko investasi dan ukuran perusahaan secara simultan berpengaruh terhadap 

return saham. 

1.2.2 Batasan Masalah 

Agar penelitian ini dapat dilakukan lebih fokus, sempurna, dan mendalam 

maka perlu permasalahan penelitian yang diangkat dengan dibatasi variabelnya. 

Batasan tersebut antara lain pengaruh risiko investasi dan ukuran perusahaan 

terhadap return saham pada industri makanan dan minuman di Indonesia.  
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1.2.3 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah risiko investasi secara parsial berpengaruh signifikan terhadap return 

saham pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ? 

2. Apakah ukuran perusahaan secara parsial ukuran perusahaan berpengaruh 

signifikan terhadap return saham pada perusahaan makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 

3. Apakah risiko investasi dan ukuran perusahaan secara simultan berpengaruh 

signifikan terhadap return saham pada perusahaan makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh secara parsial risiko investasi 

terhadap return saham pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui dan mengalisis pengaruh secara parsial ukuran perusahaan 

terhadap return saham pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk mengetahui dan mengalisis pengaruh secara simultan risiko investasi 

dan ukuran perusahaan terhadap return saham pada perusahaan manufaktur 

sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah: 

1. Bagi Peneliti Lainnya 

Dapat menjadikan penelitian ini sebagai referensi dan pengembangan 

penelitian selanjutnya yang bersifat sejenis. 

2. Bagi Investor 

Untuk memberikan masukan kepada manajemen perusahaan, khususnya yang 

telah terdaftar pada Bursa Efek Indonesia, agar menjadi bahan pertimbangan 

manajemen dalam menilai kinerja. 

3. Bagi Perusahaan 

Untuk memberi manfaat kepada investor agar menjadi bahan pertimbangan 

pengambilan keputusan investasi. 

4. Manfaat Akademis 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan mampu menjelaskan dan 

memberikan pemahaman terkait teori keseimbangan pasar modal 
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