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RINGKASAN

Regita Nurema Putri (1502025217)

PENGARUH KINERJA KEUANGAN DAN KEBIJAKAN HUTANG
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN
PERTAMBANGAN DI INDONESIA

Skripsi. Program Strata Satu Program studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Kata kunci : Kinerja Keuangan, Kebijakan Hutang, Nilai Perusahaan

Penelitian ini  bertujuan untuk mengetahui pengaruh Kinerja Keuangan dan
Kebijakan Hutang terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Pertambangan di
Indonesia.

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi, yaitu untuk menjelaskan
pengaruh antara variavel bebas yaitu Kinerja Keuangan dan Kebijakan Hutang
terhadap variabel terikat yaitu Nilai Perusahaan dan menjelaskan hubungan antar
variabel. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan industri pertambangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017. Pemilihan sampel
menggunakan metode purposive sampling. Terdapat 11 perusahaan yang
memenuhi Kriteria sebagai sampel penelitian, sehingga data penelitian berjumlah
55 data.

Teknik pengumpulan data yang dilakukan adalah telaah dokumen, data yang
ditelaah adalah laporan keuangan tahunan (annual report), jurnal penelitian
terdahulu dan literatur lain yang berkaitan dengan masalah penelitian. Teknik
analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Kinerja Keuangan
(ROE) mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan
(PBV). Variabel Kebijakan Hutang (DER) tidak berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan (PBV). Sedangkan secara simultan Kinerja Keuangan dan Kebijakan
Hutang memiliki pengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Nilai koefisien
determinasi dalam penelitian ini adalah sebesar 0,157. Hal ini berarti kemampuan
variabel independen dalam menjelaskan variasi variabel dependen adalah sebesar
15,7%, sedangkan sisanya dijelaskan oleh variabel independen lain di luar model.
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ABSTRACT

Regita Nurema Putri (1502025217)
THE EFFECT OF FINANCIAL PERFORMANCE AND DEBT POLICY ON
COMPANY VALUE IN MINING COMPANIES IN INDONESIA.

Thesis. Program Level One Course of Study Management. Faculty of Economics
and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Keywords: Financial Performance, Debt Policy, Company Value

This study aims to determine the effect of Financial Performance and Debt Policy
on Company Values in Mining Companies in Indonesia.

In this study, the explanatory method is used, namely to explain the influence
between variavel free, namely Financial Performance and Debt Policy on the
dependent variable, namely Corporate Value and explain the relationship between
variables. The population in this study are mining industry companies listed on
the Indonesia Stock Exchange for the period 2013-2017. The sample selection
uses a purposive sampling method. There are 11 companies that meet the criteria
as research samples, so the research data amounts to 55 data.

Data collection techniques carried out were document review, data reviewed were
annual financial reports, previous research journals and other literature related to
research problems. The data analysis technique used is multiple linear regression
analysis.

The results of the study indicate that partially the Financial Performance (ROE)
variable has a positive and significant influence on Company Value (PBV). The
Debt Policy variable (DER) has no effect on Company Value (PBV). While
simultaneously Financial Performance and Debt Policy has a significant influence
on Company Value. The coefficient of determination in this study is 0,157. This
means that the ability of the independent variable to explain the variation of the
dependent variable is 15,7%, while the rest is explained by other independent
variables outside the model.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan adalah suatu unit kegiatan atau organisasi produksi yang mengolah
sumber-sumber ekonomi untuk memuaskan kebutuhan dengan cara yang
menguntukan. Hal ini mendorong masing-masing perusahaan untuk melakukan
berbagai inovasi dan strategi bisnis agar terhindar dari kebangkrutan. Nilai
perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan
yang sering dikaitkan dengan harga saham (Sujoko dan Soebiantoro, 2012:47).
Bagi investor, nilai perusahaan merupakan konsep penting karena nilai
perusahaan merupakan indikator bagaimana pasar menilai perusahaan secara
keseluruhan. Namun terkadang perusahaan tidak berhasil untuk meningkatkan
nilai perusahaan.

Berkembangnya situasi perekonomian yang begitu pesat pada masa
sekarang ini  menjadikan perusahaan melakukan berbagai strategi demi
menciptakan nilai perusahaan yang baik sebagai cerminan dari kondisi
perusahaan. Optimalisasi nilai perusahaan dapat dicapai melalui pelaksanaan
fungsi manajemen keuangan, dimana satu keputusan keuangan yang diambil akan
memepengaruhi  keputusan keuangan lainnya dan berdampak pada nilai
perusahaan (Fama dan French dalam Wijaya , 2010).

Ada beberapa faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, diantaranya

kinerja keuangan dan kebijakan hutang. Menurut Analisa (2011) nilai perusahaan

1
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dapat pula dipengaruhi oleh besar Kkecilnya profitabilitas yang dihasilkan
perusahaan. Apabila profitabilitas perusahaan baik maka para stakeholder yang
terdiri dari kreditur, supplier, dan investor akan melihat sejauh mana perusahaan
dapat menghasilkan laba dari penjualan dan investasi perusahaan. Nilai
perusahaan dapat menggambarkan keadaan perusahaan. Dengan baiknya nilai
perusahaan maka perusahaan akan dipandang baik oleh para calon investor dan
pihak eksternal perusahaan lainnya. Apabila nilai perusahaan tersirat tidak baik
maka investor akan menilai perusahaan dengan nilai rendah. Suatu perusahaan
dikatakan mempunyai nilai yang baik jika kinerja perusahaan juga baik.

Cara pasti untuk bersaing dalam kancah ekonomi adalah meningkatkan nilai
perusahaan dengan secara konsisten mendapatkan laba melebihi biaya modal (cost
of capital) yang diinvestasikan dalam perusahaan yang bersangkutan. Ide dibalik
penciptaan nilai perusahaan bukanlah hal baru. Nilai perusahaan merupakan
inovasi terpenting yang membantu para manajer untuk lebih memahami tujuan
keuangan, dan dengan demikian membantu mereka mencapai tujuan yang telah
ditetapkan. Tekanan sistem keuangan yang tinggi merupakan akibat dari
ketidakstabilan ~ perekonomian saat ini juga dapat memperburuk Kinerja
pembentukan nilai ekonomis perusahaan. Karena apabila stabilitas perekonomian
negara ternyata terkena dampak resesi ekonomi secara makro maka perekonomian
secara mikro pun otomatis akan merasakannya walaupun nilainya berbeda-beda.

Tidak bisa dipungkiri lagi perkembangan dunia usaha di Indonesia yang
semakin kompetitif menuntut setiap perusahaan untuk dapat mengolah dan

melaksanakan manajemen perusahaan menjadi lebih profesional. Bertambahnya
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pesaing disetiap saat, baik pesaing yang berorientasi lokal maupun pesaing yang
berorientasi internasional mengharuskan setiap perusahaan menampilkan yang
terbaik, baik dalam segi Kkinerja perusahaan juga harus ditunjang dengan strategi
yang matang dalam segala segi. Berbagai macam strategi diimplementasikan oleh
setiap perusahaan untuk menanggapi kondisi ini, dan aktivitas pemasaran adalah
salah satunya. Tujuan utama dari aktivitas pemasaran adalah untuk meningkatkan
kinerja keuangan jangka panjang perusahaan disamping juga menciptakan
keunggulan bersaing secara berkelanjutan (Kanagal, 2015). Hal ini dilakukan agar
perusahaan dapat mempertahankan aktivitas serta eksistensi perusahaan. Beriklan
merupakan salah satu aktivitas pemasaran yang paling berpengaruh terhadap
Kinerja  perusahaan sehingga membuat para manajer cenderung akan
mengalokasikan sumber daya yang dimiliki dalam jumlah besar untuk beriklan
agar dapat meningkatkan penjualan dan akhirnya akan berdampak pada
peningkatan nilai perusahaan (Kim dan Joo, 2013).

Seiring dengan pertumbuhan ekonomi, kebutuhan akan energi juga terus
tumbuh. Sektor pertambangan merupakan salah satu penopang pembangunan
ekonomi suatu negara, karena perannya sebagai penyedia sumber daya energi
yang sangat diperlukan bagi pertumbuhan perekonomian suatu negara. Sifat dan
karakteristik sektor pertambangan berbeda dengan sektor lainnya. Pada sektor
pertambangan memerlukan biaya investasi yang sangat besar, berjangka panjang,
sangat berisiko, dan adanya ketidakpastian yang tinggi menjadikan masalah
pendanaan sebagai masalah terkait dengan pengembangan  perusahaan.

Berdasarkan penelitan yang dilakukan Linda Yunitasari (2010) dapat disimpulkan
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bahwa kinerja perusahaan pertambangan selama periode 2000 sampai dengan
2004 mengalami  fluktuasi. PT Aneka Tambang Tbk memiliki tingkat
profitabilitas dan tingkat likuiditas yang tinggi, tetapi tingkat solvabilitasnya
rendah, PT International Nickel Indonesia Thk memiliki aktivitas tinggi, serta
memiliki  tingkat likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas yang cenderung
meningkat, PT Medco Energi Internasional Tbk memiliki tingkat likuiditas,
profitabilitas, dan rasio nilai pasar yang tinggi, tetapi solvabilitasnya rendah.
Sedangkan PT Timah Thk memiliki tingkat solvabilitas yang paling baik diantara
ketiga perusahaan pertambangan lainnya, tetapi profitabilitas dan rasio nilai
pasarnya rendah. Berdasarkan perbandingan kinerja keuangan perusahaan sektor
pertambangan dapat diketahui, bahwa perusahaan yang memiliki kinerja keuangan
paling baik ditinjau dari rasio aktivitas, solvabilitas dan rasio profitabilitas
masing-masing adalah PT International Nickel Indonesia Thk, PT Timah Tbk, dan
PT Aneka Tambang Tbk. Sedangkan PT Medco Energi Internasional Tbk.
memiliki kinerja keuangan terbaik bila ditinjau dari rasio likuiditas dan rasio nilai
pasar.

Kendati demikian, Kinerja keuangan perusahaan tetap menjadi pemicu
utama persepsi investor terhadap nilai perusahaan. Harga saham yang menjadi
salah satu komponen dalam perhitungan nilai perusahaan akan bergerak linier
dengan pergerakan Kinerja perusahaan. Putra dan Herawati (2013) menyatakan
bahwa secara simultan profitabilitas, struktur modal, ukuran perusahaan, dan
likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Rasio keuangan seperti ROA,

leverage, maupun current ratio selalu digunakan sebagai variabel kontrol
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penelitian terdahulu karena kemampuan rasio tersebut dalam memprediksi nilai
perusahaan (Ammann et al., 2011; Jo dan Harjoto, 2011; Nini et al., 2012). Oleh
sebab itu, peran Kinerja keuangan dalam penciptaan nilai perusahaan tidak bisa
dinihilkan.

Nilai perusahaan menunjukan perubahan setiap tahun yang sangat bervariasi
dan menunjukan gejala yang sama disemua perusahaan sampel. Berikut

merupakan hasil dari rata-rata nilai perusahaan:

GRAFIK 1

NILAI PBVY PERUSAHAAN PERTAMBANGAN 2013-2017
Sumber : Diolah Oleh Penulis

Grafik di atas menunjukkan hasil dari perusahaan pertambangan tahun 2013
sampai 2017 yang ditandai dengan biru tua 2013, merah 2014, hijau 2015, ungu
2016 dan biru muda 2017. Dari data tersebut bisa kita lihat bahwa perusahaan

mengalami fluktuasi setiap tahunnya.
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GRAFIK 11 Y 24
RATA-RATA NILAI PERUSAHAAN

Sumber : Diolah Oleh Penulis
Grafik kedua merupakan hasil dari rata-rata nilai PBV dari tahun 2013

sampai 2017. Hasil terendah berada ditahun 2015 dan hasil tertinggi berada
ditahun 2013. Penurunan rata-rata nilai perusahaan disebabkan oleh menurunnya
harga komoditas pertambangan di pasar internasional. Turunnya harga komoditas
pertambangan disebabkan karena melemahnya permintaan terhadap komoditas
pertambangan seiring dengan menurunnya kondisi perekonomian global. Maka
berdampak pada menurunya penjualan pada industri pertambangan. Oleh karena
itu perusahaan diharapkan bisa meminimalisir biaya operasional. Penggunaan
hutang dalam batas tertentu oleh perusahaan akan dapat meningkatkan nilai
perusahaan. Namun apabila penggunaan hutang berlebihan yang tidak disertai
dengan pengelolaan yang baik, maka akan dapat menyebabkan terjadinya risiko
gagal bayar yang berujung pada penurunan nilai perusahaan. Hartono (2007:254),

menyebutkan bahwa hutang itu mengandung risiko. Semakin tinggi risiko suatu
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perusahaan, semakin tinggi tingkat profitabilitas yang diharapkan sebagai imbalan
terhadap tingginya risiko dan sebaliknya semakin rendah risiko perusahaan,
semakin rendah tingkat profitabilitas yang diharapkan sebagai imbalan terhadap
rendahnya risiko.

Penelitian ini memberi kontribusi terhadap beberapa aspek. Manfaat teoritis
dari penelitian ini adalah untuk menguji teori sinyal (signalling theory) terkait
dengan faktor penentu nilai perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
teori ini masih relevan, diindikasikan oleh kemampuan informasi akuntansi dalam
memberikan informasi bagi investor untuk memprediksi nilai perusahaan.

Menurut Chen dan Steiner, hutang merupakan instrument yang sangat
sensitif terhadap perubahan nilai perusahaan. Sampai batas tertentu, semakin
tinggi proporsi utang suatu perusahaan maka semakin tinggi harga saham
perusahaan itu, namun pada titik tertentu lainnya peningkatan hutang akan
menurunkan nilai perusahaan. Bangkitnya ekonomi Islam di Indonesia ini juga
menjadi fenomena yang menarik dan menggembirakan terutama bagi penduduk
Indonesia yang mayoritas muslim. Beberapa penelitian terdahulu menemukan
profitabilitas dan kebijakan hutang berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Ansori
& Denica, 2010; Hardiningsih, 2009; Ikbal, Sutrisno, Djamhuri, 2011).

Selain itu kebijakan hutang juga dapat dihubungkan dengan nilai
perusahaan. Kebijakan hutang merupakan kebijakan perusahaan tentang seberapa
jauh sebuah perusahaan menggunakan pendanaan hutang. Dengan adanya hutang,
semakin tinggi proporsi hutang maka semakin tinggi harga saham perusahaan

tersebut.
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Menurut Brigham and Houston (2011:78) kebijakan hutang merupakan
kebijakan mengenai keputusan yang diambil perusahaan untuk menjalankan
operasionalnya dengan menggunakan hutang keuangan atau financial leverage.
Kebijakan hutang adalah bagian dari kebijakan pendanaan. Semakin tinggi
proporsi hutang yang ditetapkan perusahaan pada tingkat tertentu maka semakin
tinggi nilai perusahaan, namun apabila tingkat hutang melampaui proporsi hutang
yang ditetapkan oleh perusahaan maka yang terjadi adalah penurunan nilai
perusahaan.

Kebijakan hutang berpengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan. Tetapi setelah menambah variabel kontrol ke dalam model persamaan
regresi,perubahan terlihat pada nilai koefisien yang menjadi negatif. Sedangkan
pengaruhnya tetap tidak signifikan. Hasil dari penelitian ini mengalami perubahan
setelah menambahkan variabel insider ownership ke dalam model persamaan. Hal
ini terjadi karena adanya agency problem dimana muncul antara kreditur
(bondholders) dengan pemegang saham (stockholders) yang diwakili oleh
manajemen perusahaan. Konflik tersebut muncul karena manajemen mengambil
proyek-proyek yang risikonya lebih besar daripada yang diperkirakan oleh
kreditur atau karena perusahaan meningkatkan jumlah hutang hingga mencapai
tingkatan yang lebih tinggi daripada yang diperkirakan kreditor Mardiyanti
(2012).

Berdasarkan penelitian yang dilakukan, dapat diketahui bahwa kebijakan
hutang berpengaruh positif secara signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini

berarti sesuai dengan hipotesis yang menyatakan bahwa kebijakan hutang

Pengaruh Kinerja Keuangan..., Regia Nurema Putri, FEB UHAMKA,2019.



berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan diterima. Hasil penelitian ini

didukung dengan Trade off Theory dimana tingkat hutang yang optimal tercapai
ketika penghematan pajak mencapai jumlah yang maksimal terhadap biaya

kesulitan keuangan. Teori ini membandingkan manfaat dan biaya atau

keseimbangan antara keuntungan dan kerugian atas penggunaan hutang Sukirni

(2012).
Tabel 1
Perbedaan Hasil Penelitian (Research Gap)
Variabel Hasil Penelitian
Sigit Hermawan | Kinerja keuangan
dan Afiyah tidak berpengaruh
Nurul Mafulah secara signifikan
(2014) terhadap nilai
perusahaan.
Mulyanto Profitabilitas
Nugroho (2018) | memiliki dampak
. =\ negatif secara
Tidak Signifikan siggnifikan dengan
nilai perusahaan.
Agausto Saputra | Profitabilitas tidak
(2018) berpengaruh
Kinerja terhadap nilai
Keuangan perusahaan dengan
Terhadap Nilai nilai signifikansi
Perusahaan 0,358 > (0,05).
Luh Eni Muliani | Kinerja keuangan
dan Gede Adi mempunyai
Yuniarta (2014) | pengaruh signifikan
terhadap nilai
perusahaan secara
e positif.
iV Anthony Wijaya | Kinerja keuangan
dan Nanik ROE juga
Linawati (2015) | memberikan hasil
yang positif
signifikan terhadap
Tobin's Q.
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(Lanjutan)
Tabel 1
Rindu Rika Kinerja keuangan
Gamayuni (ROA)
(2015) mempengaruhi nilai

perusahaan positif
dan signifikan.

Ika Sasti Ferina,
Rina

Profitabilitas
berpengaruh positif

Tjandrakirana dan signifikan

dan llham Ismail | terhadap nilai

(2015) perusahaan.

Budi Tri Kinerja keuangan

Rahardjo dan menunjukkan

Ria Murdani pengaruh yang

(2016) signifikan terhadap
variabel nilai
perusahaan.

Putri Juwita Profitabilitas secara

Pertiwi, simultan

Parengkuan berpengaruh

Tommy dan terhadap nilai

Johan R. perusahaan.

Tumiwa (2016)

Muhammad Kinerja keuangan

Teguh Akbar profitabilitas

Kombih dan berpengaruh

Novrys signifikan yang akan

Suhardianto meningkatkan nilai

(2018) perusahaan.

Normayanti Profitabilitas (ROE)

(2017) secara simultan
berpengaruh
signifikan terhadap
nilai perusahaan
(PBV).

Ardi S dan Etty | Kinerja keuangan

Murwaningsari
(2018)

berpengaruh positif
signifikan terhadap
nilai perusahaan.

Kebijakan
Hutang Terhadap
Nilai Keuangan

Tidak Signifikan

Jorenza Chiquita
Sumanti dan
Marjam
Mangantar
(2015)

Kebijakan Hutang
tidak berpengaruh
signifikan terhadap
nilai perusahaan.
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(Lanjutan)
Tabel 1

11

Mentari Indasari
Pakekong dan

Kebijakan hutang
tidak berpengaruh

Samosir (2017)

Sri Murni signifikan terhadap
(2019) nilai perusahaan.
Ika Sasti Ferina, | Kebijakan dividen
Rina berpengaruh positif
Tjandrakirana dan signifikan

dan llham Ismail | terhadap nilai
(2015) perusahaan.

Putri Juwita Kebijakan hutang
Pertiwi, secara simultan
Parengkuan berpengaruh
Tommy dan terhadap nilai
Johan R. perusahaan.
Tumiwa (2016)

Hendrik Kebijakan hutang

berpengaruh
signifikan terhadap
nilai perusahaan.

Normayanti Kebijakan hutang
(2017) (DER) secara
Signifikan simultan
berpengaruh
signifikan terhadap
nilai perusahaan
(PBV).
Muhammad Kebijakan hutang
Ridho (2017) mempengaruhi nilai
perusahaan.
Agausto Saputra | Kebijakan hutang
(2018) berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan dengan
nilai signifikansi
0,034 < (0,05).
Ivan Somantri Kebijakan hutang
dan Hadi mempengaruhi nilai
Ahmad Sukardi | perusahaan.
(2019)

Sumber : Diolah Oleh Penulis

Dari uraian tersebut dapat dilihat adanya beberapa masalah dan terdapat

hasil penelitian, maka penelitian yang tidak konsisten dari penelitian terdahulu.
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Dengan demikian, maka dalam penelitian ini peneliti akan mengambil judul
“Pengaruh Kinerja Keuangan dan Kebijakan Hutang Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Pertambangan di Indonesia”.

1.2 Permasalahan

1.2.1 ldentifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, maka identifikasi masalah adalah

sebagai berikut:

1. Kinerja Keuangan secara parsial berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

2. Kebijakan Hutang secara parsial berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

3. Kinerja Keuangan dan Kebijakan Hutang secara simultan berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.

1.2.2 Batasan Masalah

Pembatasan masalah dilakukan untuk memfokuskan penelitian pada pokok
permasalahan, mencegah terlalu luasnya pembahasan dan mencegah terjadinya
salah interpretasi atas kesimpulan yang dihasilkkan. Adapun pembatasan masalah
dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah kinerja
keuangan diukur dengan rasio profitabilitas Return On Equity (ROE),
kebijakan hutang diukur dengan rasio solvabilitas Debt to Equity Ratio
(DER).

2. Variabel dependen vyang digunakan dalam penelitian ini  adalah nilai
perusahaan diukur dengan Price to Book Value (PBV).

3. Tahun penelitian hanya pada 2013 hingga 2017.
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1.2.3 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelaskan diatas, maka

rumusan masalah menyangkut penelitian ini adalah:

1.

Apakah kinerja keuangan secara parsial berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

Apakah kebijakan hutang secara parsial berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

Apakah kinerja keuangan dan kebijakan hutang secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian

1.

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah:
Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh secara parsial kinerja
keuangan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengarun secara parsial kebijakan
hutang terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengarun secara simultan Kinerja
keuangan dan kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan pada perusahaan

pertambangan.
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1.4 Manfaat Penelitian

Hasil dari penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat sebagai berikut:
1. Kegunaan secara Teoritis

Secara teoritis, hasil penelitian ini diharapkan dapat menghasilkkan konsep
mengenai pengaruh Kinerja keuangan dan Kkesulitan keuangan terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.
2. Kegunaan secara Praktik

a. Bagi Penulis

Penelitian ini dapat dijadikan sebagai sarana menambah wawasan ilmu
pengetahuan tentang pengaruh Kinerja keuangan dan kesulitan keuangan terhadap
nilai perusahaan, serta menjadi sarana penerapan teori dan konsep ilmu
pengetahuan yang diterima penulis melalui proses pembelajaran, khususnya dalam
bidang manajemen keuangan.

b. Bagi Akademisi

Hasil penelitian ini diharapkan bisa dijadikan tambahan wacana penelitian
dan bahan pertimbangan untuk penelitian sama selanjutnya yang berkaitan dengan
faktor-faktor mikro ekonomi yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

c. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran dan tambahan informasi
bagi investor dalam memahami dan mengevaluasi faktor mikro ekonomi yang
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Menjadi bahan pertimbangan saat yang

tepat untuk melakukan investasi portofolio. Investor dan calon investor juga dapat
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memperoleh informasi yang benar tentang pengaruh dan hubungan Kinerja
keuangan dan kebijakan hutang khususnya terhadap nilai perusahaan di Bursa
Efek Indonesia, karena informasi merupakan kebutuhan yang mendasar bagi para
investor dalam pengambilan keputusan di pasar modal sebagai akibat dari adanya
mekanisme ekonomi dan ekspektasi pasar. Investor dapat menggunakan informasi

tambahan ini dalam melakukan kegiatan di Bursa Efek Indonesia.
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