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dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Kata Kunci : Debt To Equity Ratio, Earning Per Share dan Harga Saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio dan
earning per share terhadap harga saham secara parsial maupun simultan.

Metode penelitian yang digunakan adalah metode eksplanasi yaitu untuk
menjelaskan hubungan antar variabel dependen dan variabel independen.
Sedangkan jenis penelitian yang digunakan adalah kuantitatif karena didalamnya
mengacu pada perhitungan data penelitian yang berupa angka-angka. Populasi
yang digunakan pada penelitian merupakan seluruh perusahaan manufaktur sub
sektor otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode tahun 2013 sampai dengan 2017 yaitu sebanyak 13 perusahaan. Teknik
penelitian sampel dilakukan dengan menggunakan metode Judgement Sampling
yang mana peneliti memilih sampel berdasarkan penilaian terhadap beberapa
kriteria. Hasil dari seleksi berdasarkan kriteria yang telah ditentukan maka
terdapat 6 perusahaan yang menjadi sampel pada penelitian ini dengan total
pengamatan sebanyak 30 data. Teknik pengolahan dan analisis data yang
digunakan diantaranya analisis manajemen keuangan, analisis regresi, analisis
koefisien korelasi dan analisis koefisien determinasi.

Hasil penelitian menunjukan bahwa secara simultan variabel debt to equity
ratio dan earning per share berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Secara
parsial debt to equity ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham

sedangkan earning per share berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
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ABSTRACT

Nur Awani (1502025194)

THE EFFECT OF FUNDAMENTAL FACTORS ON STOCK PRICES IN
AUTOMOTIVE SUBSECTORS AND COMPONENTS
MANUFACTURING COMPANIES LISTED IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE.

The Thesis of Bachelor Degree Program. Management Major. Faculty of
Economics and Business of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA University. 2019.
Jakarta.

Keywords : Debt To Equity Ratio, Earning Per Share and Stock Price

This research purpose to determine the influence of debt to equity ratio and
earnings per share on stock prices as a partial or simultance.

The research method used is the explanatory method, which is to explain the
relationship between the dependent variable and the independent variable. While
the type of research used is quantitative because it refers to the calculation of
research data in the form of numbers. The population used in the research is all
manufacturing companies in the automotive sub-sector and components listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2013 to 2017, which are 13
companies. The sample research technique is done by using the Judgment
Sampling method in which the researcher selects a sample based on an assessment
of several criteria. The results of the selection are based on predetermined criteria,
there are 6 companies which are the samples in this study with a total of 30 data
observations. Processing and data analysis techniques used include financial
management analysis, regression analysis, correlation coefficient analysis and
coefficient of determination analysis.

The results of the study show that simultaneously the variable debt to equity
ratio and earnings per share have a significant effect on stock prices. Partially the
debt to equity ratio does not have a significant effect on stock prices while

earnings per share has a significant effect on stock prices.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pada zaman globalisasi saat ini pertumbuhan ekonomi mengalami kondisi
persaingan yang sangat ketat dalam dunia usaha. Karenanya banyak pelaku
ekonomi yang melakukan transaksi perekonomian dengan berbagai cara agar
mencapai tujuan yang diharapkan, banyak pelaku ekonomi yang membuat strategi
agar mereka dapat bertahan dalam kelangsungan hidup mereka. Banyaknya
perusahaan dalam industri dan kondisi perekonomian yang sulit pada saat ini
menciptakan suatu persaingan yang ketat antar perusahaan di industri. Dunia
industri saat ini mengalami perkembangan yang sangat pesat, sehingga para
pelaku bisnis dituntut untuk lebih inovatif dalam menciptakan produksinya agar
dapat lebih unggul di dunia industri. Salah satu industri yang mengalami
persaingan tersebut adalah industri otomotif. Hal ini dikarenakan banyaknya
pelaku usaha yang memasuki sektor industri otomotif.

Otomotif sendiri adalah sebuah industri yang bergerak dalam memproduksi
kebutuhan masyarakat berupa kendaraan sebagai alat transportasi (Fitty dan
Heven, 2016 dalam Ratifah, 2018). Meningkatnya minat masyarakat terhadap
produk otomotif dari setiap tahun mengalami perkembangan yang sangat pesat.
Baik dalam produk otomotif untuk kendaraan roda dua maupun dengan kendaraan
roda empat. Hal ini menjadi suatu dorongan bagi perusahaan untuk meningkatkan
produksinya dalam setiap tahun untuk memuaskan para konsumen, agar

tercapainya tujuan perusahaan dalam peningkatan penjualan. Meningkatnya
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produksi otomotif berpengaruh besar terhadap industri komponen yang ada. Hal
ini dikarenakan industri komponen yang berada di Indonesia hampir rata-rata
dimiliki oleh produsen otomotif, oleh karenanya industri otomotif dan komponen
memiliki keterkaitan yang sangat erat.

Setiap perusahaan dalam melakukan suatu kegiatan pasti memiliki suatu
tujuan atau target yang ingin dicapai, yaitu mendapatkan keuntungan yang
memuaskan atau tingkat laba yang tinggi. Salah satu keputusan penting yang
harus dilakukan manajer (khususnya manajer keuangan) dalam kaitannya dengan
kelangsungan dan ekspansi operasi perusahaan adalah keputusan pendanaan atau
keputusan struktur modal. Pada prinsipnya setiap perusahaan membutuhkan
modal untuk melaksanakan kegiatannya, baik untuk memenuhi kebutuhan
investasi jangka panjang maupun kegiatan operasional sehari-hari perusahaannya.
Besarnya modal yang dibutuhkan akan berbeda sesuai dengan besar kecilnya
perusahaan (Hildayanti dan Dikdik, 2019). Dalam menambah dana dari luar
perusahaan dapat diperoleh dengan cara berinvestasi. Dan investasi dapat
dilakukan pada pasar modal. Pasar modal merupakan tempat di perjualbelikannya
saham-saham dari berbagai perusahaan yang telah Go Public.

Salah satu hal yang menjadi fokus pertimbangan para investor adalah harga
saham karena harga saham mencerminkan nilai dari suatu perusahaan. Sebelum
melakukan investasi, para investor perlu mengetahui dan memilih saham-saham
mana yang dapat memberikan keutungan paling optimal bagi dana yang
diinvestasikan. Menurut Darmaji dan Fakhrudin (2006:5) saham dapat

didefinisikan sebagai tanda pernyertaan atau pemilikan seseorang atau badan
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dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas. Harga saham (stock price)
merupakan nilai sekarang (present value) dari penghasilan-penghasilan yang akan
diterima oleh pemodal di masa yang akan datang (Husnan, 2009:151). Harga
saham suatu perusahaan selalu mengalami pergerakan naik atau turun. Pergerakan

pada harga saham inilah yang dapat memberikan keuntungan bagi para investor.

Tabel 1
Harga Saham Penutupan Perusahaan Sektor Otomotif & Komponen
Kode Harga Saham Periode Pertahun

Perusahaan 573 2014 2015 2016 2017
ASlI 6.800 7.425 6.000 8.275 8.300
AUTO 3.650 4.200 1.600 2.050 2.060
GJTL 1.680 1.425 530 1.070 680
INDS 2.675 1.600 350 810 1.260
PRAS 185 204 125 170 220
SMSM 3.450 4,750 4.760 980 1.255
Rata-rata 3.073 3.267 2.228 2.226 2.296

Sumber :www.idnfinancials.com

Berdasarkan tabel 1 diatas menunjukkan bahwa Rata-rata harga saham pada
perusahaan sektor otomotif dan komponen pada periode tahun 2013-2017
mengalami kondisi fluktuasi. Dilihat dari rata-rata harga saham tahun terakhir
periode tahun 2015 terjadi penurunan harga saham, rata-rata harga saham menjadi
sebesar 2.228. Dan pada periode tahun 2016 harga saham kembali mengalami
penurunan harga kembali menjadi 2.226. Sedangkan pada tahun 2017 harga
saham mulai meningkat kembali dengan total rata-rata harga saham sebesar 2.296.

Jika dilihat dari segi grafik dapat diperoleh sebagai berikut:
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Grafik Harga Saham Subsektor Otomotif dan Komponen
Periode 2013-2017
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Gambar 1. Grafik Harga Saham Sub Sektor Otomotif dan Komponen

Menurut Patriawan (2011) Harga saham adalah faktor yang membuat para
investor menginvestasikan dananya di pasar modal dikarenakan dapat
mencerminkan tingkat pengembalian modal. Pada prinsipnya, investor membeli
saham adalah untuk mendapatkan dividen serta menjual saham tersebut pada
harga yang lebih tinggi (capital gain). Para emiten yang dapat menghasilkan laba
yang semakin tinggi akan meningkatkan tingkat kembalian yang diperoleh
investor yang tercemin dari harga saham perusahaan tersebut.

Harga saham yang menguntungkan bagi investor adalah harga saham yang
mempunyai pola pergerakan yang cenderung naik dari waktu ke waktu. Harga
saham juga dapat dipengaruhi oleh faktor fundamental yaitu kinerja keuangan
perusahaan dengan indikator rasio keuangan pada suatu perusahaan. Fluktuasi
harga saham secara fundamental dipengaruhi oleh Kkinerja perusahaan dan

kemungkinan risiko yang dihadapi perusahaan. Untuk melakukan investasi dalam
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bentuk saham diperlukan analisis untuk mengukur nilai saham, yaitu analisis
fundamental. Untuk menganalisa Kkinerja suatu perusahaan dapat dilakukan
dengan menggunakan rasio keuangan yang diantaranya adalah: rasio likuiditas,
leverage, profitabilitas dan aktivitas. Dengan cara tersebut, analisis dapat
meramalkan harga saham di masa depan dengan cara mengestimasi nilai dan
faktor dalam fundamental yang mempengaruhi harga saham di masa depan
sehingga di dapatkannya perkiraan harga saham.

Dalam teori sinyal dapat dikemukakan tentang apa yang seharusnya yang
dilakukan oleh perusahaan untuk memberikan sinyal kepada pihak pengguna
laporan keuangan. Sinyal tersebut biasanya berisi tentang informasi suatu kondisi
perusahaan kepada pemilik atau pihak berkepentingan. Sinyal yang diberikan
dapat menggunakan informasi akuntansi seperti laporan keuangan, laporan yang
dibuat oleh pihak manajemen yang direalisasikan menurut keinginan pemilik, atau
juga berupa promosi serta informasi lain relevan (Azizah, 2014).

Menurut (Jogiyanto dalam Raharjo, 2013) asumsi dari signaling theory adalah
para manajer perusahaan memiliki informasi yang lebih akurat mengenai
perusahaan yang tidak diketahui oleh pihak luar (investor). Hal ini akan
mengakibatkan suatu asimetri informasi antara pihak-pihak yang berkepentingan.
Asimetri informasi merupakan suatu kondisi dimana informasi privat yang hanya
dimiliki investor-investor yang hanya mendapat informasi saja. Hal tersebut akan
terlihat jika manajemen tidak secara penuh menyampaikan semua informasi yang
diperoleh tentang semua hal yang dapat mempengaruhi perusahaan, maka

umumnya pasar akan merespon informasi tersebut sebagai suatu sinyal terhadap
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suatu kejadian yang akan mempengaruhi nilai perusahaan yang tercermin melalui
harga saham.

Faktor-faktor fundamental yang digunakan dalam penelitian ini adalah Debt
to Equity Ratio (DER) adalah rasio utang terhadap modal yang digunakan untuk
menghitung seberapa banyak perusahaan di danai oleh hutang. Selain DER ada
pula Earning Per Share (EPS) vyaitu rasio yang memberitahukan berapa
keuntungan yang didapat oleh investor dalam per lembar saham.

Rasio Debt to Equity Ratio (DER) merupakan suatu perbandingan antara
utang dengan ekuitas. Rasio DER dapat digunakan untuk menunjukkan tingkat
risiko dalam suatu perusahaan. Semakin rendah tingkat DER dalam suatu
perusahaan maka akan dapat mencerminkan semakin besarnya kemampuan suatu
perusahaan di dalam menjamin utang - utangnya dengan ekuitas yang dimiliki
perusahaan tersebut. Semakin tinggi proporsi debt to equity ratio, maka semakin
tinggi pula pula risiko keuangan dalam suatu perusahaan (Nurfadillah, 2011).

Earning Per Share (EPS) dalam suatu perusahaan dapat digunakan untuk
menunjukkan besarnya laba bersih perusahaan yang siap dibagikan kepada semua
pemegang saham perusahaan (Tandelilin, 2001: 241). EPS dapat menunjukkan
bahwa semakin besar tingkat EPS yang didapatkan maka semakin meningkat
harga saham yang diperoleh oleh perusahaan. Perusahaan yang stabil akan
memperlihatkan kondisi stabilitas pertumbuhan EPS, sedangkan perusahaan yang
tidak stabil akan memperlihatkan pertumbuhan yang fluktuatif (Susilowati dan

Turyanto, 2011).
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Tabel 2
Tingkat DER, EPS dan Harga Saham Otomotif Periode 2013-2017
No. Nama Perusahaan Tahun DER EPS Harga Saham
1. ASII 2013 1,015 550,766 6800
2014 1,294 546,518 7400
2015 0,939 385,662 6000
2016 0,871 452,084 8275
2017 0,891 572,207 8300
2. AUTO 2013 0,320 219,517 3650
2014 0,418 198,436 4200
2015 0,413 66,954 1600
2016 0,386 100,3 2050
2017 0,372 113,653 2060
3. GJTL 2013 1,681 34,529 1680
2014 1,681 77,441 1425
2015 2,246 -89,912 530
2016 2,197 179,798 1070
2017 2,197 12,921 680
4, INDS 2013 0,253 0,281 2675
2014 0,248 0,194 1600
2015 0,33 0,002 350
2016 0,197 0,075 810
2017 0,135 0,173 1260
5. PRAS 2013 0,957 0,188 185
2014 0,876 0,161 204
2015 1,125 0,091 125
2016 1,303 -0,038 170
2017 1,28 -0,046 220
6. SMSM 2013 0,689 234,93 3450
2014 0,525 292,036 4750
2015 0,541 4007,202 4760
2016 0,427 96,443 980
2017 0,336 87,206 1255

Sumber: Diolah oleh penulis

Dari tabel 2 diatas dapat dilihat bahwa pada perusahaan PT Astra
Internasional Tbk, PT Astra Otoparts Tbk dan PT Selamat Sempurna Tbk,
mengalami kenaikan tingkat DER yang mana harga saham pun ikut meningkat.

Hal ini dapat dilihat pada PT Astra Internasional Thk yang mana meningkatkan
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DER dari 1,015 pada tahun 2013 menjadi 1,294 pada tahun 2014. Kebijakan
tersebut ternyata menaikkan harga saham perusahaan yaitu Rp6.800,- pada tahun
2013 naik menjadi Rp7.400,- pada tahun 2014. Kemudian hal tersebut terjadi
kembali pada perusahaan PT Astra Otoparts Tbk yang mana meningkatkan DER
dari 0,320 pada tahun 2013 menjadi 0,418 ditahun 2014. Kebijakan tersebut juga
menaikkan harga saham perusahaan yaitu Rp.3650,- pada tahun 2013 naik
menjadi Rp. 4200,- pada tahun 2014. Namun pada PT Selamat Sempurna Tbk
pada tahun 2015-2016 terjadi penurun DER yang mana hal tersebut menyebabkan
harga saham ikut serta menurun. Pada tahun 2015 tingkat DER sebesar 0,541
menurun menjadi 0,427 pada tahun 2016. Kebijakan tersebut menurunkan harga
saham perusahaan yaitu Rp4.760,- pada tahun 2015 naik menjadi Rp980,- pada
tahun 2016.

Sedangkan tingkat EPS pada tabel 2 terdapat fenomena yang mana tingkat
EPS yang menurun menyebabkan harga saham meningkat, begitupun sebaliknya
tingkat EPS yang meningkat menyebabkan tingkat harga saham menurun. Hal ini
terjadi pada PT Astra Internasional Tbk, PT Astra Otoparts Thk, PT Gajah
Tunggal Tbk. Pada tahun 2013 tingkat EPS sebesar 34,529 meningkat menjadi
77,441 pada tahun 2014. Kebijakan tersebut menurunkan harga saham dari
Rp1.680,- pada tahun 2013 turun menjadi Rp1.425,- ditahun 2014.

Dari hasil data diatas pada periode tertentu dapat dilihat bahwa ketika
perusahaan melakukan kebijakan untuk menaikkan DER pada perusahaan, maka
hal tersebut menjadikan harga saham meningkat. Pada periode lainnya ketika

perusahaan melakukan Kkebijakan untuk menurunkan DER harga saham
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perusahaan juga mengalami penurunan. Hal tersebut terjadi juga pada tingkat EPS
yang mana ketika perusahaan melakukan kebijakan untuk menaikkan EPS pada
perusahaan, maka hal tersebut menjadikan harga saham menurun. Pada periode
lainnya ketika perusahaan melakukan kebijakan untuk menurunkan EPS harga
saham perusahaan mengalami peningkatan. Maka dapat dikatakan adanya data
yang tidak sesuai atau tidak sejalan dengan teori yang merupakan permasalahan
dalam penelitian ini.

Penelitian mengenai harga saham telah banyak dilakukan oleh peneliti. Dari
hasil penelitian terdahulu terdapat perbedaan pendapat atau research gap antar

penetilian-penelitian terdahulu sebagi berikut:

Tabel 3
Research GAP
No. Variabel Hasil Peneliti
1. Leverage/ Debt Berpengaruh Hidayah (2013)
to Equity Signifikan i
Ratio (DER) Kasari (2014)
Hutapea (2017)
Paizal (2017)
Trimurti (2016)
Pranajaya dan | Nym (2018)
Berpengaruh Tidak Lesmana dkk (2018)
Signifikan Wahyu & Wijana (2018)
Tidak Berpengaruh Valintino dan Lana (2013)
Trimurti dkk (2016)
Utara (2017)
Purwaningsih (2018)
2. Profitabilitas/ Berpengaruh Sukarman dan Siti (2013)
Earning Per Signifikan Valintino dan Lana (2013)
Share (EPS) Kasari (2014)
Saputra (2014)
Trimurti (2016)
Paizal (2017)
Lesmana (2018)

Sumber: Diolah Oleh Penulis
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Dilihat dari fenomena yang terjadi pada penelitian ini, membuat penulis untuk
membuka pemikiran untuk melakukan penelitian yang berhubungan dengan
pengaruhnya DER dan EPS terhadap harga saham. Berdasarkan dari beberapa
penelitian terdahulu yang telah diuraikan diatas menunjukkan hasil yang tidak
konsisten. Dalam penelitian ini akan dikaji ulang sehingga apa yang menjadi hasil
penelitian nantinya akan mempertegas dan memperkuat teori yang ada. Beberapa
penelitian terdahulu juga menjadi dasar pemikiran untuk pengelolahan hipotesis,
pemilihan variabel-variabel untuk penelitian dan juga pemilihan metode penelitian
yang digunakan dalam penelitian lebih lanjut mengenai pengaruhnya DER dan
EPS terhadap harga saham.

Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul “Pengaruh Faktor Fundamental Terhadap Harga
Saham pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Otomotif dan
Komponen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2017”
Dalam penelitian ini variabel-variabel yang digunakan terdiri dari variable
dependen dan independen. Variabel dependen adalah harga saham dan variabel
independen terdiri dari DER (debt to equity ratio) dan EPS (earing per share).

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, penulis memperoleh

beberapa identifikasi masalah sebagai berikut:
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1. Apakah variabel faktor fundamental secara parsial berpengaruh terhadap
harga saham pada perusahaan subsektor otomotif dan komponen periode
2013-20177?

2. Apakah variabel faktor fundamental secara simultan berpengaruh terhadap
harga saham pada perusahaan subsektor otomotif dan komponen periode
2013-20177?

3. Apakah variabel yang dominan berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan subsektor otomotif dan komponen periode 2013-2017?

1.2.2 Pembatasan Masalah
Mengingat ada banyaknya faktor yang mempengaruhi harga saham, maka

pada penelitian kali ini penulis memberikan pembatasan masalah. Pembatasan

masalah dilakukan agar penelitian lebih fokus dan tidak menyimpang dari tujuan
pokok penelitian. Oleh karenanya penulis memberikan batasan masalah untuk
menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) dan Earning Per share (EPS) untuk
pembahasan atau menjadi variabel pada faktor fundamental. Penelitian ini
dilakukan pada perusahaan manufaktur subsektor otomotif dan komponen yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode tahun 2013-2017.

1.2.3 Perumusan Masalah

1. Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham pada
perusahaan manufaktur subsektor otomotif dan komponen yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode tahun 2013-2017?
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1.3

1.4
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Bagaimana pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham pada
perusahaan manufaktur subsektor otomotif dan komponen yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode tahun 2013-2017?

Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio dan Earning Per Share terhadap
harga saham pada perusahaan manufaktur subsektor otomotif dan komponen
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode tahun 2013-2017?
Tujuan Penelitian

Tujuan yang ingin dicapai dari penelitian ini adalah:

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh secara parsial antara variabel
Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham pada perusahaan sektor
otomotif dan komponen pada periode tahun 2013-2017.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh secara parsial antara variabel
Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham pada perusahaan sektor
otomotif dan komponen pada periode tahun 2013-2017.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh secara simultan antara variabel
Debt to Equity Ratio (DER) dan Earning Per Share (EPS) terhadap harga
saham pada perusahaan sektor otomotif dan komponen pada periode tahun
2013-2017.

Manfaat Penelitian

Manfaat Akademik

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan yang lebih luas lagi

tentang pasar modal dan sumber referensi data untuk melakukan penelitian
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selanjutnya dan terlebih lagi penelitian tentang faktor-faktor yang
mempengaruhi harga saham.

Manfaat Mahasiswa

Penelitian ini diharapkan menjadi sebuah arahan dan bahan pertimbangan
bagi penelitian lebih lanjut dan perluasan ilmu pengetahuan khususnya pada
bidang konsentrasi ilmu manajemen keuangan.

Manfaat Praktis

Untuk memperjual-belikan saham di pasar modal calon investor maupun
investor lebih baik melakukan analisis terlebih dahulu dengan menggunakan
analisis faktor fudamental yang berpengaruh terhadap harga saham di
perusahaan sektor otomotif dan komponen, dengan itu calon investor bisa

melakukan investasi dengan bijaksana dan tersusun.
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