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ABSTRAK 

 

Linda Okriyani (1402015089) 

 

Pengaruh Kebijakan Dividen dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman di Bursa 

Efek Indonesia (BEI)  

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

 

Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Profitabilitas, Nilai Perusahaan. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh antara Kebijakan 

Dividen dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan. 

Dalam peneltian ini digunakan metode kuantitatif. Teknik pengumpulan data 

dilakukan dengan cara mengolah data yang telah disajikan dalam Sistem 

Perbankan Indonesia (SPI) yang telah dipublikasikan oleh Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan diantaranya, analisis 

deskriptif, regresi linier berganda, uji asumsi klasik, analisis koefisien 

determinasi, analisis koefisien korelasi, dan uji hipotesis. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Kebijakan Dividen 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan, sedangkan 

Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

Secara simultan kedua variabel bebas, yaitu Kebijakan Dividen dan Profitabilitas 

secara bersama-sama berpengaruh positif dan signifikan terhadap variabel terikat, 

yaitu Nilai Perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

Linda Okriyani (1402015089) 

 

The Effect of Dividend Policy and Profitability on Firm Value in 

Manufacturing Companies in the Food and Beverage Sub-Sector on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX). 

 

Undergraduate Thesis Program Management Study Program. Faculty of 

Economics and Business Prof. Muhammadiyah University. DR. HAMKA. 2020. 

Jakarta. 

 

Keywords: Dividend Policy, Profitability, Company Value. 

 

This study aims to determine how the influence of dividend policy and 

profitability on firm value. 

This research uses quantitative methods. Data collection techniques are 

carried out by processing data that has been presented in the Indonesian Banking 

System (SPI) which has been published by the Indonesia Stock Exchange (IDX). 

Data processing and analysis techniques used include descriptive analysis, 

multiple linear regression, classical assumption test, determination coefficient 

analysis, correlation coefficient analysis, and hypothesis testing. 

 The results showed that partially dividend policy has a positive and 

significant effect on firm value, while profitability has a positive and significant 

effect on firm value. Simultaneously the two independent variables, namely 

Dividend Policy and Profitability together have a positive and significant effect on 

the dependent variable, namely Firm Value. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Sebuah perusahaan pada umumnya didirikan dengan tujuan tertentu. Tujuan 

jangka pendek perusahaan yaitu untuk memperoleh laba atau mendapatkan 

keuntungan yang sebesar-besarnya dengan menggunakan sumber daya yang ada. 

Sedangkan tujuan jangka panjang suatu perusahaan adalah untuk meningkatkan 

nilai perusahaan (Irayanti dan Tumbel, 2014). 

Nilai perusahaan menunjukan pandangan para investor akan prestasi 

perusahaan mengelola sumber dayanya. Semakin banyak investor yang membeli 

saham perusahaan maka harga saham tersebut akan meningkat kemudian nilai 

perusahaan akan naik. Naik turunnya harga saham suatu perusahaan menentukan 

nilai perusahaan di mata investor (Rina dan Monika, 2014). 

Nilai perusahaan menggambarkan seberapa baik atau buruknya manajemen 

mengelola kekayaannya. Indikator nilai perusahaan yang digunakan untuk 

penelitian ini menggunakan Price to Book Value (PBV). PBV merupakan salah 

satu pendekatan dalam menentukan nilai intristik saham dan memberikan ukuran 

kemampuan manajemen menciptakan nilai pasar usahanya diatas biaya investasi 

dengan cara membandingkan nilai pasar saham terhadap nilai buku perusahaan 

(Kasmir, 2009 dalam Prasetia et al, 2014). Semakin tinggi rasio PBV dapat 

diartikan semakin berhasil perusahaan menciptakan nilai bagi pemegang saham, 

yang akan berdampak pula pada nilai perusahaan. 

Pengaruh Kebijakan Dividen..., Linda Okriyani, FEB Uhamka, 2020. 
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Gambar 1 

Data PBV pada perusahaan manufaktur makanan dan minuman tahun 

2013-2017 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: idx.co.id (Diolah penulis, 2020) 

Berdasarkan gambar diatas dapat dilihat bahwa PBV pada perusahaan 

manufaktur makanan dan minuman tahun 2013 hingga 2017 mengalami 

penurunan sampai tahun 2015, kemudian naik lagi pada tahun 2016 dan kembali 

turun pada tahun 2017. Pada tahun 2013 hingga 2015 tingkat PBV menurun dari 

53,4% hingga 19,98%. Tetapi di tahun 2016 mengalami kenaikan sebesar 22,72% 

dan pada tahun 2017 kembali mengalami penurunan sebesar 18,87%. Tingkat 

PBV yang menurun ini mempengaruhi nilai perusahaan itu sendiri. Karena tingkat 

PBV digunakan oleh perusahaan untuk menggambarkan seberapa baik buruknya 

manajemen mengelola keuntungan.  

Kenaikan permintaan saham suatu perusahaan disebabkan oleh kenaikan 

harga saham perusahaan tersebut. Hal ini merupakan persepsi positif dari investor 
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yang mengakibatkan meningkatnya kepercayaan investor terhadap perusahaan 

serta akan mempermudah manajemen perusahaan untuk menagih sebagian 

modalnya di organisasi tersebut. Investor sangat membutuhkan informasi 

mengenai kebijakan dividen untuk melakukan penilaian terhadap suatu 

perusahaan, karena salah satu keputusan penting untuk memaksimumkan nilai 

perusahaan adalah pembagian laba (Ayem dan Nugroho, 2016). Perusahaan yang 

dapat membagikan dividen tinggi kepada investor juga akan mendapatkan nilai 

kepercayaan yang tinggi dari para investor. 

Pada umumnya tujuan utama investor dalam menanamkan dananya di 

perusahaan adalah untuk mencari pendapatan atau tingkat kembalian investasi 

(return), yaitu berupa pendapatan dividen. Dalam kondisi demikian, setiap 

perusahaan dituntut untuk dapat beroperasi dengan tingkat efisien yang cukup 

tinggi supaya tetap mempunyai keunggulan dan daya saing dalam upaya 

menghasilkan laba bersih seoptimal mungkin. Perusahaan menetapkan kebijakan 

laba untuk menindaklanjuti perolehan laba yang dapat dialokasikan pada dua 

komponen yaitu dividen dan laba ditahan (Muhammad dkk 2015: 2) 

Variabel Kebijakan Dividen adalah kebijakan yang bersangkutan dengan 

penentuan pendapatan (earning) antara pengguna pendapatan untuk dibayarkan 

kepada para pemegang saham sebagai dividen atau untuk digunakan dalam 

perusahaan, yang berarti pendapatan tersebut harus ditanam di dalam perusahaan 

(Riyanto, 2011: 265). Menurut AA Ngurah Dharma Adi Putra dan Putu Vivi 

Lestari (2016) Kebijakan Dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

Nilai Perusahaan. Sedangkan menurut Wulan Noviani (2017) dan Normayanti  
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(2017) menyatakan bahwa Kebijakan Dividen tidak berpengaruh dan tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa investor lebih 

menyukai dividen pasti saat ini dibandingkan dengan keuntungan modal yang 

tidak pasti dimasa depan. 

Gambar 2 

Data DPR pada perusahaan manufaktur makanan dan minuman tahun 

2013-2017 

Sumber: idx.co.id (Diolah penulis, 2020) 

Berdasarkan gambar diatas dapat dilihat bahwa DPR pada perusahaan 

manufaktur makanan dan minuman tahun 2013 hingga 2017 mengalami 

peningkatan sampai tahun 2015, kemudian turun pada tahun 2016 dan kembali 

naik secara drastis pada tahun 2017. Pada tahun 2013 hingga 2015 tingkat DPR 

meningkat dari 11,95% hingga 16,14%. Tetapi di tahun 2016 mengalami 

penurunan sebesar 15,16% dan pada tahun 2017 kembali mengalami kenaikan 

secara drastis sebesar 24,08%. Tingkat DPR yang menurun ini mempengaruhi 
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nilai perusahaan itu sendiri. Karena investor lebih menyukai dividen pasti saat 

dibandingkan dengan keuntungan modal yang tidak pasti dimasa depan. 

Faktor lain yang mempengaruhi tinggi rendahnya nilai perusahaan adalah 

kinerja keuangan. Kinerja keuangan dinilai dengan menggunakan rasio 

profitabilitas merupakan tingkat keuntungan bersih yang mampu diraih oleh 

perusahaan pada saat menjalankan operasinya (Sianturi, 2015). Profitabilitas 

adalah rasio dari efektivitas manajemen berdasarkan hasil pengembalian yang di 

hasilkan dari penjualan dan investasi. Semakin besar profitabilitas maka kinerja 

perusahaan semakin baik dalam mengelola sumber dana pembiayaan operasional 

secara efektif untuk menghasilkan laba bersih (Wahyuati dan Safitri, 2015).  

Rasio profitabilitas dalam penelitian ini diukur dengan menggunakan rasio 

Return On Equity karena rasio ini dapat mengukur tingkat pengembalian atas 

investasi pemegang saham. Semakin tinggi ROE maka semakin tinggi pula nilai 

perusahaan. Hal ini tentunya merupakan daya tarik investor untuk menanampak 

modalnya di perusahaan tersebut, karena semakin besar tingkat keuntungan 

menunjukkan semakin baik manajemen dalam mengelola perusahaan. 

Sari dan Priyadi (2016) mengatakan bahwa tingkat pengembalian saham yang 

tinggi merupakan salah satu alasan investor untuk menanamkan dana ke 

perusahaan. Pengelolaan sumber dana secara efektif oleh pihak manajemen 

perusahaan akan meningkatkan laba bersih perusahaan. Korespondensi yang 

menyatakan kemampuan perusahaan dalam dalam menghasilkan keuntungan 

bersih untuk pengembalian ekuitas pemegang saham adalah Return On Equity. 
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Para investor akan peduli pada perusahaan yang dapat menghasilkan 

keuntungan yang lebih tinggi sehingga investor akan melakukan penanaman 

modal ke perusahaan tersebut. Kesanggupan perusahaan dalam mendapatkan 

keuntungan dihubungkan dengan penjualan, modal sendiri maupun total aset 

merupakan cerminan dari profitabilitas, karena profitabilitas adalah hasil yang 

didapatkan dengan usaha manajemen atas modal yang ditanamkan oleh pemegang 

saham. Pembagian keuntungan kepada investor berupa banyaknya laba yang 

ditanamkan atau penyuntikan dana kembali dan berapa bagian dividen tunai 

ataupun dividen saham juga mencerminkan profitabilitas (Hemastuti dan 

Hermanto, 2014). Menurut Susila (2019 dan Muhsin N (2018) Profitabilitas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan menurut 

Faradila Wily Rakasiwi (2017) dan Bulan Oktrima (2017) menyatakan bahwa 

Profitabilitas tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Gambar 3 

Data ROE pada perusahaan manufaktur makanan dan minuman tahun 

2013-2017 

 

 

 

 

 

 

Sumber: idx.co.id (Diolah penulis, 2020) 
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Berdasarkan gambar diatas dapat dilihat bahwa ROE pada perusahaan 

manufaktur makanan dan minuman tahun 2013 hingga 2017 mengalami 

penurunan sampai tahun 2015, kemudian naik pada tahun 2016 dan kembali turun 

pada tahun 2017. Pada tahun 2013 hingga 2015 tingkat ROE menurun dari 1,23% 

hingga 1%. Tetapi di tahun 2016 mengalami peningkatan sebesar 1,01% dan pada 

tahun 2017 kembali mengalami penurunan sebesar 0,83%. Tingkat ROE yang 

menurun ini mempengaruhi nilai perusahaan itu sendiri. Karena semakin rendah 

ROE maka semakin rendah juga nilai perusahaan. 

Berdasarkan latar belakang permasalahan dan penelitian terdahulu, sehingga 

penulis tertarik untuk melakukan penelitian ini yang berjudul “Pengaruh 

Kebijakan Dividen dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman di Bursa Efek Indonesia (BEI)”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Bedasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka dapat 

diidentifikasi berbagai masalah, diantaranya yaitu: 

1. Kebijakan Dividen berpengaruh terhadap Nilai perusahaan pada perusahaan 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

2. Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

3. Kebijakan Dividen dan Profitabilitas berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

pada perusahaan makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia (BEI). 
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1.2.2 Pembatasan Masalah 

Berdasarkan uraian identifikasi masalah diatas, maka dalam hal ini penulis 

membatasi permasalahan yang akan diteliti sehingga dalam pembatasan masalah 

skripsi ini tidak melebar terlalu jauh. Adapun yang akan dibahas dalam penelitian 

ini adalah: 

1. Penelitian menggunakan variabel independen yaitu Kebijakan Dividen diproxy 

Dividend Payout Ratio (DPR) dan Profitabilitas diproxy Return On Equity 

(ROE) sedangkan variabel depeden yaitu Nilai Perusahaan yang diproxy Price 

to Book Value (PBV). 

2. Objek penelitian yang digunakan pada perusahaan makanan dan minuman 

yang terdaftar di BEI dan telah memenuhi kriteria yang dibuat dalam penilitian. 

3. Data yang digunakan dalam penelitian ini dibatasi dari tahun 2013 sampai 

tahun 2017. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah dan pembatasan masalah maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah apakah Kebijakan Dividen dan Profitabilitas 

baik secara parsial maupun simultan perngaruh terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaan makanan dan minuman di BEI. 

1. Apakah terdapat pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman? 

2. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

manufaktur sub sektor makanan dan minuman? 
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3. Apakah kebijakan dividen dan profitabilitas secara simultan berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan 

dan minuman? 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis Kebijakan Dividen secara parsial 

terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan makanan dan minuman. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis Profitabilitas secara parsial terhadap 

Nilai Perusahaan pada perusahaan makanan dan minuman. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis Kebijakan Dividen dan Profitabilitas 

secara simultan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan makanan dan 

minuman. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penulis berharap, informasi yang diperoleh dari hasil penelitian ini dapat 

bermanfaat dan berkontribusi bagi berbagai pihak, diantaranya adalah: 

1. Bagi penulis 

Diharapkan dapat menambah wawasan dan khasanah keilmuan bagi penulis 

dalam konsep-konsep, teori-teori mengenai pengaruh mekanisme 

karakteristik perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

2. Bagi praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan masukan dan 

pertimbangan bagi manajemen perusahaan khususnya dibidang keuangan. 

Selain itu hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan 

referensi bagi peneliti selanjutnya. 
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3. Bagi Investor 

Penelitian ini juga diharapkan dapat memberikan informasi yang bermanfaat 

bagi investor, calon investor, serta badan otoritas pasar modal dalam 

pengambilan keputusan.  

4. Bagi Akademik 

Penelitian ini dapat sebagai rekomendasi materi dalam pengembangan ilmu 

pengetahuan saat proses perkuliahan dan sumber informasi untuk peneliti 

selajutnya dengan objek penelitian yang sejenis. 
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