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Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta. 

 

Kata kunci : Volume Penjualan Saham, Tingkat Suku Bunga SBI, Harga Saham 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Volume Penjualan Saham dan 

Tingkat Suku Bunga SBI terhadap Harga Saham pada perusahaan Otomotif dan 

Komponen di Indonesia. Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi, yaitu 

untuk menjelaskan pengaruh antara variavel bebas yaitu Volume Penjualan Saham 

dan Tingkat Suku Bunga SBI variabel terikat yaitu Harga Saham dan menjelaskan 

hubungan antar variabel. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan 

manufaktur sub sektor otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode     2013-2017. Pemilihan sampel menggunakan metode 

purposive sampling. Terdapat 10 perusahaan yang memenuhi kriteria sebagai 

sampel penelitian, sehingga data penelitian berjumlah 50 data. Teknik 

pengumpulan data yang dilakukan adalah telaah dokumen, data yang ditelaah 

adalah laporan keuangan tahunan (annual report), jurnal penelitian terdahulu dan 

literatur lain yang berkaitan dengan masalah penelitian. Teknik analisis data yang 

digunakan adalah analisis regresi linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa secara parsial variabel Volume Penjualan Saham mempunyai pengaruh 

positif dan signifikan terhadap Harga Saham. Hasil ini dapat dibuktikan dengan 

nilai signifikan 0,002 (lebih kecil dari 0,05) dan nilai t hitung sebesar 5,857 

sehingga hipotesis alternatif pertama diterima. Variabel Tingkat Suku Bunga SBI 

tidak berpengaruh terhadap Harga Saham. Hasil ini dapat dibuktikan dengan nilai 

signifikan 0,831 (lebih besar dari 0,05) dan nilai t hitung sebesar 0,434 sehingga 

hipotesis alternatif kedua ditolak. Hasil uji ketetapan model dilakukan dengan 

menggunakan uji F, hasil signifikansi F hitung memiliki nilai sebesar 5,773 

dengan nilai signifikansi 0,007. Nilai koefisien determinasi dalam penelitian ini 

adalah sebesar 0,503. Hal ini berarti kemampuan variabel independen dalam 

memnjelaskan variasi variabel dependen adalah sebesar 50,3%, sedangkan sisanya 

dijelaskan oleh variabel independen lain di luar model. 
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ABSTRACT 

 

Amelia Febriyanti (1502025024) 

THE EFFECT OF STOCK SALES VOLUME AND SBI INTEREST RATE ON 

STOCK PRICES 

 

Final Task. Tier One Program Management Study Program. Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. 

Jakarta. 

 

Keywords:Stock Sales Volume, SBI Interest Rate, Stock Price 

 

 
This study aims to determine the effect of Stock Sales Volume and SBI Interest 

Rate on Stock Prices in Automotive and Component companies in Indonesia. In 

this research, the explanatory method is used, which is to explain the influence 

between variavel free, namely the Stock Sales Volume and the SBI Interest Rate, 

the dependent variable, namely the Stock Price and explain the relationship 

between variables. The population in this study is the automotive sub-sector 

manufacturing companies and components listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the period 2013-2017. The sample selection uses a purposive 

sampling method. There are 10 companies that meet the criteria as research 

samples, so the research data amounts to 50 data. Data collection techniques 

carried out were document review, data reviewed were annual financial reports, 

previous research journals and other literature related to research problems. The 

data analysis technique used is multiple linear regression analysis. The results of 

the study show that partially the Stock Sales Volume variable has a positive and 

significant influence on the Stock Price. This result can be proven with a 

significant value of 0.002 (less than 0.05) and the value of t count is 5.857 so that 

the first alternative hypothesis is accepted. The variable SBI interest rate does not 

affect stock prices. This result can be proved by a significant value of 0.831 

(greater than 0.05) and the value of t count of 0.434 so that the second alternative 

hypothesis is rejected. The results of the model determination test are carried out 

using the F test, the significance of F count has a value of 5.773 with a 

significance value of 0.007. The coefficient of determination in this study is 

0.503. This means that the ability of independent variables to explain the variation 

of the dependent variable is 50.3%, while the rest is explained by other 

independent variables outside the model. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Industri otomotif Indonesia telah menjadi sebuah pilar penting dalam sektor 

manufaktur negara ini karena banyak perusahaan mobil yang terkenal di dunia 

membuka (kembali) pabrik-pabrik manufaktur mobil atau meningkatkan kapasitas 

produksinya di Indonesia, negara dengan ekonomi terbesar di Asia Tenggara. 

Terlebih lagi, Indonesia mengalami transisi yang luar biasa karena berubah dari 

hanya menjadi tempat produksi mobil untuk diekspor (terutama untuk wilayah 

Asia Tenggara) menjadi pasar penjualan (domestik) mobil yang besar karena 

meningkatnya produk domestik bruto (PDB) per kapita. Bagian ini mendiskusikan 

industri mobil di Indonesia. ndonesia memiliki industri manufaktur mobil terbesar 

kedua di Asia Tenggara dan di wilayah ASEAN (setelah Thailand yang 

menguasai sekitar 50 persen dari produksi mobil di wilayah ASEAN). Kendati 

begitu, karena pertumbuhannya yang subur di beberapa tahun terakhir, Indonesia 

akan semakin mengancam posisi dominan Thailand selama satu dekade 

mendatang. Namun, untuk mengambil alih posisi Thailand sebagai produsen 

mobil terbesar di kawasan ASEAN, itu akan memerlukan upaya dan terobosan 

besar. Saat ini Indonesia sangat tergantung pada investasi asing langsung, 

terutama dari Jepang, untuk pendirikan fasilitas manufaktur mobil. Indonesia juga 

perlu mengembangkan industri komponen mobil yang bisa mendukung industri 

manufaktur mobil. Pada tahun 2017 , PT Indomobil Sukses International Tbk 

(IMAS) menambah modal anak usahanya, PT IMG Sejahtera Langgeng (IMGSL). 
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Perseroan melaksanakan haknya atas aksi penerbitan saham baru IMGSL. 

Penambahan modal membuat modal dasar IMGSL meningkat dari Rp 600 miliar 

menjadi Rp 1 triliun. Sedangkan modal ditempatkan dan disetor naik dari Rp 

584,96 miliar menjadi Rp 624,96 miliar. Presiden Direktur Indomobil Jusak 

Kertowidjojo mengatakan, penambahan modal dilakukan dengan metode 

penerbitan saham baru sebanyak 39.996 unit. “Setiap saham baru seharga Rp 1 

juta,” ujarnya dalam keterangan resminya di Jakarta, Selasa (3/9). Total saham 

kepemilikan saham perseroan di IMGSL setelah penerbitan saham baru 

bertambah dari 584.897 menjadi 624.893 saham. Sedangkan sisanya dimiliki PT 

Tritunggal Intipermata sebanyak 69 saham. Penguatan struktur permodalan, 

menurut dia, dapat meningkatkan kemampuan perseroan untuk memperoleh 

keuntungan, sehingga berdampak positif terhadap laporan keuangan konsolidasi 

perseroan.(http://id.beritasatu.com Selasa, 9 Februari 2017). 

Perusahaan dalam menjalankan bisnis baik itu yang bergerak dalam bidang 

jasa maupun produksi pasti menginginkan agar perusahaannya dapat dikelola 

dengan baik untuk memaksimalkan kesejahteraan shareholder (pemegang saham) 

sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. Pasar modal memiliki peran 

strategis bagi penguatan ketahanan ekonomi suatu negara. Di era liberalisasi dan 

globalisasi yang melanda dunia dewasa ini, hampir semua negara menaruh 

perhatian yang besar terhadap pasar modal dan perekonomian menjadi semakin 

terbuka. Hal ini membuat investor semakin tertarik untuk melakukan investasi. 

Investor dalam melakukan kegiatan investasinya melihat dua faktor yaitu faktor 

tingkat pengembalian saham (return) dan faktor resiko. Pendapatan (return) yang 
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diperoleh oleh investor dapat berupa pendapatan dividen maupun pendapatan dari 

selisih harga jual saham terhadap harga belinya. Selain melihat faktor return dan 

risiko, investor didalam melakukan investasi di pasar modal juga akan 

mengumpulkan informasi sebanyak mungkin, antara lain informasi yang 

berhubungan dengan harga saham dan kinerja perusahaan. Pertimbangan harga 

saham menjadi dasar bagi investor karena harga saham mencerminkan nilai 

perusahaan. Semakin tinggi harga saham berarti semakin tinggi pula nilai 

perusahaannya dan sebaliknya. Penilaian harga saham ini sangat dipengaruhi oleh 

seberapa besar tingkat keyakinan investor terhadap perusahaan. Pihak pembeli 

saham menghendaki kenaikan harga saham setelah pembelian saham dan pihak 

penjual saham menghendaki penurunan harga saham setelah penjualan saham. Hal 

ini yang mengakibatkan fluktuasi harga saham yang dapat dilihat dengan 

volatilitas. 

Volatilitas adalah pengukuran statistik untuk fluktuasi harga saham selama 

periode tertentu (Firmansyah, 2006). Secara umum, volatilitas dipasar keuangan 

mencerminkan tingkat resiko yang dihadapi investor. Semakin tinggi volatilitas, 

maka ketidakpastian return yang akan diterima juga akan semakin tinggi. Bila 

volatilitas hariannya tinggi maka harga saham akan mengalami kenaikan dan 

penurunan yang tinggi sehingga ada peluang melakukan transaksi untuk 

mendapatkan keuntungan. Sedangkan, harga saham yang volatilitasnya rendah 

maka pergerakan harga sahamnya sangat rendah. Pada volatilitas rendah biasanya 

investor tidak bisa memperoleh keuntungan tetapi harus memegang saham dalam 

jangka panjang agar memperoleh capital gain. 
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Secara rasional volume perdagangan akan berdampak positif terhadap harga 

saham. Hubungan antara volume perdagangan dan volatilitas harga saham ini 

terutama dipengaruhi oleh informasi, dimana informasi tersebut menyebabkan 

terjadinya hubungan positif antara volume dan volatilitas. Namun Hugida (2011) 

menyebutkan volume perdagangan yang tinggi tidak menjamin volatilitas yang 

tinggi pula ataupun sebaliknya. Investor merupakan pihak yang rasional sehingga 

akan memperhitungkan expected return yang akan diterima. Return tersebut 

adalah dividen dan capital gain. Kebijakan dividen merupakan bagian dari 

keputusan pendanaan perusahaan. Semakin besar laba yang ditahan maka semakin 

sedikit jumlah laba untuk pembayaran dividen. Investor juga akan memperhatikan 

rasio pembayaran dividen dalam berinvestasi. Rasio pembayaran dividen/dividend 

payout ratio (DPR) dihasilkan dari perbandingan antara dividend per share (DPS) 

dengan earning per share (EPS) (Nor Hadi, 2013: 81). 

Kebijakan dividen yang menghasilkan tingkat dividen yang semakin 

bertambah dari tahun ke tahun akan meningkatkan kepercayaan investor, dan 

secara tidak langsung memberikan informasi kepada investor bahwa kemampuan 

perusahaan dalam menciptakan laba semakin meningkat. Informasi tersebut akan 

mempengaruhi permintaan dan penawaran saham perusahaan yang akan 

berpengaruh terhadap harga saham perusahaan. Selain pengaruh dari faktor mikro, 

beberapa penelitian juga menyebutkan bahwa volatilitas harga saham dipengaruhi 

oleh faktor makroekonomi seperti inflasi, nilai tukar, tingkat suku bunga, indeks 

produksi industri, suplai uang, dan harga minyak. Hubungan positif antara inflasi 

dan volatilitas harga saham tersebut disebabkan oleh adanya hubungan positif 
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antara tingkat inflasi dan tingkat pertumbuhan uang, dimana peningkatan suplai 

uang akan memungkinkan peningkatan discount rate dan membuat harga saham 

menjadi lebih rendah. Peningkatan tingkat inflasi akan menyebabkan kebijakan 

ekonomi yang lebih ketat dan akan membuat efek negatif terhadap harga saham. 

Efek negatif yang diterima oleh harga saham ini tentunya akan membuat 

pergerakan harga semakin tidak menentu dan pada akhirnya akan menyebabkan 

volatilitas yang tinggi. 

Pertumbuhan penjualan tinggi, maka akan mencerminkan pendapatan 

meningkat sehingga pembayaran dividen cenderung meningkat (Deitiana, 2011). 

Dalam membeli saham biasanya para investor juga akan memikirkan harga saham 

tersebut. Harga saham akan terbentuk dari adanya transaksi di pasar modal 

yangditentukan oleh permintaan dan penawaran saham yang bersangkutan dengan 

dipengaruhi oleh beberapa faktor. Apabila surat berharga mengalami kenaikan 

harga, maka investor akan mendapatkan tambahan keuntungan dari nilai selisih 

harga yang terjadi, dan sebaliknya apabila suatu surat berharga mengalami 

penurunan harga, maka investor akan mengalami penurunan keuntungan dari 

selisih harga tesebut (Retno Hadayanti, 2016). Tidak semua investor menyukai 

dividen dan akan memegang saham selamanya. Investor seperti ini biasanya 

mementingkan capital gain dari pada deviden, maka tidak tepat jika hanya 

memusatkan perhatian kepada deviden. 

Untuk itu diperlukan suatu model penilaian yang lebih mudah untuk 

diaplikasikan, tetapi mempunyai akurasi yang dapat dipercaya oleh para investor 

maupun para analis. Dan sepertinya PER dapat memenuhi hal tersebut banyak 
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para pialang, praktisi dan pelaku pasar modal yang lebih menaruh perhatian 

terhadap Price-Earning Ratio yaitu rasio antara harga saham dengan Earning Per 

Share (Luky Wiranita Utami, 2013). Prospek pemasaran hasil produksi juga dapat 

mempengaruhi perubahan harga saham di bursa efek. Dengan meningkatnya 

penjualan, maka pertumbuhan laba perusahaan pun meningkat dan kesempatan 

akan menghasilkan keuntungan lebih besar, sehingga investor akan tertarik untuk 

menanam saham. Apabila penjulan meningkat diharapakan harga saham akan 

mengalami peningkatan yang dapat menyebabkan terjadinya capital gain 

sehingga return saham akan meningkat, dan demikian pula sebaliknya. 

Perubahan tingkat suku bunga SBI juga memberikan pengaruh terhadap 

perubahan harga saham. Suku bunga SBI yang tinggi akan mengakibatkan bunga 

kredit meningkat dan bunga deposito juga tinggi, sehingga hal ini akan membuat 

investor kurang tertarik untuk menanamkan modalnya pada saham, tetapi mereka 

akan lebih tertarik untuk menyimpan modalnya di deposito yang bebas risiko, 

karena memberikan keuntungan yang cukup tinggi dengan risiko yang lebih 

rendah dibanding dengan saham. 

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penulis teratrik untuk menyusun 

penelitian skripsi dengan judul “Pengaruh Volume Penjualan Saham dan 

Tingkat Suku Bunga SBI Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan 

Otomotif Dan Komponen Di Indonesia” 
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1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah di atas dapat diidentifikasi masalah-

masalah yang ada, sebagai berikut: 

1. Apakah volume penjualan saham menjadi acuan untuk harga saham? 

2. Apakah tingkat suku bunga dapat mencerminkan prestasi suatu perusahaan 

3. Apakah harga saham dapat menjadi sebagai dasar keputusan investor untuk 

berinvestasi? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Pembatasan masalah perlu dilakukan untuk memfokuskan penelitian pada 

pokok permasalahan, mencegah terlalu luasnya pembahasan dan mencegah 

terjadinya salah interprestasi atas kesimpulan yang dihasilkan. Adapun 

pembatasan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Penelitian hanya untuk perusahaan industri manufaktur sektor otomotif dan 

komponen yang terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

2. Perusahaan-perusahaan yang tidak mempunyai laba negatif atau tidak 

mengalami kerugian selama periode pengamatan. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah disampaikan sebelumnya, maka yang 

menjadi permasalahan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Apakah terdapat pengaruh yang signifikan secara parsial dari volume 

penjualan saham terhadap harga saham perusahaan indutri manufaktur sektor 

otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 
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2. Apakah terdapat pengaruh yang signifikan secara parsial dari tingkat suku 

bunga SBI terhadap harga saham perusahaan industri manufaktur sektor 

otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 

3. Apakah terdapat pengaruh yang signifikan secara bersama-sama dari variabel 

volume penjualan saham dan tingkat suku bunga SBI terhadap harga saham 

Perusahaan industri manufaktur sektor otomotif dan komponen yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh secara parsial dari volume 

penjualan saham terhadap harga saham perusahaan industri manufaktur sektor 

otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh secara parsial dari tingkat suku 

bunga SBI terhadap harga saham perusahaan indutri mnufaktur sektor 

otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh secara bersama-sama dari 

variabel volume penjualan saham dan tingkat suku bunga SBI terhadap harga 

saham perusahaan indutri manufaktur sektor otomotif dan komponen yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Bagi dunia Akademis 

Untuk pengembangan ilmu pengetahuan. Hasil dari penelitian ini diharpakan 

dapat memberikan sumbangan yang berarti dalam pengembangan ilmu 
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ekonomi, khususnya pada bidang ilmu manajemen keuangan. Hasil penelitian 

juga diharapkan dapat menjadi bahan referensi dan perbandingan untuk 

penelitian- penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan volume penjualan, 

dan tingkat suku bunga SBI terhadap harga saham perusahaan. 

2. Bagi Mahasiswa 

Untuk mengetahui perkembangan didunia pasar modal, serta sebagai 

pengembangan untuk profesi yang akan diambilnya. 

3. Manfaat Praktis 

1) Bagi pihak Perusahaan / Manajemen 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai referensi untuk 

pengambilan kebijakan oleh manajemen perusahaan mengenai volume 

penjulan, dan tingkat suku bunga SBI terhadap harga saham perusahaan 

dalam laporan keuangan yang disajikan. 

2) Bagi calon investor 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan 

dalam pengambilan keputusan investasi. 
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Informasi perusahaan-perusahaan yang terdaftar dalam bursa 

perdagangan efek. 

 

http://sahamok.com, situs komersil yang menyediakan data pergerakan saham-

saham dunia yang dilengkapi dengan data-data lainnya seperti : data 

keuangan, pergerakan saham, dan lainnya. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pengaruh Volume Penjualan..., Amelia Febrianti, FEB UHAMKA, 2019 

http://www.bkpm.go.id/
http://www.idx.co.id/

	Judul

	Lembar Persetujuan 

	Lembar Pengesahan 

	Abstrak 

	Daftar Isi

	Daftar Tabel 

	Daftar Lampiran 

	Bab I

	Daftar Pustaka 




