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ABSTRAK 

Tika Ayu Ashari (1602025156) 

PENGARUH MANAJEMEN LABA DAN KINERJA KEUANGAN 

TERHADAP UNDERPRICING SAHAM IPO PADA SEKTOR ANEKA 

INDUTRI DI INDONESIA 

Skripsi, Program Sastra Satu Program studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 20120. Jakarta. 

Kata Kunci: Manajemen Laba, Kinerja Keuangan, dan Undepricing 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahi pengaruh Manajemen Laba dan kinerja 

keuangan Terhadap Underpricing pada perusahaan sektor aneka industri 

Indonesia.  

Dalam penelitian ini digunakan metode ekplanasi, yaitu untuk menjelaskan 

pengaruh antara variabel bebas yaitu Manajemen Laba dan Kinerja Keuangan 

terhadap variabel terikat yaitu Underpricing dan menjelaskan hubungan antar 

variabel tersebut. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor aneka 

industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018. Pemilihan 

sampel melalui metode purposive sampling. Terdapat 10 perusahaan yang 

memenuhi kriteria sebagai sampel penelitian, sehingga data penelitian berjumlah 

50 data. Tekni pengumpulan data yang dilakukan adalah telaah dokumen, data 

yang ditelaah adalah laporan keuangan tahunan (annual report), jurnal penelitian 

terdahulu dan literature lain yang berkaitan dengan masalah peneliti. Teknik 

analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda. Penelitian 

diolah menggunakan perangkat lunak IBM SPSS 20.0.Hasil uji t menunjukkan 

secara parsial bahwa Manajemen Laba memiliki nilai thitung (3,299) > ttabel 

(2,01174) dan nilai signifikansi 0,002 dimana nilai signifikansi sebesar 0,002 < 

0,05 maka H1₁ diterima yang berarti bahwa manajemen laba secara parsial 

berpengaruh posiktif signifikan terhadap underpricing. Variabel kinerja keuangan 

mkemiliki nilai thitung (0,221) < ttabel (2,01174) dan nilai sikgnifikansi sebesar 0,826 

dimana nilai signifikansi sebesar 0,826 > 0,05 maka H0₂ ditolak atau tidak 

berpengaruh yang berarti bahwa kinerja keuangan secara parsial tidak 

berpengaruh terhadap underpricing. Hasil uji F menunjukkan bahwa simultan 

memperoleh nilai Fhitung (5,664) > Ftabel (3,20) dengan nilai signifikansi 0,006 

dimana nilai signifikansi (0,006 < 0,05) maka H13 diterima, yang artinya bahwa 

manajemen laba dan kinerja keuangan secara simultan berpengaruh terhadap 

underpricing. Hasil koefisien determinasi menunjukkan bahwa nilai R Square 

sebesar 0,194. Artinya manajemen laba dan kinerja keuanganmampu menjelaskan 

underpricing sebesar 19% sedangkan sisanya sebesar 81% dijelaskan oleh 

variabel lain yang tidak dijelaskan daklam penelitian ini.  
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ABSTRACT 

Tika Ayu Ashari (1602025156) 
“EFFECT OF EARNINGS MANAGEMENT AND FINANCIAL PERFORMANCE 

ON IPO STOCK UNDERPRICING IN VARIOUS INDUSTRY SECTORS 

COMPANIES IN INDONESIA” 

The Thesis of Bachelor Degree Program. Management Mayor. Faculty of Economics and 

Business of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA University. 2019. Jakarta. 

Keywords : Earnings Management, Financial Performance, Underpricing 

This study aims to determine the effect of earnings management and financial 

performance on underpricing in various industrial sector companies in Indonesia. 

In this study used methods of explanation, which is to explain the effect of the 

independent variables, namely earnings management and financial performance 

on the dependent variable, namely underpricing and explain the relationship 

between these variables. The population in this study were in various industry 

sectors companies registered in Indonesia Stock Exchange for the period 2014-

2018. Selection of the sample through purposive sampling method. There are 10 

companies samples that qualify as research sample, thus totaling 50 research 

data. Data collection techniques used were document review, the data analyzed 

were annual financial reports (annual reports), previous research journals and 

other literature relating to the researcher’s problem. Data analysis technique that 

used is multiple linear regression analysis. This study was processed using IBM 

SPSS 20.0 software. T test results of this research partially proved that earnings 

management with tcount (3.299) > ttable (2.01174) and a significance value of 0.002 

where the significance value of 0.002 < 0.05 then H11 is accepted, which means 

that earnings management partially siginificant positive effect on underpricing. 

Variable of financial performance with tcount (0.221) < ttable (2.01174) and a 

significance value of 0.826 where the significance value of 0.826 > 0.05 then H12 

is rejected or has no effect, which means that financial performance partially has 

no effect on underpricing. F test results of this research simultaneous proved with 

Fcount (5.664) > Ftable (3.20) with a significance value of 0.006 where the 

significance value of (0.006 < 0.05) then H13 is accepted, which means that 

earnings management and financial performance simultaneously affect 

underpricing. The coefficient of determination result proved that the R Square 

value of 0.194. Which means that earnings management and financial 

performance are able to explain the underpricing by 19,4% while the remaining 

80,6% is explained by other variables not explained in this study. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Berkembangnya pasar modal di Indonesia semakin maju sehingga persaingan 

antar perusahaan kian bertambah ketat. Hal ini menuntut perusahaan untuk dapat 

mengembangkan strategi dan kemampuannya agar dapat mempertahankan 

eksistensi, memperbaiki kinerja dan memperluas usahannya. Salah satu usaha 

yang bisa dilakukan oleh perusahaan agar bisa terus bertahan adalah menambah 

modal usaha dengan menwarkan sahamnya ke publik. Salah satu mengapa alasan 

perusahaan melakukan go public karena merupakan alternative yang dapat 

ditemouh oleh perusahaan dalam rangka menambah modal usaha. 

Pada umumnya, setiap perusahaan ingin memperoleh pemasukan dana yang 

maksimal, sehingga perusahaan dapat terus mempertahankan bisnisnya dengan 

melakukan berbagai inovasi. Hal ini menyebabkan semakin tinggi kebutuhan 

modal perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan dapat menggunakan alternatif 

pendanaan modal eksternal dengan menjadikan perusahaan publik yang disebut go 

public. Go public merupakan dimana keadaan suatu perusahaan yang pada 

awalnya merupakan perusahaan tertutup, yang sahamnya hanya dipegang oleh 

beberapa pihak saja, menjadi perusahaan terbuka yang sahamnya diperjual belikan 

kepada publik melalui pasar modal. 

Sektor industri merupakan salah satu penyumbang terbesar dari pertumbuhan 

ekonomi di Indonesia ditengah serbuan barang-barang impor, ternyata industri 

manufaktur besar, sedang, kecil maupun mikro mengalami kenaikan jumlah 

Pengaruh Manajemen Laba..., Tika Ayu Ashari, FEB Uhamka, 2020



2 

 

produksi (BPS) Indonesia, Internasional, dan Industri Manufaktur merupakan 

salah satu sektor yang paling diminati. Tingginya pangsa pasar di Indonesia 

terkait jumlah penduduk yang besar, jumlah tenaga yang tersedia, serta 

keungkinan peningkatan produktifitas dan ketersediaan bahan baku merupakan 

nilai tambah bagi investasi yang masuk. (Media Industri, 2014). 

Fenomena yang terjadi pada setor aneka industri ialah pada Indeks Harga 

Saham gabungan melemah 0,66% ke level 6.283,36 ini menandai bahwa IHSG 

telah melemah 0,6% sejak awal tahun 2020. Namun indeks aneka industri justru 

menguat 2,34%, indeks aneka industri menguat digerakan pada PT. Astra 

Internasional Tbk (ASII) adapun harga ASII bergerak naik 0,35% kenaikan ini 

terlihat pergerakan di pasar regular, dan berdampak posistf bagi kebijakan Bank 

Indinesia (BI) yang menurunkan batas ketentuan uang muka atau down payment 

menjadi 5%-10% dan dampaknyakedepannya ii dapat memicu peluang dan target 

terpenuhi. Sektor aneka indutri mencatat pertumbuhan positif ditengan penurunan 

sektor lainnys. Indeks sektor aneka industri bertumbuh 1,12% dari 1.352,54 pada 

perdagangan sebelum ditutup pada level 1.367,68. (sumber: beritasatu.com dan 

investasi.kontan.co.id)  

Para analis merekomendasikan tahun 2020 menjadi waktu tepat bagi 

perusahaan-perusahaan pelat dan anak usahanya yang berencana melantai di bursa 

saham melalui skema penawaran umum perdana (Initial Public Offering) di Bursa 

Efek Indonesia. Analisis Royal Investum Sekuritas, Wijen Ponthus berpendapat, 

prospek ekonomi Indonesia dan global diyakini akan membaik tahun depan. 

Apalagi, Indonesia juga sudah menyelesaikan perhelatan di tahun 2019, sehingga 
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kepercayaan dunia usaha akan kembali pulih. Menurut Wijen Ponthus sepanjang 

triwulan III-2019, mengacu data yang dipublikasikan Badan Pusat Statistik (BPS), 

Produk Domestik Bruto (PDB) Indonesia tumbuh 5,02% secara tahunan, lebih 

rendah dari triwulan II-2019 dan triwulan I-2019 masing-masing sebesar 5,05% 

dan 5,07% secara tahunan. Ini menjadi tantangan sebab dari IPO yang sudah 

berlangsung sepanjang tahun berjalan di BEI, belum banyak perusahaan tercatat 

dengan emisi jumbo.  Daya beli atau daya resap investor ritel terhadap saham-

saham yang baru IPO ini relative terbatas. Menrut Emawati kondisi ekonomi 

makro yang stabil, fiscal yang terjaga dan stimulus moneter dari sisi kebijaan 

pemangasan suku bunga acuan. Beberapa perusahaan BUMN dalam proses IPO 

kendati ada juga yang menunda prosesnya tahun depan. Sejumlah perusahaan 

BUMN diantaranya PT. Wika Realty, PT. Pelabuhan Tanjung Priok, PT. Wika 

Industri dan Konstruksi, dan PT. Rumah Sakit Pelni (sumber: 

www.cnbcindonesia.com , diunduh 11 November 2019 pukul 17:46) . 

Dalam menetapan harga saham perdana, sebagai pihak yang membutuhkan 

dana, emiten menginginkan harga saham IPO yang tinggi, sehingga diharapkan 

akan memperoleh dana yang maksimal sedangkan pihak underwriter akan 

berupaya untuk meminimalkan resiko yang akan ditanngungnya, sebab pada 

dasarnya, jika harga yang ditawarkan terlalu tinggi, tetapi minat investor rendah, 

maka menimbulkan terjadinya resiko saham tidak terjual. Dalam tipe penjaminan 

full commiyment, underwriter cenderung menentapkan harga saham perdana lebih 

rendah dari yang diharapkan emiten dengan tujuan menekan resiko saham yang 

tidak habis terjual yang harus ditanggung underwriter (Alviani dan Lasmana, 

Pengaruh Manajemen Laba..., Tika Ayu Ashari, FEB Uhamka, 2020

http://www.cnbcindonesia.com/


4 

 

2015). Ketika hari pertama perusahaan memasuki pasar sekunder, dapat terjadi 

dua kondisi, yaitu terjadinya `overpricing atau underpricing. Overpricing 

merupakan keadaan saat harga saham dipasar perdana lebih tinggi dibandingkan 

harga di pasar sekunder. Sedangkan underpricing yaitu harga saham di pasar 

perdana lebih rendah dibandingkan harga saham di pasar sekunder (Alviani dan 

Lasmana, 2015). Kondisi underpricing sangat dihindari oleh perusahaan, sebab 

perusahaan tidak mendapatkan dana IPO yang maksimal (Ayu, Kartika, Pande, 

dan Putra, 2017). Di sisi lain, underpricing dapat sangat menguntungkan bagi 

investor, karena investor akan mendapatkan keuntungan berupa capital gain. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: data yang telah diolah (2018) 

Gambar 1 

Perbandingan Tingkat Underpricing dan Overpricing 

Gambar I menunjukan bahwa, sebagian perusahaan yang melaksanakan IPO 

tahun 2015-2017 sedang mengalami underpricing. Namun tingkat underpricing 

pada tahun 2017 mendapati penurunan sebesar 4,44%. Berarti bahwa harga saham 
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di pasar perdana cenderung tinggi atau harga saham yang terbentuk di pasar 

sekunder lebih rendah dari harga saham di pasar primer atau dapat disebut dengan 

overpricing. Keadaan tersebut menunjukan bahwa harga saham perdana yang 

ditentukan oleh perusahaan terlalu tinggi, sedangkan minat investor untuk 

membeli saham perdana rendah. Hal ini sesuai dengan kepentingan perusahaan, 

yaitu menginginkan harga saham perdana yang tinggi, sehingga akan 

mendapatkan dana IPO yang maksimum.  

Tabel 1 

Daftar Perusahaan Yang Melakukan Penawaran Saham Perdana (IPO) 

dan Mengalami Underpricing di Bursa Efek Indonesia 

 

Berdasarkan tabel diatas merupakan data perusahaan-perusahaan yang 

melakukan penawaran saham perdana (IPO) di Bursa Efek Indonesia selama 

periode 5 tahun. Diketahui 105 perusahaan, sebanyak 71 perusahaan mengalami 

underpricing. Hal ini mengidikasikan bahwa sejauh mana tingkat Underpricing 

saham yang berbeda-beda disetiap tahunya pada perusahaan yang melakukan 

penawaran saham perdana (IPO) di BEI tahun 2012-2016. 

Saat ini dapat dikatakan bawa perusahaan yang melakukan IPO memiliki masalah 

dengan kinerjanya yang ditunjukkan dengan tingkat underpricing saham 

perusahaan yang mengalami kecenderungan meningkat selama periode 2013-2018. 
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Berdasarkan pada fenomena bisnis yaitu terjadinya kenaikan tingkat underpricing 

saham pada yang melakukan IPO periode 2013-2018 . Rata-rata tingkat 

underpricing saham dapat dilihat dalam grafik berikut ini: 

sumber: bursaefek.com 

Gambar 2 

Grafik Rata-Rata Tingkat Underpricing Saham pada Perusahaan IPO 

Periode 2013-2018. 

Peneliti tentang Underpricing telah dilakukan oleh banyak peneliti terdahulu, 

seperti yang dilakukan oleh Mega (2015), profitabilitas memiliki pengaruh yang 

sigifikan berpengaruh terhadap tingkat Underpricing saham perdana diproksi 

dengan ROA. Sedangkan menrut hasil penelitian Eka (2014) dan Dewa (2014) 

menyimpulkan bahwa tidak berpengaruh yang signifikan Retrun On Asset (ROA) 

terhadap Underpricing. 

Underpricing sering terjadi pada saat perusahaan melakukan IPO. Hal ini 

karena adanya perbedaan informasi yang dimiliki antara emiten, underwriter, dan 

investor yang disebut sebagai asimetri informasi (Alvian dan Lasmana, 2015). 

Penjammiin emisi cenderung memiliki informasi yang lebih banyak mengenai 

keadaan pasar modal (Saraswati dan Majidah, 2014). Hal ini memberikan peluang 
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kepada underwriter untuk memberikan informasi yang bukan sebenarnya, 

sehingga dapat meyakinkan emiten bahwa harga saham IPO harus rendah serta 

resiko yang akan ditanggung underwriter tidak terlalu tinggi. Di lain pihak, 

emiten menginginkan harga saham IPO yang tinggi, sehingga dana IPO yang 

diperoleh sesuai yang diharapkan. Sedangkan emiten dapat melakukan manipulasi 

laporan keuangan dengan tujuan untuk memaksimalkan nilai pasar perusahaan 

dan tingkat pertumbuhan perusahaan yang ditandai dengan arus kas perusahaan 

yang baik (Limbong, 2014). Hal ini dapat memberikan sinyal positif kepada 

investor, sehingga permintaan saham IPO akan tinggi dan dana IPO yang 

diperoleh akan maksimal. Debt On Equity Ratio (DER) merupakan salah satu 

faktor yang dapat menyebabkan underpricing. DER sebagai proksi dari variabel 

financial laverage merupakan rasio yang mencerminkan kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi seluruh kewajibannya dengan menggunakan modal yang 

dimiliki. DER yang tinggi mencerminkan bahwa resiko kegagalan dalam 

memenuhi kewajibannya semakin tinggi, sehingga tingkat underpricing semakin 

tinggi (Frmanah dan Muharam, 2015). Sedangkan hasil penelitian lain 

menunjukkan bahwa DER tidak mempengaruhi underpricing. 

Retrun On Asset (ROA) adalah rasio yang menunjukan seberapa besar 

kemamuan perusahaan dalam menggunakan asset yang dimilikinya untuk 

menghasilkan laba. Semakin tinggi tingkat ROA, menandakan bahwa perusahaan 

sudah efektif dalam menggunakan asset yang dimilikinya untuk menghasilkan 

laba, sehingga semakin tinggi minat investor melakukan investasi pada 

perusahaan tersebut dan tingkat undepricing semakin rendah (Alvian dan 
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Lasmana, 2015). Berbeda dengan hasil penelitian lainnya menunjukan bahwa 

ROA tidak mwmiliki pengaruh terhada tingkat underpricing. (Rechiwati dan bin 

Abad, 2018).  Tingkat underpricing dapat dipengaruhi oleh listing delay. Listing 

delay mrupakan semakin pendek waktu yang dibutuhkan perusahaan untuk listing 

di BEI, mencerminkan kesiapan perusahaan untuk tercatat di pasar modal. 

Sehingga, semakin pendek waktu listing delay, semakin tinggi permintaan saham 

IPO suatu perusahaan, maka semakin tinggi tingkat underpricing yang terjadi, 

begitu juga sebaliknya. Dengan kata lain, listing delay berpengaruh terhadap 

tingkat underpricing (Marofen dan Khairunnisa, 2015). Berbeda dengan hasil 

penelitian lainnya yang menunjukan bahwa listing delay tidak memiliki pengaruh 

terhadap tingkat undrpricing (Saravanan dan Chandran, 2014).  

Laba yang dilaporkan oleh manajemen merupakan sinyal bagi para pengguna 

laporan keuangan terutama investor mengenai laba perusahaan di masa mendatang. 

Perhatian investor yang sering terpusat pada informasi laba. Oleh karena itu, 

pengguna laporan keuangan dapat memprediksi laba yang akan datang didasarkan 

pada sinyal yang diberikan oleh manajemen melalui laba yang dilaporkan pada 

prospectus. Manajemen laba muncul sebgai dari masalah keagenan yang terjadi 

karena adanya ketidakselarasan kepentigan antara pemegang saham (principal) 

dan manajemen perusahaan (agent). Sebagai agent, manajer secara moral 

bertanggung jawab utuk mengoptimalkan keuntungan para pemegang saham, 

namun disisi lain manjer juga mempunyai kepentingan memaksimumkan 

kesejahteraan diri mereka sendiri, sehingga ada kemungkinan besar agent tidak 

selalu bertindak demi kepentingan terbaik principal. Manajer selaku pengelola 
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perusahaan memiliki informasi yang lebih banyak dan merupakan pihak yang 

pertama kali mengetahui informasi tentang perusahaan dibandingkan investor 

sehingga dapat terjadi asimetri informasi yang memungkinkan manajemen 

melakukan implementasi akuntansi dengan mengarahkan pada laba untuk 

mencapai tujuan kinerja tertentu. Manajemen laba sangat merugikan investor, 

walaupun tidak selalu earning management dikaitkan dengan tindakan negative 

(Kurniawan, 2014) 

Perusahaan yang ingin mendapatkan tambahan modal melalui pasar modal, 

maka perusahaan akan melakukan go public terlebih dahulu. Penawaran umum 

atau disebut sebagai  go public merupakan kegiatan penawaran saham atau efek 

lainnya yang dilakukan oleh emiten (perusahaan yang go public) kepada 

masyarakat berdasarkan tata cara yang diatur oleh UU Pasar Modal dan Peraturan 

Pelaksanaan (Styaningsih, 2019:02).  

Perusahaan yang melaksanakan manajemen laba sebelum masa penawaran 

cenderung mengalami penurunan kinerja laba perusahaan setelah IPO. Penurunan 

kinerja keuangan secara teori terjadi sebagai akibat tindakan oportunis manjemen 

yang memanfaatkan asimetri nformasi pada saat IPO dengan menaikan laba, 

tujuannya agar pada saat IPO, perusahaan memperoleh respon yang positif dari 

pasar (Kurniawan, 2014). Akan tetapi, dalam jangka panjang menyalahgunakan 

hal tersebut tersebut tidak akan dapat diteruskan karena akan mengakibatkan 

penurunan kinerja keuangan perusahaan itu sendiri. Dengan menaikan laba 

perusahaan menjelang IPO, maka dapat kemugkinan manajemen laba juga 

dilakukan oleh manajer perusahaan setelah IPO. Hal ini dilakukan untuk 
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menyesuaikan transaksi keuangan perusahaan yang sebelumnya telah dilakukan 

manajemen sebelum perusahaan melakukan penawaran sahamnya. 

Manajemen Laba saat ini masih menjadi masalah untama dalam kegiatan 

Intial Public Offering (IPO). Hasil penelitian menunjukkan adanya hubungan 

antara manajemen laba dengan kegiatan penawaran usaha penawaran saham 

perdana. Salah satu yang memicu munculnya manajemen laba adalah untuk 

memanfaatkan kegiatan Initial Public Offering (IPO) sebagai sebuah kondisi 

informasi asimetri untuk mendapatkan saham perdana yang tinggi dan 

menunjukan ada pola manajemen laba pada perusahaan setelah satu tahun dan dua 

tahun perusahaan melakukan IPO (Nastiti dan Gumanti 2015). Fenomena 

underpricing pada kegian Intial Public Offering (IPO) menemukan bahwa praktek 

manajemen laba rill mempunyai korelasi positif dengan peristiwa IPO di 

Indonesia periode 2010-2014 dengan menggunakan sampel 20 perusahaan. 

Sedangkan manajemen laba akrual menunjukkan korelasi negative dengan 

fenomena underpricing (Sahat et al 2017).  

Dengan menggunakan manajemen laba rill dan akrual terhadap peritiwa 

underpricing di Jordan, hal ini menunjukan bahwa manajemen laba masih 

menjadi isu utama dalam peristiwa underpricing pada saat penawaran saham 

perdana peneliti dilakukan oleh (Al Hadab 2018). Fenomena underpriced 

menemukan mengapa harga saham pada saat penawaran lebih rendah 

dinamdingkan hari pertama perdagangan perdagangan di pasar sekunder. Hasil 

rata-rata menunjukan bahwa fenomena underpricing seperti peneliti yang 

dilkukan Fung et al (2014), Katti et al dan Panni et al (2016). Mereka 
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menyebutkan bahwa terdapatnya anomali underpricing yang terjadi pada 

penawaran saham perdana. (Sehat et a 2017). Penelitian- penelitian sebelumnya 

mengenai praktik manajemen laba dengan fenomena underpricing telah banyak 

dilakukan antara lain shen et al (2014), Karami et al (2014), Gao et al (2015) dan 

Alhadad et al (2016). Dalam penelitian Shen et al (2014) hasil penelitian 

menemukan bahwa praktik manajemen laba dengan discretionary accruals 

memiliki hubungan yang positif dengan fenomena underpricing. Praktik 

manipulasi laba memiliki hubungan yang negatif yang signifikan terhadap 

fenomena underpricing saham-saham yang melakukan go public. Karami et al 

(2014). Hubungan positif yang kuat antara accrual earning management dengan 

fenomena IPO di negara Jordan selama periode 2000-2011. (Alhadab et al 2018). 

Penelitian-penelitian yang pernah di lakukan di negara Indonesia antara lain oleh 

Sahat, Sitompul, Purwohendi dan Warokka (2017), hasil penelitian menemukan 

bahwa praktik mnajemen laba rill melalui abnormal retrun flow berpengaruh 

positif signifikan terhadap underpricing, sementara proksi manajemen laba linnya 

berpengaruh negatif signifikan terhadap underpricing.  

Dari berbagai penelitian dapat dijelaskan banyaknya pendapat dari berbagi 

penelitian tentang ada tidaknya pengaruh manjemen laba dan perbedaan kinerja 

keuangan perusahaan di sekitar IPO menunjukan hasil yang berbeda-beda. Oleh 

karena itu, penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul penelitian 

“Pengaruh Manajemen Laba Dan Kinerja Keuangan Terhadap Underpricing 

Saham IPO Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”. 
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1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Untuk menguji besarnya pengaruh Manajemen Laba dan Kinerja Keuangan 

terhadap Underpring, maka idkentifikasi masalah dirumuskan sebagai berikut: 

1. Kemungkinan terjadinya underpricing diakibatkan dari ketidak pastian harga 

saham setelah penawaran perdana di pasar sekunder. 

2. Bagaimana pengaruh underpricing saham pada perusahaan yang melakukan 

IPO melalui Earning per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), Reputasi 

Underwriter, Umur Perusahaan. 

3. Perbedaan hasil penelitian terdahulu mengenai pengaru Manajemen Laba dan 

Kinerja Keuangan terhadap Underpracing saham IPO.  

4. Bagaimana cara perusahaan yang go public mengantisipasi kerugian 

Underpricing? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Agar proposal skripsi tidak meluas kesalahan lain maka masalah tersbut 

dibatasi pada objek yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor 

aneka industri yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia batasan masalah dalam 

peneltian ini adalah apakah ada pengaruh manajemen laba sebagai (X₁), dan 

kinerja keuangan sebagai (X₂) terhadap underpricing saham IPO sebagai (Y) pada 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sektor aneka industri? 

1.2.3 Perumusan Masalah  

Berdasarkan uraian diatas, maka rumusan masalah pada peneliti ini sebagai 

berikut: 
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1. Adakah pengaruh Manajemen Laba terhadap Underpricing saham IPO pada 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sektor aneka industri? 

2. Adakah pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Underpricing saham IPO pada 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sektor aneka industri? 

3. Adakah pengaruh Manajemen Laba dan Kinerja Keuangan terhadap 

Underpricing saham IPO pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia sektor aneka inkdustri? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian pada latar belakang masalah dan peryataann penelitian 

diatas maka tujuan yang ingin dicapai penulis untuk melakakukan penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Manajemen laba terhadap 

Underpricing saham IPO pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia sektor aneka industri? 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Kinerja Keuangan terhadap 

Underpricing saham IPO pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia sektor aneka industri? 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis Manajemen Laba dan Kinerja Keuangan 

terhadap Underpricing saham IPO pada perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia sektor aneka industri? 

1.4 Manfaat Penelitian 

Dengan adanya penelitian ini, diharapkan hasil yang didapatkan memberi 

manfaat bagi: 
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1. Akademik 

Hasil penelitian ini dapat dipergunakan sebagai refrensi dalam melakukan 

penelitian yang berkaitan dengan topik tentang pengaruh Manajemen Laba 

dan Kinerja Keuangan terhadap Underpricing saham IPO pada perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Bagi Perusahaan 

Memberikan informasi yang dapat dijadikan sebagai salah satu bahan 

pertimbangan bagi perusahaan dalam mengelola manajemen laba dan kinerja 

keuangan. Sehingga untuk masa yang akan datang para pihak manajer 

keuangan dapat lebih cermat dan teliti dalam mengambil keputusan keuangan 

perusahaan sehingga investor yang membuat keputusan untuk 

menginvestasikan dana di perusahaan yang melakukan IPO memperoleh hasil 

yang optimal dimasa yang akan datang. 

3. Peneliti 

Hasil peneliti ini dapat menambah dan pengembangan wawasan peneliti 

khususnya mengenai pengaruh manajemen laba dan kinerja keuangan bagi 

perusahaan yang melakukan Underpricing saham IPO. 
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