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ABSTRAKSI

Nur Laili Sarifah (1202015149)

PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS DAN UKURAN

PERUSAHAAN TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA PT. KSB SALES.

Skripsi. Program Strata Satu Jurusan Manajemen. Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.
Kata Kunci : Likuiditas, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan antara Likuiditas,
Profitabilitas, Dan Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal pada PT. KSB

Sales.

Variabel yang diteliti adalah Likuiditas, Profitabilitas, dan Ukuran
Perusahaan pada PT. KSB Sales dengan menggunakan proksi Current Ratio (CR),
Return On Equity (ROE), Ukuraan Perusahaan dan Debt to Equity Ratio (DER).
Pada penelitian ini data diperoleh secara sekunder melalui PT. KSB Sales pada
tahun 2015-2018. Teknik analisa yang digunakan dalam penilitian ini adalah analisa
statistic deskripsi, uji asumsi klasik meliputi: uji normalitas, uji multikolinearitas,
uji heterokedastisitas, dan uji autokorelasi, analisis regresi linear berganda dan
pengujian hipotesis meliputi :uji statistik F (uji simultan), uji statistik T (uji parsial),

dan koefisien determinasi (R?). Data yang diperoleh kemudian diolah dan dianalisis
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menggunakan program Microsoft Excel dan Software SPSS (Statistic Product and

Service Solution) versi 20.00.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan dan parsial variable
Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE), dan Ukuran Perusahaan
berpengaruh signifikan terhadap Debt to Equity Ratio (DER), PT. KSB Sales. Hasil
penelitian yang signifikan terhadap Debt to Equity Ratio dapat dijadikan bahan
pertimbangan dan strategi dalam berinvestasi oleh para investor dalam

menanamkan sahamnya di PT. KSB Sales.
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ABSTARCT

Nur Laili Sarifah (1202015149)

THE INFLUENCE OF LIQUIDITY, PROFITABILITY AND SIZE OF THE

COMPANY ON CAPITAL STRUCTURE IN KSB SALES.

Essay. Undergraduate Program in Management. Faculty of Economics and

Business Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta..

Keywords: Liquidity, Profitability, Company Size, Capital Structure

This study aims to determine the relationship between Liquidity, Profitability, and
Company Size on the Capital Structure at PT. KSB Sales.

The variables studied were Liquidity, Profitability, and Company Size at
PT. KSB Sales by using Current Ratio (CR), Return On Equity (ROE) proxy,
Company Measure and Debt to Equity Ratio (DER). In this study data were
obtained secondary through PT. KSB Sales in 2015-2018. Analysis techniques used
in this study are descriptive statistical analysis, classic assumption tests include:
normality test, multicollinearity test, heterokedasticity test, and autocorrelation test,
multiple linear regression analysis and hypothesis testing include: statistical F test
(simultaneous test T) (partial test), and the coefficient of
determination (R2). The data obtained is then processed and analyzed using the
Microsoft Excel program and SPSS (Statistical Product and Service Solution)

version 20.00.
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The results showed that simultaneous and partial variables Current Ratio
(CR), Return On Equity (ROE), and Company Size significantly influence Debt to
Equity Ratio (DER), PT. KSB Sales. Significant research results on Debt to Equity
Ratio can be taken into consideration and strategies in investing by investors in

investing their shares in PT. KSB Sales.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pertumbuhan industry wholesale dan retail di Indonesia yang selalu meningkat di
setiap tahun, bahkan termasuk industry dengan pertumbuhan cepat di kawasan Asia
Pasifik. Pertumbuhan ini didukung oleh pendapatan per kapita masyarakat, gaya
hidup masyarakat, daya beli masyarakat, kemudahan dan infrastruktur wholesale
dan retail yang terus berkembang. Mengingat pertumbuhan pasar yang besar, wajar
jika investor melihat hal ini sebagai peluang usaha dan merupakan salah satu
investasi yang menjanjikan dari sudut pandang investor. Data Indonesia Capital
Market Directory pada periode 2013-2017 menunjukkan bahwa perusahaan
wholesale dan retail merupakan perusahaan dengan tingkat resiko besar, oleh
karena itu sebelum melakukan investasi, investor terlebih dahulu harus melakukan
analisa keuangan untuk melihat bagaimana posisi keuangan serta Kkinerja
perusahaan. Dalam melakukan analisa keuangan, investor akan menganalisa
laporan keuangan.

Dalam laporan keuangan, investor akan menemukan informasi mengenai
struktur modal perusahaan. Struktur modal merupakan sumber dana perusahaan
dan merupakan kombinasi hutang dan modal dalam struktur keuangan perusahaan
jangka panjang. Perusahaan yang dijalankan dengan menggunakan hutang yang
lebih besar dari pada modal merupakan perusahaan yang memiliki resiko tinggi.

Struktur modal yang beresiko tinggi adalah struktur modal dengan nilai debt to
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Equity lebih besar dari 1. Berdasarkan data Indonesia Capital Market Directory
pada periode 2013 -2017 menunjukkan bahwa perusahaan wholesale dan retail
sebagian besar memiliki nilai DER lebih besar dari 1. Sehingga bisa dianggap
bahwa perusahaan wholesale dan retail merupakan perusahaan dengan tingkat
risiko tinggi.

Struktur modal merupakan proporsi dalam pemenuhan kebutuhan belanja
perusahaan secara permanen, menggunakan dana yang diperoleh dari kombinasi
atau panduan sumberdana yang berasal dari dalam maupun luar perusahaan.
Kombinasi atau panduan sumber dana ini harus mencerminkan perimbangan antara
hutang dan modal. Sumber dana yang berasal dari luar diperoleh dari pinjaman atau
hutang (baik jangka pendek maupun panjang) sedangkan sumber dana yang berasal
dari dalam diperoleh dari sumber modal sendiri (modal saham, laba ditahan dan
cadangan).

Struktur modal terbagi menjadi 2 bagian penting, yaitu debt (hutang) dan
equity (modal), dimana penjumlahan debt dan equity tersebut membentuk nilai
perusahaan.Struktur modal dapat dihitung melalui Debt to Equity Ratio (DER).
Perusahaan yang memiliki nilai DER yang tinggi berarti dalam menjalankan
operasional menggunakan hutang sehingga biasanya merupakan perusahaan yang
tidak likuid dan mempunyai tingkat risiko yang tinggi.

Teori struktur modal menjelaskan mengenai kebijakan pembelanjaan
jangka panjang yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan, biaya modal
perusahaan dan harga saham perusahaan serta kombinasi hutang jangka panjang

dan modal sendiri yang dapat membuat struktur modal optimal. Struktur modal
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optimal adalah struktur modal yang memaksimalkan nilai perusahaan atau
meminimalkan biaya modal perusahaan atau memaksimalkan harga pasar saham
perusahaan.

Teori struktur modal adalah teori yang paling canggih dan elegan di bidang
keuangan. Tetapi tidak satupun dari teori struktur modal yang mampu
mengevaluasi struktur modal yang optimal bagi sebuah perusahaan, sehingga dalam
penentuan struktur modal yang optimal, manajer atau pakar ekonomi mengambil
bukti yang ada dalam dunia nyata.

Teori struktur modal yang dikenal pertama kali dicetuskan oleh Franco
Modigliani dan Merton Miller pada tahun 1958, disebut teori MM. Menurutnya,
dalam struktur modal yang menggunakan dana dari hutang tidak mempunyai
pengaruh apapun terhadap nilai perusahaan, namun bila mulai mempertimbangkan
factor pajak, penggunaan hutang akan selalu lebih menguntungkan dan dapat
meningkatkan nilai perusahaan, dengan asumsi bahwa yang dipergunakan dalam
model ini tidak ada biaya kebangkrutan, tidak ada biaya transaksi dan bunga
pinjaman dan simpanan besarnya sama bagi perorangan ataupun perusahaan.

Teori trade off mengatakan bahwa bila perusahaan menggunakan leverage
maka perusahaan akan memperoleh keuntungan berupa penghematan pajak, namun
disisi lain harus pula diperhitungkan biaya yang akan timbul akibat penggunaan
leverage tersebut, seperti biaya kebangkrutan dan biaya keagenan yang meningkat
akibat dari turunny akredibilitas suatu perusahaan (Keown, 2005).

Teori signaling menjelaskan bahwa perusahaan yang mampu menghasilkan

laba cenderung meningkatkan jumlah hutangnya, karena tambahan pembayaran
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bunga akan diimbangi dengan laba sebelum pajak. Perusahaan yang memprediksi
rendahnya laba yang diperolehakan cenderung untuk menggunakan tingkat utang
yang rendah. Hutang perusahaan yang tinggi akan meningkatkan kemungkinan
perusahaan menghadapi kesulitan keuangan. Semakin sukses suatu perusahaan,
kemungkinan untuk menggunakan lebih banyak hutang semakin bertambah.

Perusahaan dapat menggunakan tambahan bunga untuk mengurangi pajak
atas laba perusahaan yang lebih besar.Semakin aman perusahaan dari segi
pembiayaan, tambahan hutang hanya meningkatkan sedikit risiko kebangkrutan.
Perusahaan yang rasional akan meningkatkan hutang jika tambahan hutang dapat
meningkatkan laba sedangkan investor yang rasional akan memandang hutang
sebagai sinyal dari peningkatan nilai perusahaan.

Berikut merupakan faktor-faktor yang mungkin mempunyai pengaruh
penting terhadap struktur modal yang optimal yaitu stabilitas penjualan, struktur
aktiva, leverage operasi, tingkat pertumbuhan, profitabilitas, pajak, pengendalian,
sikap manajemen, sikap pemberi pinjaman dan perusahaan penilai kredibilitas,
kondisi pasar, kondisi internal perusahaan dan fleksibilitas keuangan (Weston dan
Brigham, 1997).

PT. KSB Sales selaku organisasi yang bergerak di bidang bisnis retail tak
terlepas dari rentannya hutang yang mempengaruhi struktur modal yang digunakan
dalam operasional sehari-hari. Organisasi ini bergerak di bidang penjualan produk
Pompa baik untuk kalangan perumahan atau rumah tangga hingga kalangan

perusahaan atau pabrik.
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Sehubungan dengan hal yang diuraikan di atas, maka penulis telah
melakukan proses analisa untuk mengetahui faktor-faktor penentu atau determinan
yang bisa mempengaruhi struktur modal yang digunakan oleh PT. KSB Sales yang
mana bias diidentifikasikan sebagai berikut : likuiditas, profitabilitas, dan ukuran
perusahaan.

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka penulis tertarik untuk melakukan
penelitian yang berjudul “Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Struktur Modal PT. KSB Sales”

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan, penulis
mengidentifikasi masalah sebagai berikut :

1. Bagaimana pengaruh variabel independen likuiditas terhadap variabel
dependen struktur modal yang dimiliki oleh PT.KSB Sales?

2. Bagaimana pengaruh variabel independen profitabilitas terhadap variabel
dependen struktur modal yang dimiliki oleh PT.KSB Sales?

3. Bagaimana pengaruh variabel independen ukuran perusahaan terhadap variabel

dependen struktur modal yang dimiliki oleh PT.KSB Sales?

1.2.2 Pembatasan Masalah
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Agar penelitian tidak meluas maka penulis membatasi masalah yang akan
diteliti hanya pada pengaruh likuditas, profitabilitas, dan ukuran prusahaan terhadap
struktur modal pada PT. KSB Sales periode 2015-2018.

1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan identifikasi dan pembatasan masalah di atas, maka perumusan
maslah dalam penelitian ini adalah “bagaimana pengaruh faktor-faktor likuiditas,
profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal yang dimiliki oleh
PT. KSB Sales.

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan kepada perumusan masalah, maka tujuan dari penelitian

dijabarkan sebagai berikut :

1. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh variabel likuiditas dalam
mempengaruhi variabel struktur modal yang dimiliki oleh PT. KSB Sales.

2. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh variabel profitabilitas dalam
mempengaruhi variabel struktur modal yang dimiliki oleh PT. KSB Sales.

3. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh variabel ukuran perusahaan dalam
mempengaruhi variabel struktur modal yang dimiliki oleh PT. KSB Sales.

1.4 Manfaat Penelitian
Adapun penelitian ini memiliki manfaat sebagai berikut :
1. Bagi Penulis

Sebagai pemenuhan persyaratan untuk memperoleh gelar Strata Satu seperti

yang telah digariskan oleh peraturan kampus. Dan, sekaligus penerapan

teori yang diperoleh selama perkuliahan di dunia kerja sehingga kelak

mampu beradaptasi dengan dunia kerja itu sendiri.
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2. Bagi Pihak Akademis
Sebagai materi pembelajaran dan referensi untuk para mahasiswa/i dan
akademis yang berada di lingkungan kampus sehingga mampu memberikan
arahan dalam penelitian-penelitian berikutnya. Dan, tentunya bias
memberikan inspirasi terhadap penelitian berikutnya.

3. Bagi Masyarakat Umum
Sebagai materi pembelajaran dan referensi untuk menambah wawasan dan
ilmu dalam hal manajemen keuangan terkait dalam operasional perusahaan.

4. Bagi Perusahaan
Membantu pihak manajemen dalam evaluasi kinerja sehingga untuk ke
depannya bisa lebih baik dalam pengelolaannya dan tentunya
meminimalisasi kemungkinan pailit dikarenakan struktur modal rentan

terkikis oleh hutang.
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