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ABSTRAK

Dewi Sekarningrum (1602025128)

“PENGARUH STRUKTUR AKTIVA DAN UKURAN PERUSAHAAN
TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR SUB SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA”

Skripsi Program Strata Satu Program studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata kunci : Struktur Aktiva, Ukuran Perusahaan, dan Struktur Modal.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Struktur Aktiva dan Ukuran
Perusahaan terhadap Struktur Modal. Populasi dalam penelitian ini adalah
perusahaan manufaktur pada sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-2018. Purposive sampling digunakan
untuk memilih sampel dan diperoleh 7 sampel perusahaan. Penelitian ini
menggunakan analisis regresi linier berganda

Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur aktiva dan ukuran perusahaan
secara simultan berpengaruh signifikan terhadap struktur modal. Secara parsial,
struktur aktiva berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal
sedangkan ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
struktur modal.
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ABSTRACT

Dewi Sekarningrum (1602025128)

"THE EFFECT OF COMPANY'S ASSETS AND SIZE STRUCTURES ON
CAPITAL STRUCTURE IN FOOD AND BEVERAGE SUB SECTOR
MANUFACTURING COMPANIES LISTED IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE”

Undergraduate Thesis of Management Study Program, Faculty of Economics and
Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Keyword: Asset Structure, Company Size, and Capital Structure.

This study aims to examine the effect of the Asset Structure and Company Size
on the Capital Structure. The population in this study are manufacturing
companies in the food and beverage sub sector listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) for the 2014-2018 period. Purposive sampling was used to select
samples and 7 company samples were obtained. This study uses multiple linear
regression analysis

The results showed that the asset structure and company size simultaneously
had a significant effect on capital structure. Partially, asset structure has a
negative and significant effect on capital structure while company size has a
negative and significant effect on capital structure.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Industri makanan dan minuman tumbuh 9,23 persen lebih tinggi dari tahun
sebelumnya 8,46 persen. Persaingan dalam dunia usaha yang semakin ketat,
Khususnya pada industri manufaktur membuat setiap perusahaan meningkatkan
Kinerja agar tujuannya tercapai dalam menjalankan kegiatan usaha perusahaan
(www.beritasatu.com).

Untuk menjaga kesinambungan perusahaan saat mengalami persaingan
diperlukan suatu pengelolaan sumber daya yang tersedia secara efektif dan efisien.
Untuk mencapai efektif dan efisien tersebut maka harus melakukan ekspansi
dengan sebuah modal. Maka dari itu, perusahaan perlu memastikan seberapa
besar modal yang dibutuhkan selama mendanai usahanya. demi mencukupi
kebutuhan modal, perusahaan bisa mendapatkan dari dana internal dan dana
eksternal (Zuliyani & Asyik, 2014).

Perusahaan makanan dan minuman adalah salah satu sektor usaha yang terus-
menerus mengalami kenaikan. Bersamaan atas meningkatnya pertambahan
jumlah masyarakat di Indonesia, volume kebutuhan terhadap makanan dan
minuman akan menerus berkembang. Kegemaran penduduk Indonesia untuk
menikmati makanan jadi ini menimbulkan jumlah perusahaan-perusahaan baru di
bidang makanan dan minuman sebab mereka berpendapat sektor industri makanan
dan minuman memegang prospek yang berguna baik saat ini maupun yang akan

datang (Nur, 2016).

1
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Selain itu peluang yang dimiliki bagi perusahaan sektor ini paling
menguntungkan sebab pada hakikatnya setiap masyarakat menginginkan makanan
dan minuman dalam hidup. Selain itu tingkat konsumsi juga dipengaruhi oleh
jumlah masyarakat, sehingga konsumsi masyarakat akan melaju seiring dengan
bertambahnya jumlah penduduk Indonesia setiap tahun. Ini adalah perihal yang
baik karena melihat tanda jumlah penduduk Indonesia yang terus bertambah pada
tiap tahunnya.

Pertumbuhan suatu ekonomi salah satunya bisa tampak dari meningkatnya
jumlah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Perusahaan-
perusahaan tertera kemudian di golongkan dalam beberapa sektor, dan
digabungkan kembali pada sub sektor-sub sektor. Seluruh perusahaan mampu
berkontribusi bagi perekonomian Indonesia. Namun, hanya terdapat beberapa sub
sektor yang hanya mampu berperan serta terhadap perekonomian Indonesia. Pada
sub sektor makanan dan minuman bisa berkontribusi paling besar diantara
subsektor-subsektor lainnya.

Berikut ini disajikan data tentang Laju Pertumbuhan bagi seluruh industri

Indonesia dengan periode tahun 2014-2018 sebagai berikut :

Industri Tekstil dan Pakaian Jadi

Industri Kimia, Farmasi dan Obat Tradisional

Industri Barang Logam; Komputer,

Barang Elektronik, Optik; dan Peralatan Listrik
Industri Alat Angkutan

Industri Makanan dan Minuman

olo ol el
0% o \O°

Sumber: BPS (2018) diolah Forbil Institute
Gambar 1

Laju Pertumbuhan Industri Indonesia 2014-2018
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Berdasarkan gambar di atas, Laju Pertumbuhan industri makanan dan
minuman menjadi yang tertinggi dibandingkan industri lainnya. Dimana pada
periode 2014 sampai 2018 laju pertumbuhan industri makanan dan minuman
mencapai 2,92%, disusul oleh industri alat angkutan sebesar 1,48% dan industri
barang logam, komputer, barang elektronik, optik, dan peralatan listrik sebesar
1,32%, industri kimia, farmasi, dan obat tradisional sebesar 0,98% dan industri
texstil dan pakaian jadi sebesar 0,48%.

Dipilihnya sektor makanan dan minuman atas perusahaan makanan dan
minuman mempunyai perkembangan yang semakin cepat di berbagai macam
daerah Indonesia. Pertambahan jumlah penduduk di Indonesia yang terus
bertambah, menyebabkan kenaikan akan keperluan makanan dan minuman.
Sektor makanan dan minuman inilah yang memegang kedudukan penting dalam
memberi keperluan konsumen karena beroperasi pada sektor makanan dan
minuman. Senangnya masyarakat saat membeli makanan, mampu berkontribusi
menjaga sektor dengan baik. Keadaan tersebut membuat para investor terbujuk
untuk berinvestasi pada sektor makanan dan minuman sebab dilihat dari
perkembangan yang cukup baik.

Modal adalah instrumen yang sangat penting dalam mendukung
keberlangsungan dari perusahaan. Modal (capital) adalah dana yang digunakan
untuk membiayai asset dan operasional perusahaan. Sumber modal dari suatu
perusahaan dapat berasal dari internal atau internal financing yaitu modal yang
bersumber dari dalam perusahaan itu sendiri dan eksternal atau external finacing.

Selain bersumber dari dalam perusahaan modal juga dapat berasal dari luar
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perusahaan yang berasal dari para kreditur dan pemilik, stake holder atau
pengambil bagian di dalam perusahaan.

Struktur modal diartikan sebagai perbandingan antara pengguna modal
pinjaman yang terdiri dari utang jangka pendek, utang jangka panjang, dan modal
sendiri (Budiarso, 2014). Besarnya struktur modal atas perusahaan bergantung
dari banyaknya sumber dana yang di dapat dari internal perusahaan maupun pihak
eksternal perusahaan. Berikut ini data struktur modal yang di ukur menggunakan
Debt to Equity Ratio (DER) pada perusahaan makanan dan minuman tahun 2014-

2017.

Debt to Equity Ratio
150
130

- 106,4%
110 e —— 99,0%
‘_,n.__

90 e 81,8%
70
50
30

10
2014 2015 2016 2017

Sumber : data diolah , 2019
Gambar 2
Rata-Rata Debt of Equity Ratio (DER) Perusahaan Manufaktur sub
Sektor Makanan dan Minuman di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2017
(Dalam Persentase)
Berdasarkan Gambar 2, memfokuskan bahwa tingkat Debt of Equity Ratio

(DER) setiap perusahaan makanan dan minuman dari tahun 2014-2017
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berfluktuatif. Data diatas menunjukkan rata-rata DER perusahaan makanan dan
minuman mengalami penurunan berturut-turut pada tahun 2014 sebesar 116,9%
menjadi 81,8% pada tahun 2017.

Struktur modal bukan hanya dipengaruhi oleh faktor internal, melaikan juga
faktor eksternal yang tercemin dari sejumlah penelitian yang telah dilakukan,
seperti yang dilakukan oleh Mouna dan Hedi (2015) yang berfokus pada lima
variabel internal perusahaan yaitu size, growth, tangibility, profitabilitas, non-debt
tax shield. Penelitian mengenai sturuktur modal juga dilakukan oleh Wiagustini
dan Pertamawati (2015) yang memperoleh hasil bahwa risko bisnis dan ukuran
perusahaan memiliki dampak padas tuktur modal perusahaan. Hasil yang tidak
sejalan ditemukan oleh Agustini dan Budiyanto (2015) bahwa ukuran perusahaan
tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap struktur modal.

Struktur aktiva mengambarkan perbedaan antara aktiva tetap dengan total
aktiva yang dimiliki perusahaan yang mampu menunjukan besarnya porsi dan
masing-masing komponen aktiva. Widiyaningrum (2015) mengemukakan
semakin tinggi struktur aktiva perusahaan menunjukan semakin tinggi
kesanggupan perusahaan memperoleh jaminan hutang jangka panjang. Perusahaan
dengan struktur aktiva tinggi cenderung memilih menggunakan dana dari pihak
luar atau hutang untuk mendanai kebutuhan modalnya. Sedangkan perusahaan
yang berukuran besar memiliki fleksibilitas yang lebih untuk memgakses sumber
dana eksternal sehingga cenderung meningkatkan hutang. Hal itu terjadi karena

kreditur lebih tertarik pada perusahaan besar dibandingankan perusahaan kecil
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sebab pinjaman dan kreditur membutuhkan jaminan yang setimpal dengan jumlah
yang dipinjamkan perusahaan.

Struktur aktiva bisa digunakan untuk menunjukan seberapa besar hutang
jangka panjang yang bisa diambil dan hal ini akan berpengaruh terhadap
penentuan besarnya struktur modal. Konsep struktur modal mengungkap adanya
korelasi positif antara tingkat hutang dan struktur aktiva. Perusahaan yang
mempunyai banyak struktur aktiva memegang jaminan yang cukup atas pinjaman
mereka. Struktur aktiva juga penting bahwa perusahaan memiliki nilai likuidasi
tinggi, sehingga kreditur dapat menerima kembali dana mereka jika terjadi
likuidasi perusahaan. Karena semakin banyak struktur aktiva yang dimiliki
perusahaan, maka semakin tinggi motivasi kreditur menyetujui kredit tingkat
hutang.

Menurut penelitian yang dilakukan widiyanti (2015), Naibaho (2015), dan
Gamaliel (2015) menyatakan struktur aktiva berpengauh positif terhadap struktur
modal sedangkan penelitian Andika (2016), Rofigoh dan kurnia (2014)
menunjukan struktur aktiva berpengaruh negatif terhadap struktur modal.

Ukuran perusahaan digambarkan oleh besar kecilnya suatu perusahaan.
Ukuran perusahaan akan sebagai cermin prospek perusahaan gagal dalam
membalikakn utangnya. Perusahaan besar akan kian mudah mendapatkan suatu
pinjaman jika dibandingkan dengan perusahaan kecil. Semakin besar ukuran
perusahaan tersebut, maka semakin mudah mendapatkan modal eksternal dalam
jumlah yang besar terpenting pada bentuk pinjaman. Dengan kata lain, besar

kecilnya ukuran suatu perusahaan secara langsung berpengaruh terhadap
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kebijakan struktur modal perusahaan. Hal tersebut berkaitan dengan tingkat
kepercayaan kreditur kepada perusahaan yang dapat mengembalikan hutang-
hutangnya dengan cepat.

Hasil penelitian sebelumnya tentang pengaruh ukuran perusahaan terhadap
struktur modal masih melihatkan hasil yang tidak konsisten. Penelitian Andika
(2016), Gamaliel (2015), Widianti (2015), sedangkan menurut penelitian Naibaho
(2015) ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap struktur modal.

Selain itu penjelasan diatas penulis meneliti tentang sub sektor makanan dan
minuman lantaran pada sub sektor tersebut terus mengalami perkembangan
seiring dengan pertumbuhan jumlah penduduk. Maka penulis tertarik untuk
meneliti dengan judul “Pengaruh Struktur Aktiva dan Ukuran Perusahaan
terhadap Struktur Modal pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor
Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.

1.2. Permasalahan
1.2.1. ldentifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang sudah dijelaskan sebelumnya,
maka yang menjadi rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :
1. Struktur Modal pada perusahaan makanan dan minuman yang diwakili oleh

Debt to Equity Ratio pada tahun 2014-2017 berfluktuatif.

2. Struktur Modal pada tahun 2014 meningkat dan pada tahun 2017 menurun.
3. Hasil penelitian terdahulu masih menunjukan hasil yang belum sesuia
sehingga perlu dilakukan penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh Struktur

Aktiva, Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal.
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1.2.2. Pembatasan Masalah
Untuk memfokuskan penelitian agar masalah yang diteliti memiliki ruang
lingkup yang jelas dan terarah, maka penulis memberikan beberapa batasan
masalah yang dibahas, yaitu variabel terikat yang digunakan adalah Struktur
Modal (Y). Selanjutnya variabel bebas yang digunakan adalah Struktur Aktiva
(X1) dan Ukuran Perusahaan (X2). Selain itu objek yang diteliti dalam
permasalahan ini adalah perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang
terdaftar di BEI sesuai dengan periode penelitian berlangsung dalam jangka waktu
5 tahun dimulai dari tahun 2014-2018.
1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang di atas maka dalam penelitian ini penulis
merumuskan masalah yaitu:
1. Apakah terdapat pengaruh Strukur Aktiva terhadap Struktur Modal pada
perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman tahun 2014-2018.
2. Apakah terdapat pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal pada
perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman tahun 2014-2018.
3. Apakah terdapat pengaruh Struktur Aktiva dan Ukuran Perusahaan terhadap
Struktur Modal pada perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan
minuman tahun 2014-2018.
1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan uraian pada latar belakang masalah dan pertanyaan penelitian di
atas maka tujuan yang ingin dicapai penulis untuk melakukan penelitian ini adalah

sebagai berikut:
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Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Struktur Aktiva terhadap
Struktur Modal.
Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap
Struktur Modal.
Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Struktur Aktiva dan Ukuran

Perusahaan terhadap Struktur modal.

1.4 Manfaat Penelitian

Dengan adanya penelitian ini, diharapkan hasil yang didapatkan

menyampaikan manfaat bagi:

1.

Akademik

Hasil penelitian ini dapat dipergunakan sebagai referensi dalam melakukan
penelitian yang berkaitan dengan topik tentang Struktur Aktiva dan Ukuran
Perusahaan terhadap Struktur Modal pada perusahaan sub makanan dan
minuman yang terdaftar di BEI.

Perusahaan

Hasil penelitian ini dapat dipergunakan perusahaan terutama oleh pihak
manajemen sebagai dasar pertimbangan dalam mengevaluasi Kinerja
keuangan dimasa yang akan datang.

Peneliti

Hasil penelitian ini dapat menambah dan mengembangkan wawasan peneliti
khususnya mengenai pengaruh Struktur Aktiva dan Ukuran Perusahaan
terhadap Struktur Modal dan diharapkan juga dapat menjadi  bahan

pertimbangan bagi investor dalam melakukan aktivitas di pasar modal.
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