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ABSTRAK

Sustrianah (1602025049)

PENGARUH VOLUME PERDAGANGAN SAHAM DAN UKURAN
PERUSAHAAN TERHADAP RETURN SAHAM PERUSAHAAN YANG
TERDAFTAR PADA INDEKS LQ45

Skripsi. Program Strata Satu Program studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.

Kata kunci: Volume Perdagangan Saham, Ukuran Perusahaaan, Return Saham

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Volume Perdagangan Saham
dan Ukuran Perusahaaan Terhadap Return Saham Pada Perusahaan yang terdaftar
pada Indeks LQ45. Dalam penelitian ini digunakan metode kuantitatif. Populasi
dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar pada Indeks LQ45 periode
2015 - 2019. Pemilihan sampel menggunakan metode Purposive Sampling.
Terdapat 9 perusahaan yang memenuhi Kriteria sebagai sampel penelitian,
sehingga data penelitian berjumlah 45 data. Teknik pengumpulan data yang
dilakukan adalah telaah dokumen, data yang ditelaah adalah laporan keuangan
tahunan (Annual Report), jurnal penelitian terdahulu dan literatur lain yang
berkaitan dengan masalah penelitian. Teknik analisis data yang digunakan adalah
analisis regresi linier berganda. Penelitian ini diolah dengan menggunakan
perangkat lunak IBM SPSS 24.0. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Volume
Perdagangan Saham tidak berpengaruh terhadap Return Saham. Hasil ini dapat
dibuktikan dengan nilai nilai -ttaber < thitung < ttavel = -2.018 < -1.588 < 2.018 dengan
nilai signifikansinya 0.120 > 0,05 sehingga H: ditolak. Variabel Ukuran
Perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return Saham. Hasil ini
dapat dibuktikan dengan nilai thiung > taper = 2.080 > 2.018 dengan nilai
signifikansinya 0.044 < 0.05 sehingga H> diterima. Hasil uji F menunjukkan
bahwa Volume Perdagangan Saham dan Ukuran Perusahaan terhadap Return
Saham berpengaruh secara simultan, hasil ini dapat dibuktikan dengan nilai Fhitung
> Frpel Yaitu 4.242 > 3.220 dan signifikansi sebesar 0.021 < 0.05 maka Hs
diterima. Hasil koefisien determinasi menunjukkan bahwa Adjusted R Square
sebesar 0.168. Hal ini berarti kemampuan variabel independen dalam menjelaskan
variasi variabel dependen adalah sebesar 16.8%, sedangkan 83.2% dijelaskan oleh
variabel independen lain yang tidak dijelaskan dalam penelitian ini.
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ABSTRACT

Sustrianah (1602025049)

“THE EFFECT OF TRADING VOLUME ACTIVITY AND FIRM SIZE ON
STOCK RETURN OF COMPANIES LISTED IN LQ45 INDEX”.

The Thesis of Bachelor Degree Program. Management Major. Faculty of
Economics and Business of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA University. 2020.
Jakarta

Keywords: Trading Volume Activity, Firm Size, Stock Return

This research aims to determine the effect of Trading Volume Activity and Firm
Size on Stock Return of companies listed in LQ45 Index. In this research, the
quantitative method is used. The population in this study is the company listed in
LQ45 Index period 2015 - 2019. The samples selection uses a purposive sampling
method. There are 9 companies that fulfills the criteria as research samples, so the
research data amount 45 data. Data collection techniques carried out were
document review, data reviewed were annual financial reports, previous research
journals and other literature related to research problems. The data analysis
technique used is multiple linier regression analysis. Data analysis using 1BM
SPSS statistic, 24.0 software. The results showed that partially the variable
Trading Volume Activity has no significant effect on Stock Return. This result
can be proven has value tuapel < thitung < trapel = -2.018 < -1.588 < 2.018 and a
significant value is 0.120 > 0.05, so Hi is rejected. The variable Firm Size has a
positive and significant on Stock Return. This result can be proven has value thitung
> tapel = 2.080 > 2.018 and significant value 0.044 < 0.05, so H: is accepted. The
results of the F test indicate that the Trading Volume Activity and Firm Size on
Stock Return simultaneous influence, this result can be proven has value Fhitung >
Fraber Yaitu 4.242 > 3.220 and significant value 0.021 < 0.05, so Hz is accepted.
The result of the coefficient of determination indicate that the Adjusted R Square
value of 0.168. This means that the ability of independent variables to explain the
variation of the dependent variable is 16.8% while 83.2% is explained by other
independent variables not explained in this research.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Tidak dapat dihindari bahwa kebutuhan hidup dari waktu ke waktu akan
terus meningkat, baik kebutuhan jangka waktu pendek maupun dalam jangka
panjang. Kebutuhan jangka pendek seperti kebutuhan makanan dan pakaian.
Kebutuhan jangka panjang seperti rumah, pendidikan, kendaraan, dan lain
sebagainya. Namun didalam kehidupan selalu mengandung unsur risiko,
contohnya seperti risiko keuangan dan kesehatan. Kita tidak tahu kondisi
keuangan kita ke depannya akan seperti apa, begitupun dengan kesehatan. Bisa
saja saat ini kita dalam kondisi yang sehat, namun tidak tahu beberapa tahun lagi,
bahkan beberapa bulan lagi kondisi kesehatan kita akan seperti apa.

Untuk mengatasi adanya risiko yang mungkin akan terjadi di kemudian hari,
perlu adanya sebuah investasi sebagai cadangan dana dikemudian hari. Menabung
di Bank saja tidak cukup dalam berinvestasi, karena apabila aset kita hanya
disimpan di Bank, uang yang disimpan jumlahnya akan tetap sama bahkan bisa
berkurang karena biaya administrasi yang ada. Salah satu investasi yang dapat
menghasilkan atau dapat memberikan keuntungan dikemudian hari salah satunya
adalah berinvestasi melalui pembelian saham di pasar modal.

Tujuan utama melakukan investasi di pasar modal selain sebagai cadangan
dana, investor ingin mendapatkan return atau tingkat pengembalian atau

keuntungan sebesar - besarnya dengan risiko yang kecil. Tidak bisa dipungkiri

1
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bahwa investasi sangat diperlukan karena akan mendapatkan penghasilan
tambahan sehingga dapat memenuhi kebutuhan hidup yang terus bertambah.
Investasi adalah pengeluaran yang dilakukan untuk membeli aktiva riil saat ini
yang bertujuan untuk mendapatkan keuntungan yang lebih besar dimasa
mendatang (Putra dan Dana, 2016).

Sebagian besar penghasilan yang diperoleh akan dipergunakan untuk
kegiatan konsumsi dalam rangka memenuhi kebutuhan primer, sekunder, maupun
tersier. Akan tetapi, kebutuhan dimasa yang akan datang ataupun kebutuhan
mendesak terkadang tidak dimasukkan dalam alokasi pengeluaran sebagai
pengurangan penghasilan. Disinilah diperlukannya invetasi untuk mengalokasikan
sebagian penghasilan yang kita peroleh untuk memenuhi kebutuhan dimasa yang
akan datang. Semakin tinggi return saham yang diharapkan dari suatu investasi,
maka semakin besar pula resikonya (Andy Prasetyo, 2018). Berikut ini
dilampirkan grafik perkembangan return saham perusahaan LQ45 tahun 2015 —

2019.
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Gambar 1
Return Saham Perusahaan LQ45 Tahun 2015 - 2019

Gambar diatas merupakan grafik return saham tahun 2015 — 2019. Dari
grafik diatas dapat dilihat bahwa return saham dari tahun ketahun mengalami
fluktuatif. Di tahun 2015 return saham sebesar -6.27%. Pada tahun 2016
mengalami kenaikan drastis sebesar 20,10%. Namun pada tahun 2017 dan 2018
mengalami penurunan berturut - turut, yaitu sebesar 9,28% pada tahun 2017 dan
8,37% pada tahun 2018. Pada tahun 2019 kembali mengalami kenaikan sebesar
14,46%. Dari grafik diatas maka dapat diketahui bahwa return saham dari tahun
ke tahun selalu mengalami perubahan. Artinya ada faktor yang mempengaruhi
return saham.

Pasar modal menjadi alternatif dalam berinvestasi karena dapat

mempertemukan antara investor (pihak yang memiliki kelebihan dana dengan

emiten (pihak yang membutuhkan dana) dengan cara memperjual belikan
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sekuritas seperti obligasi, saham, dan reksadana. Dengan kegiatan tersebut,
alokasi penggunaan modal yang lebih efisien yaitu sektor yang menganggur ke
sektor yang lebih produktif. Dilihat dari pengertian yang dijelaskan, dapat
disimpulkan bahwa pasar modal memberikan fasilitas dalam hal penyaluran dana,
yaitu dana dari pihak investor kepada emiten. Pasar modal berfungsi sebagali
sarana alokasi dana yang produktif untuk memindahkan dana dari pemberi
pinjaman (leaders) ke peminjam (borrowers) (Novia, 2019).

Untuk meminimalkan risiko, investor perlu memiliki informasi yang
berkaitan dengan perkembangan saham agar ia dapat mengambil keputusan
tentang saham perusahaan yang layak untuk dipilih. Apabila investor ingin
mendapatkan return yang tinggi, ia harus dapat menganalisis laporan keuangan
perusahaan dengan baik. Laporan keuangan merupakan sarana bagi investor
untuk mengetahui posisi keuangan perusahaan dan bisa digunakan sebagai sarana
dalam mengambil keputusan investasi yang tepat. Sebelum membuat keputusan
investasi, investor memerlukan informasi yang berhubungan dengan emiten
sehingga dapat melakukan pertimbangan dan analisa.

Salah satu faktor dalam mengambil keputusan investasi di pasar modal
adalah dengan volume perdagangan saham. Volume perdagangan saham
merupakan jumlah lembar saham yang diperdagangakan secara harian (Novia,
2019). Volume perdagangan yang besar menunjukkan bahwa saham sangat
diminati oleh investor. Volume perdagangan saham adalah indikator yang

digunakan untuk menunjukan besarnya minat investor pada suatu saham. Semakin
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besar jumlah volume perdagangan, berarti saham tersebut sering ditransaksikan
(Hamdan dan Sri, 2016).

Volume perdagangan saham menggambarkan adanya kekuatan antara supply
dan demand yang merupakan manifestasi dari tingkah laku investor. Dengan
naiknya volume perdagangan maka keadaan pasar bisa dikatakan menguat,
demikian pula sebaliknya (Puri dan A. Mulyo, 2013). Volume perdagangan
merupakan salah satu indikator likuiditas saham atas informasi yang terdapat pada
pasar modal. Volume perdagangan yang tinggi dianggap sebagai tanda pasar
semakin bagus (Ariyani dan Zumrotun, 2017). Investor cenderung tertarik pada
saham yang memberikan return tinggi walau berisiko (Ahmad dan Andhi, 2016).

Argumen diatas didukung oleh penelitian yang dilakukan Novia (2019),
Erika (2018), Puri dan A. Mulyo (2013), dan Latif (2017) menyatakan bahwa
Volume Perdagangan berpengaruh signifikan terhadap Return Saham. Sementara
hasil yang berbeda dikemukakan oleh penelitian yang dilakukan oleh Ahmad
Taslim (2016), Ariyani dan Zumrotun (2017), serta Gresna dan Mulyo (2016)
menyebutkan bahwa Volume Perdagangan Saham tidak berpengaruh terhadap
Return Saham.

Besar kecilnya perusahaan dapat mempengaruhi kemampuan perusahaan
dalam menanggung risiko yang mungkin terjadi akibat dari situasi yang dihadapi
perusahaan berkaitan dengan operasinya (Jundan, 2012 : 4). Untuk mengukur nilai
ukuran perusahaan dapat diukur dengan menggunakan total aset, modal, atau
penjualan perusahaan. Semakin besar ukuran atau skala perusahaan maka semakin

mudah perusahaan untuk dipercaya kreditur dalam memperoleh sumber dana yang
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besar. Sumber dana tersebut bisa digunakan perusahaan untuk lebih meningkatkan
keuntungan perusahaan melalui ekspansi dan efisiensi (Rahima, 2019).
Perusahaan yang berukuran besar cenderung memiliki aset yang stabil dari tahun
ke tahun. Artinya perusahaan besar mampu mengelola keuangannya dengan baik.
Ukuran perusahaan yang besar membuat investor tertarik dalam menanamkan
modal ke perusahaan tersebut. Modal yang besar dapat membuat perusahaan
meningkatkan tingkat produksi serta penjualan. Penjualan yang tinggi
berpengaruh terhadap pendapatan atau keuntungan perusahaan dan akan
berdampak besar terhadap pemberian return saham yang diberikan perusahaan
kepada investor.

Argumen diatas didukung oleh penelitian yang dilakukan Siska dan Abdul
(2015), Amaliya dan Erman (2019), Shodiq dan Isroah (2016), Nayeem Abdullah
(2015), serta Rochim dan Nunung (2017) menyatakan bahwa Ukuran Perusahaan
berpengaruh signifikan terhadap Return Saham. Sementara hasil yang berbeda
dikemukakan oleh Andy Prasetyo (2018), Ida Ayu dan Ni Made (2019), serta
Atika dan Lucia (2018) menyebutkan bahwa Ukuran Perusahaan tidak
berpengaruh terhadap Return Saham.

Indeks LQ45 adalah indeks yang menggunakan 45 perusahaan yang dipilih
berdasarkan pertimbangan likuiditas dan kapitalisasi pasar, dengan yang
ditentukan oleh Bursa Efek Indonesia, yaitu perusahaan yang memiliki keadaan
keuangan dan prospek pertumbuhan yang baik serta termasuk saham yang paling
aktif diperdagangkan di BEI, dan merupakan saham unggulan yang dipilih

sehingga lebih akurat dalam melakukan analisis. Peneliti akan mengambil sampel
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perusahaan yang sahamnya terdaftar pada indeks LQ45 untuk menghindari
pengambilan sampel yang berpotensi mengikutkan adanya saham tidur.

Dari berbagai pendapat dan hasil penelitian yang berbeda antar peneliti
terdahululah yang menjadi dasar dilakukan penelitian ini, yaitu untuk
menganalisis pengaruh volume perdagangan saham dan ukuran perusahaan
terhadap return saham. Sehingga peneliti tertarik untuk mengembangkannya
dengan judul “Pengaruh Volume Perdagangan Saham dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Return Saham Perusahaan Yang Terdaftar pada
Indeks LQ45”.

1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka

penulis dapat menidentifikasi beberapa permasalahan sebagai berikut:

1. Bagaimana Volume Perdagangan Saham perusahaan LQ45?

2. Bagaimana Ukuran Perusahaan perusahaan LQ45?

3. Bagaimana Return Saham perusahaan LQ45?

4. Apakah pengaruh Volume Perdagangan Saham terhadap Return Saham?

5. Apakah pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Return Saham?

6. Apakah pengaruh Volume Perdagangan Saham dan Ukuran Perusahaan
terhadap Return Saham?

1.2.2 Pembatasan Masalah
Untuk mendapatkan suatu pembahasan masalah yang lebih rinci, maka

penulis membatasi masalah atau ruang lingkup dari masalah yang akan dibahas
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yaitu VVolume Perdagangan Saham, Ukuran Perusahaan dan Return saham pada

perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ45 tahun 2015 - 2019.

1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, maka pokok

permasalahan yang terdapat dalam penelitian ini adalah :

il

Bagaimanakah pengaruh VVolume Perdagangan Saham terhadap return saham
perusahaan yang terdaftar pada Indeks LQ45?
Bagaimanakah pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap return saham
perusahaan yang terdaftar pada Indeks LQ45?
Bagaimanakah pengaruh VVolume Perdagangan Saham dan Ukuran Perusahaan

terhadap return saham perusahaan yang terdaftar pada Indeks LQ45?

1.3 Tujuan Penelitian

Untuk dapat melaksanakan penelitian dengan baik dan mengenai sasaran,

maka peneliti harus mempunyai tujuan penelitian. Adapun tujuan penelitian

sebagai berikut :

1.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh volume perdagangan saham
terhadap return saham.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap
return saham.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh volume perdagangan saham

dan ukuran perusahaan terhadap return saham.
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1.4 Manfaat Penelitian

Melalui penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk berbagai

pihak, yaitu sebagai berikut :

1.4.1 Manfaat Teoritis

Dapat memberikan tambahan teori tentang bagaimana pengaruh volume

perdagangan saham dan ukuran perusahaan terhadap return saham perusahaan

yang terdaftar pada Indeks LQ45.

1.4.2 Manfaat Praktis

1.

Bagi penulis :

Dapat menanambah wawasan dan pengetahuan yang dipelajari saat
perkuliahan dengan melakukan penelitian secara langsung di bidang
manajemen keuangan khususnya mendalami volume perdagangan saham,
ukuran perusahaan, dan return saham.

Bagi para pelaku pasar dan perusahaan

Bagi pelaku pasar, penelitian ini memberikan informasi serta referensi
mengenai faktor yang mempengaruhi return saham agar dapat memilih
strategi yang tepat dalam berivestasi. Bagi perusahaan, hasil penelitian ini
dapat memberikan informasi tentang besarnya pengaruh volume perdagangan
saham dan ukuran perusahaan terhadap return saham perusahaan yang
terdapat pada Indeks LQ45. Sehingga akan dapat dipergunakan untuk

pengambilan keputusan dalam berinvestasi.
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10

Bagi akademik

Hasil dalam penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi dalam hal
pengembangan ilmu dan informasi untuk penelitian sejenis dimasa
mendatang yang dibutuhkan akademik.

Bagi ilmu pengetahuan

Hasil penelitian ini dapat dijadikam ilmu pengetahuan yang berguna,

terutama disiplin ilmu manajemen keuangan.
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