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Indah Rizki Adenia (1602055009) 

PENGARUH  VARIABEL MAKRO EKONOMI TERHADAP JAKARTA 

ISLAMIC INDEX (JII). 

Skripsi. Program strata satu Program studi Ekonomi Islam, Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020, Jakarta. 

Kata Kunci: Indeks JII, Tingkat Inflasi, Suku Bunga, Kurs Rupiah IDR/USD dan 

Harga Minyak Dunia. 

Penelitian Ini bertujuan untuk mengetahui ada atau tidaknya pengaruh tingkat 

Inflasi, Suku Bunga, Kurs Rupiah dan Harga Minyak dunia terhadap Indeks JII 

Periode 2015-2019. Metode penelitian ini menggunakan metode eksplanasi. 

Variabel-variabel dalam penelitian ini terdiri dari empat variabel independen (X) 

yaitu Inflasi (X1), suku bunga (BI Rate) (X2), Kurs rupiah (X3) dan Harga Minyak 

Dunia (X4). Sedangkan untuk variabel dependen (Y) hanya ada satu yaitu  Jakarta 

Islamic Index. Populasi dalam penelitian ini adalah inflasi, suku bunga,kurs 

rupiah, dan harga minyak dunia indeks saham syariah yang tercatat dalam Jakarta 

Islamic Index (JII) 2000 sampai saat ini. Sampel sebanyak 30 perusahaan yang 

terdaftar di jakarta islamic Index. Berdasarkan Hasil Analisis menunjukkan bahwa 

Inflasi, Suku Bunga, Kurs Rupiah, dan Harga Minyak Dunia secara parsial 

menunujukkan bahwa tingkat Inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap Indeks 

JII, Suku bunga berpengaruh negatif signifikan terhadap Indeks JII, Kurs rupiah 

tidak berpengaruh signifikan terhadap Indeks JII, dan Harga minyak dunia tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Indeks JII sedangkan Hasil Uji Hipotesis Secara 

Simultan Menunjukkan Bahwa Tingkat Inflasi, Suku Bunga, Kurs Rupiah, Dan 

Harga Minyak Dunia memiliki pengaruh yang signifikan terhadap variabel terikat 

yaitu Indeks JII. 
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ABSTRACT 

 

Indah Rizki Adenia (1602055009) 

EFFECT OF MACRO ECONOMIC VARIABLES ON JAKARTA 

ISLAMIC INDEX (JII). 

Thesis. Undergraduate program Islamic Economics Study Program, Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 

2020, Jakarta. 

Keywords: JII Index, Inflation Rate, Interest Rates, IDR / USD Exchange Rate 

and World Oil Prices. 

This study aims to determine whether or not there is an influence of the level of 

inflation, interest rates, Rupiah exchange rates and world oil prices on the JII 

Index for the 2015-2019 period. This research method using explanation method. 

The variables in this study consist of four independent variables (X), namely 

inflation (X1), interest rates (BI Rate) (X2), rupiah exchange rates (X3) and world 

oil prices (X4). Whereas for the dependent variable (Y) there is only one, namely 

the Jakarta Islamic Index. The population in this study are inflation, interest rates, 

rupiah exchange rates, and world oil prices, the Islamic stock index recorded in 

the Jakarta Islamic Index (JII) 2000 to date. The sample is 30 companies listed on 

the Jakarta Islamic Index. Based on the results of the analysis, it shows that 

inflation, interest rates, rupiah exchange rates, and world oil prices partially show 

that the inflation rate does not have a significant effect on the JII Index, interest 

rates have a significant negative effect on the JII Index, the rupiah exchange rate 

has no significant effect on the JII Index and Prices world oil has no significant 

effect on the JII Index, while the Simultaneous Hypothesis Test Results Show that 

the Inflation Rate, Interest Rates, Rupiah Exchange Rate, and World Oil Prices 

have a significant effect on the dependent variable, namely the JII Index. 
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BAB I 

PENDAHULUAN   

 

1.1 Latar Belakang 

Pasar Modal memiliki peran besar dalam perekonomian suatu negara. Dimana 

pasar modal memiliki alternatif sumber pembiayaan kegiatan perusahaan.  

Perkembangan pasar modal di Indonesia mengalami kemajuan ,kondisi tersebut 

terjadi seiring bertambahnya pengetahuan masyarakat tentang bagaimana praktek 

investasi secara optimal serta didukung dengan kondisi perekonomian dalam 

negeri. Bentuk investasi yang juga menarik perhatian para investor saat ini yaitu 

investasi pada aset finansial menurut syariah islam. Banyak cara yang dapat 

dilakukan untuk berinvestasi, salah satunya melakukan investasi di sektor saham. 

Saham sendiri berasal dari bahasa sahmum yang artinya andil atau peran serta 

dalam berserikat. Sementara menurut istilah, saham adalah nilai atau pembukuan 

dalam berbagai instrumen finansial yang mengacu pada kepemilikan sebuah 

perusahaan (Suryowati,2011:2016)  

Langkah awal perkembangan pasar modal syariah di indonesia dimulai 

dengan diterbitkannya reksa dana syariah pada 25 juni 1997 dengan 

diterbitkannya obligasi syariah pada akhir 2002. Sedangkan untuk pasar saham 

syariah di indonesia dimulai dirintis sejak diluncurkannya indeks harga saham 

berdasarkan prinsip syariah pada tanggal 3 juli 2002. Yang disebut sebagai 

jakarta islamic index(JII). 

Keberadaan pasar modal di indonesia merupakan salah satu faktor 

terpenting dalam membangun perekonomian nasional. Terbukti telah banyak para 
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industri dan perusahaan yang menggunakan institusi pasar modal sebagai media 

untuk menyerap investasi dan media untuk meperkuat posisi keuangannya 

tumbuhnya ekonomi islam di indonesia ini menjadi fenomena yang menarik dan 

menggembirakan terutama bagi msayarakat atau penduduk indonesia yang 

mayoritas beragama islam. Berdasarkan dari data Badan pusat statistik (BPS) 

menyatakan bahwa 87% dari total penduduk di indonesia beragama islam. 

Dengan banyaknya penduduk yang beragama islam dapat dijadikan sebagai tolak 

ukur untuk berinvestasi pada pasar modal syariah. Praktek kegiatan ekonomi 

konvensional, khususnya dalam kegiatan pasar modal adanya unsur yang 

mengandung spekulasi sebagi salah satu komponennya, nampaknya masih 

menjadi hambatan psikologi bagi umat islam untuk aktif dalam kegiatan investasi 

terutama dibidang pasar modal.  

Pola harga saham fluktuatif akan mempengaruhi return saham yang akan 

diperoleh oleh pemegang saham atau investor dan dengan adanya harga saham 

yang fluaktuatif ini dipengaruhi oleh bebearapa faktor, seperti: kondisi eksternal 

perusahaan, internal perusahaan dan karakteristik perusahaan tersebut. Kondisi 

eksternal antara lain yaitu faktor variabel makro ekonomi suatu negara. Variabel 

makro ekonomi tersebut diantaranya tingkat inflasi,suku bunga,kurs rupaiah dan 

harga minyak dunia.  

Inflasi merupakan suatu kondisi dimana peningkatkan harga- harga barang 

secara umum dan terus menerus yang terjadi secara luas (Mishkin,2001). Tingkat 

inflasi di indonesia yang selalu mengalami fluktuasi tidak menutup kemungkinan 

akan memperngaruhi tingkat investasi dipasar modal indonesia tidak terkecuali 
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pada Jakarta  islamic index. Inflasi memberikan pengaruh yang signifikan 

terhadap saham yang terdapat di JII. Asumsi yang mendasari yaitu ketika inflasi 

terjadi secara cepat dan meningkat tajam dari sebelumnya, aktivitas perdagangan 

di JII akan turut melemah. 

Variabel makro lain yang menarik untuk dikaji yaitu suku bunga bank 

indonesia (BI Rate). Ketika suku bunga naik, maka kemungkinan para investor 

akan menurunkan intensitansnya dalam berinvestasi surat-surat berharga berupa 

saham, akibatnya dalam asumsi tersebut dapat disimpulkan investor akan beralih 

ke deposito dan investasi- investasi lain yang bersifat jangka pendek. Sebaliknya 

ketika suku bungan turun, maka krmungkinan para investor akan menaikkan 

intensitasnya dalam berinvestasi surat-surat berharga berupa saham, tidak 

terkecuali pada Jakarta Islamic Index.  

 Variabel lain yang mempengaruhi JII yaitu nilai tukar mata uang rupiah 

terhadap dollar. Pada dasarnya, nilai mata uang terus menerus mengalami flutuasi 

di setiap periode. Hal tersebut sangat berpengaruh terhadap kegiatan investasi di 

pasar modal yang menjadi indikator pertumbuhan ekonomi suatu negara.  

Pada saat kondisi perekonomian baik serta stabil kondisi ini mampu 

menarik minat investor untuk menanamkan danananya di pasar modal. Sehingga 

pada akhirnya akan meningkatkan transaksi perdagangan dipasar modal. Namun 

sebaliknya bila kondisi perekonomian sedang mengalami penurunan serta 

diperparah dengan inflasi yang tinggi serta ketidakstabilan indikator makri 

ekonomi lainnya, maka tentunya akan menjadi sulit meningkatkan pasar modal 

menjadi lebih berkembang. Ketidakstabilan yang terdapat pada variabel makro 
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akan menjadi peningkatkan pada investasi yang tidak menarik di mata investor, 

sehingga membuat para investor mengalihkan dananya dalam bentuk saham ke 

dalam bentuk investasi lainnya. Akibatnya, memicu penurunan kinerja 

perusahaan yang berdampak terhadap harga pasar saham. 

Nilai kurs rupiah terhadap dollar amerika salah satu faktot yang 

mempengaruhi indeks saham dipasar modal indonesia. Kestabilan pergerakan 

nilai kurs menjadi sangat penting, terlebih bagi perusahaan yang aktif dala 

kegiatan ekspor impor yang tidak terlepas dari penggunaan uang asing sebagi alat 

transaksi atau mata uang yang sering digunakan dalam perdagangan. 

Fluktuasi nilai kurs yang tidak terkendali dapat mempengaruhi kinerja 

perusahaan-perusahaan yang terdaftar di pasar modal khususnya Jakarta Islamic 

Index(JII). Pada saat nilai rupiah dibawah nilai dollar, harga-harga impor menjadi 

lebih mahal khususnya perusahaan yang menggunakan sebagian besar bahan 

bakunya dari produk-produk impor. Peningkatkan bahan-bahan impor tersebut 

akan juga meningkatkan biaya produksi yang pada akhirnya berpengaruh terhadap 

penurunan tingkat keuntungan perusahaan, sehingga berdampak pula pada 

pergerakan indeks harga saham.  

Dari ketiga variabel makro diatas, variabel makro lain yang perubahannya 

mampu mempengaruhi perekonomian serta pasar modal adalah harga minyak 

dunia. Harga minyak dunia merupakan salah satu variabel terpenting yang dapat 

mempengaruhi berbagai sektor rill dan fiscal. Dimana kenaikan harga minyak 

dunia akan menjadikan meningkatkanya harga komoditas lainnya. Diseluruh 

dunia yang mampu meningkatkan tekanan inflasi (Alberth,2008). Gejolak harga 
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variabel minyak dunia menghantui aktivitas perdagangan saham dimana iklim 

investasi menjadi tidak kondusif dipasar modal Indonesia. 

Berdasarkan uraian latar belakang tersebut, penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian dalam bentuk skripsi dengan judul “PENGARUH 

VARIABEL MAKRO EKONOMI TERHADAP JAKARTA ISLAMIC INDEX 

(JII)”  

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah sebagaimana yang telah diuraikan di 

atas, maka dapat dilakukan identifikasi permasalahan sebagai berikut:  

1. Bagaimanakah pengaruh tingkat inflasi terhadap indeks Jakarta 

Islamic index (JII)? 

2. Bagaimanakah pengaruh suku bunga (BI Rate) terhadap indeks 

Jakarta Islamic index (JII)? 

3. Bagaimanakah pengaruh kurs nilai tukar Rupiah terhadap indeks 

Jakarta Islamic index (JII)? 

4. Bagaimanakah pengaruh harga minyak dunia terhadap indeks Jakarta 

Islamic index (JII)? 

5. Bagaimanakah pengaruh tingkat inflasi, suku bunga (BI Rate), kurs 

nilai tukar Rupiah, dan harga minyak dunia) terhadap Indeks saham di 

Jakarta Islamic Index (JII)? 
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1.2.2 Pembatasan Masalah 

Agar peneilitian ini lebih terarah, terfokus,dan mrnghindari pembahasan 

menjadi luas, maka penulis perlu membatasinya. Adapun batasan masalah 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Penelitian ini berfokus pada “Pengaruh Variabel Makro Ekonomi 

Terhadap Indeks Jakarta Islamic Index (JII)”. 

2. Variabel independennya mengenai terdiri dari Inflasi, suku bunga (BI 

Rate), nilai kurs rupiah terhadap dollar, dan harga minyak dunia pada 

periode 2015-2019.  

3. Variabel dependennya adalah Jakarta Islamic index. 

4. Data variabel dependen yaitu Jakarta Islamic index (JII) pada periode 

2015-2019. 

5. Untuk batas waktu penelitian ini dilakukan dalam jangka waktu 2 

bulan, yakni Mei sampai Juni 2020. 
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1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi masalah, dan 

pembatasan masalah  di atas maka dapat dirumuskan permasalahannya, 

yaitu sebagai berikut:”Bagaimanakah pengaruh makro ekonomi tingkat 

inflasi,suku bunga (BI Rate), kurs nilai tukar rupiah, dan harga minyak 

dunia terhadap Indeks saham di Jakarta Islamic Index (JII)? 

1.3 Tujuan Penelitian  

Tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial tingkat inflasi terhadap indeks 

Jakarta Islamic index (JII). 

2. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial suku bunga (BI Rate) terhadap 

indeks Jakarta Islamic index (JII). 

3. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial kurs nilai tukar Rupiah terhadap 

indeks Jakarta Islamic index (JII). 

4. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial harga minyak dunia terhadap 

indeks Jakarta Islamic index (JII). 

5. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan tingkat inflasi, suku bunga (BI 

Rate), kurs nilai tukar Rupiah, dan harga minyak dunia) terhadap Indeks 

saham di Jakarta Islamic Index (JII). 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Setelah mengetahui tujuan dari penelitian maka diharapkan penelitian ini 

dapat berguna bagi kalangan sebagai berikut:  

1. Secara Teoritis  

Penelitian ini dapat digunakan sebagai sumber pengetahuan atau kajian dalam 

bidang ekonomi islam. khususnya mengenai pengaruh Variabel Makro ekonomi 

terhadap Indeks Jakarta Islamic index (JII). 

2. Secara Praktis. 

a. Bagi investor, penelitian ini dapat memberikan informasi yang berguna untuk 

pengambilan keputusan antara lain untuk melakukan investasi dan keputusan 

dalam melakukan pemecahan saham terutama di saham yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index. 

b. Bagi Akademik, Para pembaca maupun mahasiswa dapat menjadikan hasil 

penelitian ini sebagai sumber pengetahuan maupun kajian mengenai pengaruh 

variabel makro ekonomi terhadap indeks Jakarta Islamic Index. 

c. Bagi Peneliti Selanjutnya, Peneliti selanjutnya dapat menjadikan hasil 

penelitian ini sebagai acuan atau landasan dalam penelitian yang sejenis 

penelitian ini dengan variabel yang lebih variatif. 
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