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ABSTRAK 

 

 

Adisty Ammarwaty (1602015101) 

“PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY TERHADAP 

NILAI PERUSAHAAN DENGAN KINERJA KEUANGAN SEBAGAI 

INTERVENING PADA PERUSAHAAN LQ 45”. 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

Kata Kunci:Nilai perusahaan, Corporate Social responsibility, Kinerja Keunagan. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh corporate social 

responsibility terhadap nilai perusahaan dengan kinerja keuangan sebagai variabel 

intervening pada perusahaan di indek LQ 45  yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2016-2019. 

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi. Variabael yang diteliti 

adalah variabel independen yaitu corporate social responsibility sedangkan 

variabel dependen yaitu nilai perusahaan dan variabel intervening yaitu kinerja 

keuangan. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan dalam indek LQ 45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), adapun teknik pengambilan sampel 

yang digunakan adalah purposive sampling dengan sampel yang terpilih sebanyak 

20 (dua puluh) perusahaan. Teknik pengumpulan data dilakukan dengan telaah 

dokumen, yaitu pengumpulan data yang dilakukan dengan menelaah laporan 

keuangan perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengolahan 

dan analisis data yang digunakan adalah analisis akuntansi, analisis statistik 

deskriptif, dan analisis jalur dengan menggunakan SPSS versi 24. 

Hasil pengujian menunjukkan bahwa secara langsung corporate social 

responsibility berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keunagan dengan 

nilai signifikan 0,001 < 0,05. Secra langsung corporate social responsibility 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai 

signifikan 0,552 > 0,05. Kinerja keuangan berpengaruh positif dan signifikan 
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dengan nilai signifikan 0,000 < 0,5. Secara tidak langsung pengungkapan corporate 

social responsibility mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap nilai 

perusahaan melalui kinerja keunagan, hal ini di tunjukan karena nilai pengaruh 

langsung lebih besar dibandingkan dengan pengaruh langsung  0,186 > 0,062. 

  Saran untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan variabel 

lain selain yang terkiat dengan nilai perusahaan, seperti good corporate governance  

dan lainnya. Selain itu, varibel CSR agar digunkan pengungkapan metode CSR 

yang terbaru, serta perhitungan kinerja keuangan dapat menggunakan perhitungan 

lainnya seperti ROE(Retrun on Earning) atau NPM(Net Profit Margin). 
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ABSTRACT 

 

 

Adisty Ammarwaty(1602015101) 

"THE EFFECT OF CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY ON 

COMPANY VALUE WITH FINANCIAL PERFORMANCE AS 

INTERVENING IN LQ 45 COMPANIES". 

Essay. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty Economics and 

Business of University Muhammadiyah Prof. DR HAMKA. 2020. Jakarta. 

Keywords: Firm Value, Corporate Social Responsibility, Financial Performance. 

The purpose of this study is to determine the effect of corporate social responsibility 

on firm value with financial performance as an intervening variable in companies 

on the LQ 45 index listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2016-2019 

period. 

In this study the explonatory the method is used. The variables studied were 

the independent variable, namely corporate social responsibility, while the 

dependent variable was firm value and the intervening variable, namely financial 

performance. The population in this study were companies in the LQ 45 index listed 

on the Indonesia Stock Exchange (BEI), while the sampling technique used was 

purposive sampling with a selected sample of 20 (twenty) companies. The data 

collection technique is done by studying documents, namely data collection which 

is done by reviewing the financial statements of companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange. The data processing and analysis techniques used are accounting 

analysis, descriptive statistical analysis, and path analysis using SPSS version 24.  
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The test results show that directly corporate social responsibility has a 

positive and significant effect on financial performance with a significant value of 

0.001 <0.05. Directly, corporate social responsibility has a positive and 

insignificant effect on firm value with a significant value of 0.552> 0.05. Financial 

performance has a positive and significant effect with a significant value of 0.000 

<0.5. Indirectly, the disclosure of corporate social responsibility has a significant 

effect on firm value through financial performance, this is shown because the value 

of the direct effect is greater than the direct effect 0.186> 0.062. 

  The next are expected to use variables other than those related to firm value, 

such as good corporate governance and others. In addition, CSR variables should 

use the latest disclosure of CSR methods, and financial performance calculations 

can use other calculations such as ROE (Retrun on Earning) or NPM (Net Profit 

Margin). 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang 

Dari tahun ke tahun dunia bisnis selalu mengalami kemajuan yang juga selalu 

diikuti oleh persaingan yang sangat ketat antar perusahaan. Hal tersebut menuntut 

setiap perusahaan untuk dapat menghadapi dan mengantisipasi segala situasi agar 

mampu bertahan dan tetap maju di tengah berbagai kondisi, khususnya dalam 

rangka pencapaian tujuan utama perusahaan. Dalam mencapai tujuan utama 

perusahaan melakukan berbagai cara salah satunya yaitu dengan pengungkapan 

dana CSR pada laporan keuangan tahunan.  

Dalam penggunaan konsep sustainability development, keberlanjutan 

perusahaan akan bergantung pada seberapa besar perusahaan dapat bertanggung 

jawab terhadap dampak yang ditimbulkan dari akibat aktivitas perusahaan 

(Lindawati, 2015). Tanggung jawab tersebut berupa tanggung jawab finansial dan 

tanggung jawab sosial. Pertanggung jawaban sosial dan lingkungan perusahaan 

tersebut dikomunikasikan kepada stakeholder melalui pengungkapan Corporate 

Social Responsibility (CSR).Pengungkapan CSR merupakan salah satu indikator 

dalam mencapai tujuan perusahaan melalui respon yang di berikan oleh stakeholder 

dan masyarakat dalam menilai nilai perusahan tersebut.  

Oleh karena itu hingga saat ini banyak penelitian ekonomi dari akuntansi, 

menejemen, keuangan, dan marketing yang meneliti tentang CSR dari berbagai 

sudut penelitian yang berbeda-beda, anatara lain dari cost prespective, agency 
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theory, stakeholder theory, resource-based theory (RBV), letimacy theory, dan 

reputation theory.   

Eksistensi kebaradaan suatu perusahaanktidakkdapat lepas dari kontribusi 

perusahaan tersebut terhadap masyarakatkdanklingkungan. Masyarakat, 

lingkungan, sertakperusahaan merupakan faktorkyangksaling berhubungan satu 

samaklain, sehinggakuntuk menjaga kelangsungan bisnisnyakperusahaanksecara 

tidak langsung memiliki kewajiban untukkmenyelesaikan masalah sosial maupun 

lingkungankwalaupun hal itu tidak menghasilkankkeuntungan jangka pendek dan 

jangkakpanjang (Chandra, 2014). 

Pada penelitian sebelumnya (Ravi, 2016) menyatakan bahwa konsep yang 

diterima oleh para shareholder dalam memutuskan kepengurusan menejemen 

adalah dengan melihat nilai perusahaan , yang mana nilai perusahaan tersebut 

terdiri dari tiga pilar dasar yaitu Customer Social Responsibility (CSR), Economic 

Social Governance, dan Corporate Governance. 

Fokuskakuntabilitaskperusahaan selamakini yang masih berlangsung yaitu 

dengankmengedepankan kepentingan pemegang saham. Perusahaan cenderung 

mengabaikan kepentingan stakeholder lainnya. Padahalkkeberadaankstakeholder 

tersebutkberkaitkeratkdengankkesinambungankhidupksuatukusaha (going concern 

of entity). Hal ini sejalan dengan stakeholder theory dimana setiap stakeholder 

mempunyai peran penting dalam keberlangsungan perusahaan dan perusahaan 

harus  mementingkan kepentingan seluruh stakeholder. Apabila perusahaan tidak 

mempentingkan kepuasan stakeholder maka stakeholder akan menarik supports 

nya.  
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Melalui laporan keuangan tahunan terdapat pengungkapan mengenai ruang 

lingkup aktivitas perusahaan dan pertanggung jawabannya kepada investor, 

kreditor, dan pemangku kepentingan lainnya. Informsi yang terdapat dalam laporan 

keuangan tahunan tersebut akan mencerminkan kinerja keuangan perusahaan. 

Pengukuran kinerja keuangan merupakan salah satu faktor yang penting bagi 

perusahaan, karena digunakan sebagai dasar penyusunan sistem imbalan di 

perusahaan, yang dapat mempengaruhi perilaku pengambilan keputusan di 

perusahaan. Melalui rasio profitabilitas , maka efektifitas kinerja keuangan dapat 

digunakan dalam memaksimalkan nilai perusahaan (Rahardjo et al., 2016). 

Menurut good menegement theory, perusahaan akan meningkatkan dalam 

kegiatan CSR untuk membangun reputasi yang baik di mata stakeholder. Dan 

stakeholder akan tertarik dengan perusahaan yang memiliki kinerja keuangan yang 

baik. CSR tidak hanya berdampak pada hubungan stakeholder dan reputasi 

perusahaan, tetapi juga pada nilai perusahaan. Nilai perusahaan adalah proses 

mengeksploitasi nilai ekonomi suatu perusahaan. Nilai perusahaan digunakan untuk 

mengetahui nilai wajar suatu bisnis, dan membantu investor dalam membuat 

keputusan (Hafez, 2016). 

Berdasarkan fenomena tersebut, maka pengungkapan CSR tidak hanya 

mengendalikan hubungan dengan stakeholder dan menajaga reputasi perusahaan 

akan tetapi juga dapat memepengaruhi nilai perusahaan. Hal ini karena berdasarkan 

menegement theory perusahaan akan mengalokasikan CSR untuk membentuk citra 

yang baik perusahaan di mata stakeholder. Jika presepsi tentang perusahaan baik 

oleh stakeholder akan membuat stakeholder tetap mendukung perusahaan tersebut 
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dengan demikian perusahaan dapat meningkatkan kinerja keuangan yang baik 

karena operasional perusahaan yang tidak memiliki suatu kendala. 

Pada saat ini pengungkapan CSR dalam laporan keuangan tahunan perusahaan 

mengalami peningkatan dari tahun ketahun, hal ini dapat diketahui dari data hasil 

survei yang di lakukan oleh KPMG yang mana  hanya terdapat 35% dari 250 

perusahaan dunia yang melaporkan CSR, dan jumlah tersebut meningkat pada 

tahun 2017 menjadi 93% perusahaan yang melaporkan CSR pada laporan keuangan 

tahunan (KPMG,2017).  

Nilai perusahaan ditentukan oleh persepsi investor tentang kemampuan 

perusahaan untuk menghasilkan kas dalam jangka panjang. Pendekatan arus kas 

disukai oleh investor dalam menilai perusahaan, sehingga fokus manajer terhadap 

free cash flow dapat menaikkan harga saham perusahaan. Dalam penerapan free 

cash flow ini dapat dilihat dari penggunaan dana corporate social responsibility 

(CSR), serta kinerja keuangan perusahaan. 

Telah banyak penelitian tentang topik penelitian nilai perusahaan, kinerja 

keuangan, dan CSR. Namun  masih terdapat perbedaan yang tidak kosisten dalam 

hasil penelitian mengenai topik tersebut. Dalam penelitian (Hafez, 2016) dalam 

penelitiannya di Egypt membuktikan bahwa CSR memiliki pengaruh efek negatif 

yang tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, akan tetapi berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap kinerja keuangan. Hasil yang serupa juga ditemukan pada 

penelitian (Margaretha et al., 2014), dan (Buana, 2017) bahwa tidak terdapat 

hubungan yang signifikan antara CSR dan kinerja keuangan terhadap nilai 

perusahaan.  
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Akan tetapi menurut beberapa penelitian yang dilakukan (Rahardjo, 2016), 

(Sam Ronald et al.,2018), dan (Amri Amrulloh et al., 2019) membuktikan bahwa 

CSR memiliki pengaruh yang positif dan dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Hal ini dikarenakan CSR dapat bermanfaat secara internal yaitu memotivasi 

karyawan dan parktek menejemen yang baik, dan secara eksternal dapat menjaga 

reputasi perusahaan di masyarakat dan stakeholder serta menjaga membantu dalam 

pengelolaan perusahaan yang lebih baik. Sehingga CSR akan memberikan manfaat 

dalam nilai perusahaan yang tercantum dari harga saham perusahaan.  

Berdasarkan the slack resource theory perusahaan harus memiliki kinerja 

keuangan yang baik untuk dapat menerapkan CSR (Hafez, 2016). Dalam penelitian 

(Hafez, 2016), (Jallo, et al, 2017), dan (Purnaningsih, 2018) menujukkan bahwa 

CSR secara signifikan positif dapat meningkatkan kinerja keuangan. Dan pada 

penelitian (Rahardjo, 2016), (Monika, 2016), (Kelvin, 2017), dan (Sari, P.Y, 2018) 

mengungkapkan bahwa kinerja keuangan berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan.  

Akan tetapi berdasarkan penilitian (Buana, 2017) CSR berpengaruh negative 

signifikan kinerja keuangan yang dilihat dari proksi ROA, dan ROE. Dan pada 

penelitian yang dilakukan (Anggraeni, D.Y, 2017) kinerja keuangan berpengaruh 

negative terhadap nilai perusahaan.  

Berdasarkan penelitian (Yanto, 2018) CSR dapat menigkatkan nilai perusahaan 

dengan pemoderasi profitabilitas. Hal ini dikarenakan ada hubungan tidak langsung 

antara CSR dan kinerja keuangan perusahaan yang disebabkan adanya respon 

stakeholder sebagai penengahnya. Berdasarkan stakeholder theory menurut (Hu, 
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Y., et al., 2018) CSR dapat mempengaruhi secara positif nilai perusahaan karena 

CSR dapat membantu perusahaan memperoleh respon positif dari stakeholder.  

Berdasarkan uraian di atas, maka peneliti tertarik untuk meneliti lebih jauh 

mengenai pengaruh CSR, kinerja keuangan dan nilai perusahaan dengan 

mengambil judul penelitian berjudul “Pengaruh Corporate Social Responsibility 

(CSR) terhadap Nilai Perusahaan dengan Kinerja Keuangan Sebagai Variabel 

Intervening pada Perusahaan LQ 45”.  

1.2   Permasalahan  

2.2.1  Identifikasi Masalah  

Berdasarkan latar belakang diatas, maka masalah dapat di identifikasikan 

sebagai berikut : 

1. Apakah CSR berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan LQ-45 di 

Indonesia ? 

2. Apakah CSR yang melalui kinerja keuangan berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan LQ 45 di Indonesia  

2.2.2 Pembatasan Masalah  

Pemabatasan dilakukan supaya penelitian tidak meluas maka penulis 

membatasi masalah yang akan diteliti pada pengaruh pengungkapan CSR dengan 

kinerja keuangan sebagai variable intervening terhadap  nilai perusahaan yang 

mana diukur dengan menggunakan Tobin’s Q pada studi LQ 45 periode 2016-2019. 

2.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka dapat di rumuskan masalah sebagai 

berikut : 
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“Bagaimana pengaruh pengungkapan CSR terhadap nilai perusahaan dengan 

kinerja keuangan sebagai variabel intervening pada perusahaan LQ 45” 

1.3  Tujuan Penelitian  

Sesuai dengan latar belakang dan perumusan masalah di atas, maka penelitian 

ini bertujuan untuk membuktikan: 

1. Mengetahui hubungan  antara CSR dan nilai perusahaan pada perusahaan LQ-

45 di Indonesia 

2. Mengetahui hubungan CSR dan nilai perusahaan melalui kenerja keuangan 

pada perusahaan LQ-45 di Indonesia 

a.  Manfaat Penelitian  

Manfaat dari penelitian ini diharapkan dapat memberikian masukan kepada 

semua pihak yang berkepentingan antara lain :  

1. Manfaat bagi dunia akademik untuk mengembangkan ilmu pengetahuan dengan 

cara menguji kebenaran hubungan anatara pengungkapan CSR dan kinerja 

keungan dengan nilai perusahaan. 

2. Manfaat praktis untuk dijadikan sebagai bahan pendukung pengabilan 

keputusan dalam memecahkan masalah perusahaan terutama dalam 

pengungkapan CSR pada laporan keungan tahunan. 
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