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ABSTRAK 

 

Salwa Nabilla Nissa (1902025345) 

PENGARUH FINANCIAL PERFORMANCE, FINANCIAL DISTRESS, DAN 

LIKUIDITAS TERHADAP STOCK PRICE PADA PERUSAHAAN 

INDUSTRI OTOMOTIF DAN KOMPONEN YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2017-2021. 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2023. Jakarta. 

Kata kunci : Financial Performance, Financial Distrress, Likuiditas, Stock Price 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Financial Performance, 

Financial Distrress, dan Likuiditas Terhadap Stock Price pada Perusahaan Indsutri 

Otomotif dan Komponen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-

2021. Sampel penelitian ini adalah Perusahaan Indsutri Otomotif dan Komponen 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Metode pengambilan sampel penelitian ini 

menggunakan purposive sampling. Data sekunder diperoleh dari laporan keuangan 

perusahaan yang diunduh melalui www.idx.co.id dan www.idnfinancials.com. 

Metode analisis data yang digunakan adalah menggunakan analisis statistik 

deskriptif, estimasi regresi data panel, uji asumsi klasik, pengujian hipotesis, dan 

analisis koefisien determinasi (R²) dengan menggunakan program software E-

Views versi 12.  

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Financial 

Distress memiliki pengaruh yang signifikan terhadap Stock Price, sedangkan 

variabel Financial Performance dan Likuiditas tidak memiliki pengaruh signifikan 

terhadap Stock Price. Dan hasil penelitian secara simultan menunjukkan bahwa 

variabel Financial Performace, Financial Distress, dan Likuiditas, berpengaruh 

signifikan terhadap Stock Price. Nilai koefisien determinasi dalam penelitian ini 

adalah sebesar 0,205. Hal ini menandakan kemampuan variabel independen dalam 

menjelaskan variasi variabel dependen adalah sebesar 20,5%, sedangkan sisanya 

dijelaskan oleh variabel independen lain di luar model. 
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ABSTRACT 

 

Salwa Nabilla Nissa (1902025345) 

THE EFFECT OF FINANCIAL PERFORMANCE, FINANCIAL DISTRESS, 

AND LIQUIDITY ON STOCK PRICES IN AUTOMOTIVE AND 

COMPONENT INDUSTRY COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA 

STOCK EXCHANGE FOR THE 2017-2021 PERIOD. 

 

Thesis. Undergraduate Program Management Study Program. Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2023. 

Jakarta. 

 

Keywords : Financial Performance, Financial Distrress, Liquidity, Stock Price 

 

This study aims to determine the effect of financial performance, financial 

districts, and liquidity on stock price in automotive indsutri companies and 

components listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2017-2021 period. The 

sample of this study is an automotive indsutri company and components listed on 

the Indonesia Stock Exchange. The sampling method of this study uses purposive 

sampling. Secondary data obtained from the company's financial statements that 

were downloaded through www.idx.co.id and www.idnfinancials.com. The data 

analysis method used is to use descriptive statistical analysis, panel data regression 

estimates, classical assumption tests, hypothesis testing, and coefficient analysis of 

determination (R²) using the e-views software program version 12. 

The results showed that partially the financial distress variables had a 

significant effect on stock price, while the financial performance and liquidity 

variables had no significant influence on stock price. And the results of research 

simultaneously show that the financial performance variables, financial distress, 

and liquidity, have a significant effect on stock price. The coefficient of 

determination in this study is 0.205. This indicates the ability of the independent 

variable in explaining the variations of the dependent variable is 20.5%, while the 

rest is explained by other independent variables outside the model. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pada zaman globalisasi ini persaingan dalam dunia usaha berkembang dan 

mengalami persaingan yang sangat ketat. Karenanya banyak para pelaku ekonomi 

yang melakukan berbagai cara agar tercapainya tujuan usaha dan dapat bertahan 

dalam kelangsungan hidupnya. Dunia industri saat ini mengalami perkembangan 

yang sangat pesat. Untuk terjadinya keberhasilan disuatu dunia industri, maka 

pelaku industri dituntut untuk lebih inovatif dan kreatif untuk menciptakan produk 

yang lebih unggul dari pelaku industri pesaing (Awani, 2019).  

Salah satu industri yang mengalami persaingan tersebut adalah industri otomotif 

dan komponen. Hal ini dikarenakan banyaknya pelaku usaha yang memasuki sektor 

industri otomotif dan komponen. Industri Otomotif dan Komponen sendiri 

merupakan perusahaan manufaktur yang memproduksi kebutuhan masyarakat 

berupa kendaraan seperti mobil, motor, bis, truk, dan berbagai komponen 

kendaraan (Razaty, 2022).  

Industri otomotif juga merupakan salah satu sektor ekonomi yang paling penting 

di dunia dalam hal pendapatan. Pada tahun 2021, China mempertahankan posisinya 

sebagai pemimpin global dalam penjualan otomotif. Sebanyak 24,9 juta unit mobil 

terjual di China. Jumlah ini menyumbang 29,6% dari semua penjual mobil secara 

global, penjualan mobil di tahun 2021 naik 0,5% dari tahun sebelumnya. Amerika 

Serikat menempati posisi kedua dengan penjualan hampir 15 juta unit dan 
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menyumbang 17,8% pangsa pasar penjualan mobil global. Diposisi selanjutnya ada 

Jepang dan India yang sama-sama memiliki 4,4 juta unit mobil yang terjual. Hingga 

kini, industri otomotif global mengalami pertumbuhan yang cepat. Para produsen 

besar bersaing ketat untuk memperoleh pangsa pasar yang lebih besar (Razaty, 

2022).  

Indonesia termasuk salah satu pasar otomotif paling potensial di dunia, 

penjualan mobil di Indonesia pada tahun 2021 tumbuh 71,02%, meningkat dari 

tahun sebelumnya. Penjualan mobil tahun 2021 tercatat 487.000 unit. Dan juga 

sepeda motor mengalami peningkatan 62,4%, meningkat di angka 890.000 unit di 

tahun 2021 (Kemenperin, 2021). Saat ini industri otomotif dan komponen sedang 

meningkatkan penjualannya ke luar negeri. Angka ekspor industri otomotif dan 

komponen tumbuh mencapai 39,68% dibanding tahun sebelumnya (Gaikindo, 

2021). 

Dengan melihat kontribusi industri otomotif dan komponen dapat disimpulkan 

bahwa pertumbuhan industri ini dapat dijadikan tolak ukur pendorong 

perekonomian negara Indonesia. Semakin berkembangnya industri ini membuat 

perusahaan memerlukan modal untuk memenuhi kebutuhan operasional kegiatan 

perusahaannya dan kebutuhan investasi jangka panjang perusahaan. Untuk 

mendapatkan dana dari luar perusahaan, maka perusahaan akan melakukan cara 

berinvestasi. Dalam berinvestasi para investor perlu memerhatikan harga saham 

atau Stock Price. Karena stock price mencerminkan nilai suatu perusahaan. Para 

investor perlu memperhatikan dan memilih saham-saham mana yang dapat 

menguntungkan secara optimal untuk dana yang diinvestasikan (Awani, 2019).  
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Perusahaan yang tidak bisa mengembangkan bisnis nya dan tidak mampu untuk 

bersaing, maka akan mengakibatkan nilai perusahaan tersebut akan menurun yang 

pada akhirnya akan mempengaruhi stock price perusahaan itu sendiri. Penurunan 

stock price ini menunjukan bahwa investor tidak menganggap bahwa suatu 

perusahaan tersebut merupakan perusahaan yang baik. Oleh karena itu perusahaan 

diharapkan dapat mengembangkan serta mampu bersaing agar para investor 

percaya dan stock price dapat meningkat dari waktu ke waktu (Awani, 2019). 

Stock Price itu sendiri merupakan harga per lembar saham yang berlaku di pasar 

modal. Stock Price di pasar modal terdiri atas tiga kategori, yaitu harga tertinggi 

(high price), harga terendah (low price) dan harga penutupan (close price). Harga 

tertinggi atau terendah merupakan harga yang paling tinggi atau paling rendah yang 

terjadi pada satu hari bursa. Harga penutupan merupakan harga yang terjadi terakhir 

pada saat akhir jam bursa (Egam et al.,2017). Harga yang melekat pada saham 

mencerminkan nilai dari suatu perusahaan di mata masyarakat. Setiap perusahaan 

ditentukan oleh Stock Price nya, perusahaan dengan stock price yang lebih mahal 

dapat dikatakan lebih baik dibanding perusahaan yang stock price nya lebih murah 

(Sahroni et al.,2017).  

Salah satu tujuan investor  membeli  saham  adalah  untuk  mendapatkan dividen 

yang  sama  dengan  tingkat pengembalian  yang  dikehendaki  oleh  pemegang  

saham. Financial  ratio merupakan  hal pertama  yang  harus  dilakukan  oleh  para  

investor  untuk  menganalisa kinerja keuangan (financial  performance) suatu 

perusahaan, dimana hal tersebut berkaitan dengan stock price perusahaan. Apabila 
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kinerja perusahaan bagus, maka akan semakin tinggi dan positif financial 

performance perusahaan tersebut (Dewi & Cahyono, 2022). 

Tujuan perusahaan melakukan investasi saham adalah untuk mendapatkan 

modal agar memenuhi kebutuhan operasional kegiatan perusahaannya dan 

kebutuhan investasi jangka panjang perusahaan serta untuk memaksimalkan 

kesejahteraan pemegang saham dengan cara memaksimalkan nilai saham 

perusahaan yang pada akhirnya akan mencerminkan stock price tersebut. Investasi 

dalam bentuk saham sebenarnya memiliki resiko yang tinggi sesuai dengan prinsip 

investasi yaitu low risk low return, high risk high return. Seorang investor 

hendaknya benar-benar memahami tentang stock price dan kerap melakukan 

analisis stock price terlebih dahulu agar tidak salah berinvestasi karena pergerakan 

harga suatu saham tidak dapat diperkirakan secara pasti (Amalia, 2019).  

Dari penjelasan diatas, alasan peneliti memilih perusahaan industri Otomotif dan 

Komponen sebagai objek penelitian dikarenakan perekonomian Indonesia semakin 

meningkat, salah satunya didukung dengan kenaikan penjualan dari industri 

Otomotif dan Komponen ini. Sektor Otomotif dan Komponen ini menjadi pahlawan 

bagi kenaikan devisa negara dengan kemampuan ekspor nya yang tinggi dari tahun 

ke tahunnya. 
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Sumber : Data diolah oleh peneliti, 2023 

Gambar 1  

Stock Price 

Berdasarkan grafik diatas dapat dilihat bahwa rata-rata stock price pada 

perusahaan industri otomotif dan komponen selama periode 2017-2021 mengalami 

fluktuasi. Dimana selama periode tersebut dapat dilihat kenaikan terbesar terjadi 

pada tahun 2021 dengan nilai 2828,25 dan rata-rata terendah terdapat pada tahun 

2020 dengan nilai sebesar 1579,79. Penurunan dan kenaikan dari nilai rata-rata 

stock price ini mengandung suatu informasi dalam keadaan dari manajemen 

perusahaan pada saat ini. 

Dalam menganalisis pergerakan stock price yang naik turun (fluktuasi), volume 

total penjualan dapat dijadikan tolak ukur. Naik turunnya stock price pada suatu 

perusahaan akan mencerminkan kinerja suatu perusahaan, jika kinerja keuangan 

(financial performance) perusahaan tersebut baik, maka volume penjualannya akan 

ikut mengalami kenaikan. Namun, jika financial performance perusahaan tersebut 

buruk, maka volume penjualannya akan mengalami penurunan dan para calon 

investor tidak akan tertarik untuk investasi pada perusahaan tersebut.  
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  Sumber : Data diolah oleh peneliti, 2023 

Gambar 2  

Financial Performance Perusahaan Industri Otomotif dan Komponen 

Berdasarkan grafik rata-rata dari Financial Performance diatas, dapat dilihat 

bahwa kondisi financial performance pada perusahaan industri otomotif dan 

komponen dalam 5 tahun terakhir mengalami fluktuasi yaitu naik turunnya rata-rata 

nilai dari financial performance. Selama 5 tahun terakhir dapat dilihat untuk nilai 

rata-rata dari financial performance memiliki nilai rata-rata tertinggi pada tahun 

2017 yaitu memiliki nilai sebesar 0,10 dan yang memiliki nilai rata-rata terendah 

ada pada tahun 2020 yaitu sebesar 0,01.  

Menurut penelitian yang diteliti oleh Dewi & Cahyono (2022), Efendi & Ngatno 

(2018), Mufarikhah & Armitha (2021), Pangaribuan & Suryono (2019), dan Egam 

et al. (2017), yang menyatakan bahwa financial performance tidak berpengaruh 

terhadap stock price. Namun berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Fahlevi et al. (2018), Dewi & Suwarno (2022), Untari et al. (2020), dan Anwar 

(2021) yang menyatakan bahwa financial performance berpengaruh terhadap stock 

price.  

Financial performance sebagai salah satu tolak ukur kemampuan perusahaan 

dalam meraih tujuannya secara efektif dan efisien melalui penaikan sumber 
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dayanya dan menggambarkan seberapa jauh suatu perusahaan mencapai hasilnya 

setelah dibandingkan dengan kinerjanya yang terdahulu dan harus dicapai sebagai 

bentuk untuk memenuhi kepentingan para stakeholder nya (Dewi & Cahyono, 

2022).  

Financial performance merupakan suatu analisis yang dilakukan untuk melihat 

sejauh mana suatu perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan aturan-

aturan pelaksanaan keuangan secara baik dan benar guna mengukur keberhasilan 

perusahaan dalam menghasilkan laba.  

 
Sumber : Data diolah oleh peneliti, 2023 

Gambar 3  

Financial Distress Perusahaan Industri Otomotif dan Komponen 

Pada grafik rata-rata nilai dari kesulitan keuangan (financial distress) diatas, 

dapat dilihat perkembangan selama 5 tahun terakhir, yang dimana pada tahun 2021, 

nilai rata-rata dari financial distress perusahaan industri otomotif dan komponen 

memiliki nilai tertinggi yaitu sebesar 4,28. Sedangkan untuk nilai terendah terjadi 

pada tahun 2020 yaitu sebesar 2,93.  

Menurut penelitian yang diteliti oleh Indrawan (2018), dan Musyafak & Fitria 

(2017), yang menatakan bahwa Hasil penelitian menunjukan bahwa variabel 

financial distress tidak memiliki pengaruh terhadap stock price. Namun berbeda 
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dengan penelitian yang dilakukan oleh Dewi & Cahyono (2022), Lestari & 

Yudantara, (2022), dan Arima Dewi & Sutrisna Dewi (2022) yang menyatakan 

bahwa financial distress berpengaruh terhadap stock price.   

Dalam menghasilkan laba tersebut memunculkan praktik manajemen laba yang 

dipicu oleh berbagai faktor salah satunya kondisi financial distress. Financial 

distress merupakan kondisi dimana keuangan perusahaan dalam keadaan tidak 

sehat, dan perusahaan tersebut sudah tidak mampu memenuhi kewajiban debitur 

serta dana untuk menjalankan usahanya sudah tidak cukup lagi sehingga tujuan 

ekonomi yang ingin dicapai oleh perusahaan tersebut tidak dapat terpenuhi (Dewi 

& Cahyono, 2022).   

 
Sumber : Data diolah oleh peneliti, 2023 

Gambar 4 

Likuiditas Perusahaan Industri Otomotif dan Komponen 

Pada grafik rata-rata nilai dari Likuiditas diatas, dapat dilihat perkembangan nilai 

rata-rata dari likuiditas selama 5 tahun terakhir yang dimana pada tahun 2019 

memiliki nilai rata-rata tertinngi yaitu sebesar 3,05. Sedangkan pada tahun 2017 

memiliki nilai terendah yaitu sebesar 2,30.  

Menurut penelitian yang diteliti oleh Rahmadewi & Abundanti (2018), 

Manullang et al. (2020), Anwar (2021), dan Sumantri & Sukartaatmadja (2022), 

yang menyatakan bahwa likuiditas tidak memiliki pengaruh terhadap stock price. 
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Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Idamanti (2018), Faridatul & 

Sunandar (2021) dan Anggadini & Damayanti (2021), Dewi & Cahyono (2022), 

yang menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap stock price.  

Salah  satu  faktor  yang  mendorong  terjadinya  perubahan  stock price  

merupakan likuiditas, di mana likuiditas tinggi menunjukan kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban  jangka  pendeknya  dengan  aktiva  yang  

ada  serta  memberikan  suatu  gambaran apakah perusahaan tersebut dapat 

memenuhi seluruh kewajibannya yang telah jatuh tempo.  

Menurut Dewi & Cahyono (2022) rasio likuiditas merupakan rasio yang 

digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendenya yang telah jatuh tempo. Pada penelitian ini, rasio Likuiditas yang 

dipilih oleh peniliti adalah Current Ratio (CR) karena merupakan rasio yang 

menunjukkan tingkat kemampuan perusahaan dalam membayar hutang-hutang 

jangka pendek. 

Dalam penelitian kali ini, penulis akan melihat bagaimana Rasio Financial 

Performance, Financial Distress, dan juga rasio Likuiditas memberikan pengaruh 

terhadap Stock Price. Rasio Financial Performance yang digunakan adalah Return 

On Asset (ROA). Rasio Imbal Hasil Aset atau Return On Asset (ROA) disebut juga 

rasio kekuatan laba (earning power ratio), menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba dari sumber daya (aset) yang tersedia (Sirait 

et al., 2021).  

Untuk mengukur Financial Distress yang digunakan adalah Altman Z-Score. 

Analisis Z-Score merupakan metode yang digunakan untuk memprediksi 
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keberlagsungan suatu perusahaan dengan megkombinasikan beberapa rasio 

keuangan yang umum dan pemberian bobot yang berbeda satu dengan yang lainnya 

(Oktavia et al., 2018). 

Rasio Likuiditas yang digunakan adalah rasio lancar (current ratio). Rasio lancar 

atau current ratio adalah rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam 

membayar kewajiban jangka pedek atau utang yang segera jatuh tempo pada saat 

ditagih secara keseluruhan (Kasmir, 2018:134).  

Selain rasio keuangan diatas, stock price yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah stock price penutupan atau closing price diakhir tahun. Closing Price 

merupakan harga yang terjadi terakhir pada saat akhir jam bursa (Egam et al., 

2017).  

Berdasarkan uraian diatas, peneliti ingin mengetahui apakah terdapat pengaruh 

dari financial performance, financial distress, dan likuiditas terhadap stock price 

pada perusahaan industri otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Oleh karena itu, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan 

judul: “Pengaruh Financial Performance, Financial Distress, dan Likuiditas 

Terhadap Stock Price pada Perusahaan Industri Otomotif dan Komponen 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2017-2021”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas maka yang menjadi identifikasi masalah 

adalah sebagai berikut: 



11 
 

 

1. Pengelolaan aset yang kurang baik sehingga perusahaan harus memenuhi 

kewajiban hutang jangka pendeknya saat jatuh tempo.    

2. Beberapa dari Perusahaan Industri Otomotif Dan Komponen yang tidak 

mampu mengatasi kesulitan keuangan (Financial Distress) karena gagal 

membayar kewajibannya, serta kondisi keuangan yang masih belum stabil. 

3. Stock price yang diharapkan oleh investor adalah stock price yang stabil, tetapi 

kenyataannya stock price cenderung berfuktuasi. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Penelitian melakukan pembatasan masalah dalam penelitian ini sebagai  

berikut: 

1. Sektor yang diteliti yaitu hanya kelompok perusahaan Industri Otomotif dan 

Komponen. 

2. Sektor perusahaan Industri Otomotif dan Komponen yang diteliti tersebut 

adalah perusahaan yang telah mencatatkan sahamnya di BEI. 

3. Perusahaan tersebut menyajikan laporan keuangannya secara lengkap. 

1.2.3 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan sebelumnya, maka 

permasalahan penelitian ini adalah: 

1. Apakah terdapat pengaruh Financial Performance terhadap Stock Price pada 

perusahaan Industri Otomotif dan Komponen? 

2. Apakah terdapat pengaruh Financial Distress terhadap Stock Price pada 

perusahaan Industri Otomotif dan Komponen? 
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3. Apakah terdapat pengaruh Likuiditas terhadap Stock Price pada perusahaan 

Industri Otomotif dan Komponen? 

4. Apakah terdapat pengaruh Financial Performance, Financial Distress, dan 

Likuiditas terhadap Stock Price pada perusahaan Industri Otomotif dan 

Komponen? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun yang menjadi tujuan dalam penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui pengaruh Financial performance yang dihitung 

menggunakan proksi Return On Asset (ROA) terhadap Stock Price perusahaan 

Industri Otomotif dan Komponen.  

2. Untuk mengetahui pengaruh Financial Distress yang dihitung menggunakan 

metode Altman Z-Score terhadap Stock Price perusahaan Industri Otomotif dan 

Komponen.  

3. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas yang dihitung menggunakan proksi 

Current Ratio (CR) terhadap Stock Price perusahaan Industri Otomotif dan 

Komponen. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Financial Performance, Financial Distress, dan 

Likuiditas terhadap Stock Price pada perusahaan Industri Otomotif dan 

Komponen. 
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1.4 Manfaat Masalah 

Adapun manfaat penelitian yang peneliti harapkan dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi para investor, khusnya 

investor pemula sebagai salah satu sumber referensi yang akan memberikan 

informasi mengenai pengaruh Financial Performance, Financial Distress, dan 

Likuiditas Terhadap Stock Price dan menambah sumber pustaka yang telah ada.  

2. Manfaat Praktis  

1) Bagi Akademis 

Hasil penelitian ini mampu menjelaskan dan memberikan informasi 

mengenai Pengaruh Financial Performance, Financial Distress, Dan 

Likuiditas Terhadap Stock Price Pada Perusahaan Industri Otomotif dan 

Komponen yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia dan dapat digunakan 

sebagai perbandingan serta referensi bagi peneliti lain dalam melakukan 

penelitian terhadap objek atau masalah yang sama di masa yang akan 

datang. 

2) Bagi Peneliti 

Dapat mengembangkan ilmu pengetahuan dan teori yang dimiliki oleh 

peneliti mengenai Financial Performance, Financial Distress, Dan 

Likuiditas Terhadap Stock Price. 

 

 



14 
 

 

3) Bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi yang 

bermanfaat bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi, 

khususnya investasi dalam industri Otomotif dan Komponen. 

4) Bagi Emiten  

Dari hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sumber informasi 

mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi stock price.
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