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ABSTRAK 

 

Hafidz Hambari (1802025168) 

PENGARUH STRUKTUR MODAL DAN KINERJA KEUANGAN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN 

TRANSPORTASI DI INDONESIA 

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis, Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka. 2023. Jakarta. 

 

Kata kunci : Struktur Modal, Kinerja Keuangan, Nilai Perusahaan 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui sejauh mana struktur modal dan kinerja 

keuangan dapat mempengaruhi nilai perusahaan pada perusahaan sektor 

transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017 – 2021. 

Penelitian ini termasuk dalam penelitian kuantitatif dengan menggunaka data 

sekunder yang diambil dari perusahaan sektor transportasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia BEI. Penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda 

dengan signifikansi alpha 0,05. Variabel independen yang digunakan adalah 

struktur modal yang diukur dengan menggunakan debt to equity ratio dan kinerja 

keuangan yang diukur dengan return on equity, sedangkan nilai perusahaan sebagai 

variabel dependen diukur dengan menggunakan price to book value. Pengujian 

hipotesis dan analisis koefisien determinsi penelitian menggunakan program 

EViews 10. Penelitian ini memperoleh hasil bahw terdapat pengaruh yang positif 

dan signifikan antara struktur modal dan kinerja keuangan terhadap nilai 

perusahaan baik secara parsial ataupun secara simultan.  
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ABSTRACT 

 

Hafidz Hambari (1802025168) 

THE IMPACT OF CAPITAL STRUCTURE AND FINANCIAL 

PERFORMANCE ON COMPANY VALUE IN TRANSPORTATION 

COMPANIES 

 

Thesis. Undergraduate Program in Management Study Program. Faculty of 

Economics and Business, Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka University. 2023. 

Jakarta. 

 

Keywords: Capital Structure, Financial Performance, Firm Value 

 

This study aims to determine the extent to which capital structure and financial 

performance can affect company value in transportation sector companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange in 2017 – 2021. This research is included in 

quantitative research using secondary data taken from transportation sector 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange BEI. This study used multiple 

linear regression analysis with an alpha significance of 0.05. The independent 

variables used are capital structure which is measured using the debt to equity ratio 

and financial performance which is measured by return on equity, while firm value 

as the dependent variable is measured using price to book value. Hypothesis testing 

and analysis of the coefficient of determination using EViews 10. This study found 

that there is a positive and significant influence between capital structure and 

financial performance on firm value either partially or simultaneously.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Perusahaan yang mampu bertumbuh yang ditunjukkan dengan semakin tingginya 

profitabilitas yang dihasilkan perusahaan dikaitkan bagaimana suatu perusahaan 

bisa mendayagunakan sumber daya atau asset yang ada dalam perusahaan untuk 

menghasilkan laba, yang nantinya mampu menciptakan nilai perusahaan yang 

tinggi dan memaksimumkan kekayaan pemegang sahamnya dan akan memperoleh 

tanggapan yang positif dari pihak luar (Wiagustini, 2017). Laba yang diperoleh 

perusahaan dijadikan sebagai parameter sejauh mana suatu perusahaan membiayai 

kegiatan perusahaan dengan menggunakan dana internal dan mengurangi 

penggunaan dana eksternal (utang) demi pencapaian tujuan perusahaan. 

Para pemegang saham serta caIon pemegang saham menaruh perhatian utama 

pada tingkat keuntungan, baik yang sekarang maupun kemungkinan tingkat 

keuntungan pada masa yang akan datang. HaI ini sangat penting bagi para 

pemegang serta caIon pemegang saham sebab tingkat keuntungan ini akan 

mempengaruhi harga saham yang dimiIiki. Disamping tingkat keuntungan, para 

pemegang serta caIon pemegang saham juga berkepentingan dengan tingkat 

Iikuiditas, aktivitas dan Ieverage sebagai faktor Iain daIam peniIaian keIanjutan 

hidup perusahaan dan proyeksi terhadap distribusi income pada masa-masa yang 

akan datang (Simbolon, 2021).  

Perusahaan berusaha mencari dana yang dibutuhkan serta mengelola dana 

tersebut yang sudah diperoleh agar efektif dan efisien untuk membantu dalam 
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mencapai tujuan sebuah perusahaan. Dana yang sudah diperoleh dari para investor 

ini kemudian harus dikelola kembali, karena dalam periode berjalan perusahaan 

akan mendapatkan penghasilan, baik pendapatan dari hasil penjualan maupun dari 

pendapatan lainnya. Seluruh pendapatan dan pengeluaran yang sudah diperoleh ini 

harus dicatat dan dilaporkan oleh manajer keuangan dalam bentuk laporan 

keuangan, kemudian manajer keuangan mengevaluasi kinerja perusahaan melalui 

laporan keuangan yang telah disusun. 

Nilai perusahaan merupakan nilai yang mencerminkan berapa harga yang harus 

dibayar oleh investor untuk suatu perusahaan. Semua perusahaan berusaha 

memaksimalkan nilai perusahaan yang akan menunjukan bagaimana prospek 

perusahaan dimasa pendatang, sehingga para investor dapat membuat keputusan 

yang baik dalam memilih tempat untuk berinvestasi. Nilai perusahaan dapat 

diartikan sebagai sebuah nilai yang digunakan untuk mengukur tingkat kualitas 

suatu perusahaan dan sebuah nilai yang menerangkan seberapa besar tingkat 

kepentingan sebuah perusahaan dimata pelanggannya.  

Dalam melakukan pengukuran nilai perusahaan dapat menggunakan price to 

book value (Kurnia, 2019). Price to book value (PBV) yang merupakan rasio yang 

membandingkan antara harga pasar per saham dengan nilai buku per saham. Tujuan 

utama perusahaan adalah memaksimalkan nilai perusahaan melalui kemakmuran 

para pemagang saham, memaksimalkan kekayaan pemegang saham dalam jangka 

panjang adalah tujuan utama manajemen keuangan. Optimalisasi nilai perusahaan 

ini dapat dicapai melalui pelaksanaan fungsi keuangan dimana satu keputusan 
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keuangan yang diambil akan mempengaruhi keputusan lainya dan akan berdampak 

pada nilai perusahaan (Sari, 2018).  

Gambar 1  

Price to Book Value sektor transportasi  

 

Sumber : www.idx.co.id data diolah oleh penulis, 2022 

Berdasarkan gambar grafik  diatas dapat dilihat bahwa nilai PBV pada 

perusahaan sektor transportasi mengalami fluktuatif  dari tahun 2017 sampai tahun 

2021. Selama periode tersebut dapat dilihat nilai PBV tertinggi yaitu sebesar 9,72 

yang dicapai oleh perusahaan PT. Air Asia Indonesia pada tahun 2019, dan untuk 

nilai PBV terendah yaitu pada PT. Steady Safe pada tahun 2017 yaitu sebesar -4,70. 

Nilai perusahaan yang meningkat merupakan harapan bagi para pemegang saham 

karena dengan nilai perusahaan yang tinggi itu menunjukkan kemakmuran 

pemegang saham juga akan tinggi (Puspitaningtyas, 2017). 

Nilai perusahaan juga dipengaruhi faktor-faktor diantaranya struktur modal 

dalam perusahaan, hubungan antara principal dengan pihak manajemen dan 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan profit. (Robiyanto, 2020) 

menyatakan struktur modal yang optimal suatu perusahaan adalah struktur yang 
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akan memaksimalkan harga saham perusahaan. Struktur modal dapat dinyatakan 

dalam rasio debt to equity ratio (DER). Struktur modal menentukan penggunaan 

utang yang dilakukan oleh manajer keuangan untuk mendanai kegiatan perusahaan. 

Menurut Setiyanti (2019), Struktur Modal adalah perimbangan jumlah utang jangka 

pendek yang bersifat permanen, utang jangka panjang, saham preferen dan saham 

biasa. 

Gambar 2  

Nilai Debt to Equity Ratio sektor transportasi 

 

 

Sumber : www.idx.co.id data diolah oleh penulis, 2022 

Berdasarkan gambar grafik  diatas dapat dilihat bahwa nilai DER pada 

perusahaan sektor transportasi mengalami fluktuatif  dari tahun 2017 sampai tahun 

2021. Selama periode tersebut dapat dilihat nilai DER tertinggi yaitu sebesar 11,93 

yang dicapai oleh perusahaan PT. Garuda Indonesia pada tahun 2019, dan untuk 

nilai DER terendah yaitu pada PT. Steady Safe pada tahun 2017 yaitu sebesar -7,94.  

Struktur modal perusahaan merupakan salah satu faktor fundmental dalam 

operasi perusahaan. Struktur modal suatu perusahaan ditentukan oleh kebijakan 

pembelanjaan dari manajer keuangan yang senantiasa dihadapkan pada 
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pertimbangan baik yang bersifat kualitatif maupun kuantitatif yang mencangkup 

tiga unsur penting, yaitu : pertama, keharusan untuk membayar balas jasa atas 

penggunaan modal kepada pihak yang menyediakan dana tersebut, atau sifat 

keharusan untuk pembayaran biaya modal. Kedua, sampai seberapa jauh 

kewenangan dan campur tangan pihak penyedia dana itu dalam mengelola 

perusahaan. Ketiga, resiko yang dihadapi perusahaan (Dahlena, 2017). 

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Baihaqi, Geraldina, & Wijaya. (2021) 

yang melakukn penelitian tentang pengaruh struktur modal nilai perusahaan 

pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan pada kondisi kedaruratan 

pandemi Covid-19. Menunjukkan hasil bahwa struktur modal berpengaruh tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Hasil penelitian tersebut berbanding terbalik dengan hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Irawan & Kusuma, (2019), yang melakukan penelitian tentang 

Pengaruh Struktur Modal Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan, 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. Artinya apabila perusahaan mengubah struktur modalnya maka 

nilai perusahaan tidak akan terpengaruh. 

Selain struktur modal, perusahaan juga memiliki alat-alat analisis keuangan 

yang menggambarkan tentang kondisi keuangan perusahaan tersebut melalui 

kinerja keuangannya, sehingga dapat diketahui sebaik dan seburuk apa kondisi 

keuangan perusahaan tersebut. Menjaga kinerja keuangan perusahaan dengan 

sebaik-baiknya merupakan salah satu strategi perusahaan dalam mencapai 

tujuannya. Bagi perusahaan, meningkatkan kinerja keuangan merupakan suatu 
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keharusan, agar saham perusahaan menarik bagi investor. Biasanya para investor 

melakukan peninjauan dengan melihat rasio keuangan sebagai alat evaluasi 

investasi. Dengan adanya rasio ini dapat mempererat hubungan kinerja keuangan 

dengan nilai perusahaan (Yunina, 2018). 

Kinerja keuangan dapat ditunjukkan melalui hasil-hasil perhitungan dari proses 

akuntansi yang sering disebut laporan keuangan. Informasi dari laporan keuangan 

tersebut mempunyai fungsi selain sebagai sarana informasi juga sebagai alat 

pertanggung jawaban manajemen kepada pemilik perusahaan dan penggambaran 

terhadap indikator keberhasilan perusahaan serta sebagai bahan dalam 

pertimbangan pengambilan keputusan (Nialiani, 2022). Oleh karena itu para 

investor biasanya menggunakan informasi tersebut sebagai tolak ukur dalam 

melakukan transaksi jual beli saham suatu perusahaan. 

Gambar 3  

Rata-Rata nilai Return on Equity pada sektor transportasi 

 

Sumber : www.idx.co.id data diolah oleh penulis, 2022 

Berdasarkan gambar grafik  diatas dapat dilihat bahwa nilai ROE pada 

perusahaan sektor transportasi mengalami fluktuatif  dari tahun 2017 sampai tahun 

2021. Selama periode tersebut dapat dilihat nilai ROE tertinggi yaitu sebesar 11,93 

-2,000

-1,500

-1,000

-0,500

0,000

0,500

1,000

1,500

2017 2018 2019 2020 2021

Pengaruh Struktur Modal..., Hafidz Hambari, FEB, 2023

http://www.idx.co.id/


7 

 

 

 

yang dicapai oleh perusahaan PT. Air Asia Indonesia pada tahun 2018, dan untuk 

nilai ROE terendah yaitu pada perusahaan yang sama yaitu PT. Air Asia Indonesia 

pada tahun 2017 yaitu sebesar -1,38.  

Pada penelitian yang dilakukan oleh Dewi (2017) mengenai pengaruh struktur 

modal, pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, ukuran perusahaan, dan kinerja 

keuangan terhadap nilai perusahaan. Menunjukkan hasil bahwa kinerja keuangan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

Hasil penelitian tersebut berbanding terbalik dengan hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Masril dan Jefriyanto (2021), mengenai struktur modal dan kinerja 

keuangan terhadap nilai perusahaan menunjukkan hasil dimana variabel kinerja 

keuangan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan latar belakang yang sudah dijelaskan di atas, maka penulis 

bermaksud untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Struktur Modal 

dan Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan 

Transportasi di Indonesia” 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang permasalahan di atas, maka dapat diidentifikasi 

berbagai masalah sebagai berikut: 

1. Nilai perusahaan yang lebih baik dapat mempengaruhi investor dalam 

berinvestasi pada suatu perusahaan. 

2. Adanya kesulitan bagi investor dalam mengidentifikasi dan menganalisis rasio 

keuangan yang paling berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
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3. Hasil penelitian terdahulu yang belum konsisten, sehingga dilakukan penelitian 

lebih lanjut mengenai pengaruh struktur modal dan kinerja keuangan terhadap 

nilai perusahaan. 

1.2.2 Batasan Masalah 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang telah dipaparkan 

diatas, maka permasalahan pada penelitian ini dibatasi untuk menghindari 

terjadinya pembahasan yang sangat luas pada faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan. Adapun pembatsan masalah dalam penelitin ini adalah Variabel 

Independen yang digunakan pada penelitian ini adalah struktur modal yang diukur 

dengan menggunakan Debt to Equity Ratio (DER), dan kinerja keuangan yang 

diukur dengan menggunakan Retun on Equity (ROE). Variabel Dependen yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah nilai perusahaan yang diukur dengan Price 

Book Value (PBV)  tahun penelitian yaitu 2017 - 2021 

1.2.3 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas maka dalam penelitian ini penulis 

merumuskan masalah yaitu: 

1. Bagaimana pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan transportasi. 

2. Bagaimana pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan transportasi. 

3. Bagaimana pengaruh struktur modal dan kinerja keuangan berpengaruh secara 

simultan terhadap nilai perusahaan transportasi. 
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1.3 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh struktur modal terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan transportasi. 

2. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan trasportasi. 

3. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh struktur modal dan kinerja 

keuangan secara bersama-sama terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

transportasi. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini merupakan sesuatu yang sangat bermanfaat dan berharga untuk 

mengaplikasikan teori-teori yang diperoleh penelitian selama berkuliah di 

Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka dan juga dapat memberikan manfaat 

untuk berbagai pihak diantaranya: 

1. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan penelitian tentang nilai 

perusahaan dan apa saja yang mempengaruhinya 

2. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai pertimbangan manajer 

perusahaan untuk bahan pertimbangan dalam melakukan sesuatu agar bisa 

semakin meningkatkan nilai perusahaannya. 

3. Bagi Mahasiswa 
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Penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai referensi untuk mahasiswa 

yang akan melakukan penelitian dengan topik yang sarupa di masa yang akan 

datang. 
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