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MANAJEMEN LABA PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR 
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Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta 

 

Kata Kunci: Profitabilitas, Leverage, Pertumbuhan Penjualan, Ukuran Perusahaan, 

Likuiditas, Manajemen Laba 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, 

Leverage, Pertumbuhan Penjualan, Ukuran Perusahaan dan Likuiditas terhadap 

Manajemen Laba pada perusahaan manufaktur sektor industri barang dan 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016 – 2020. Metode yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif dimana sampel 

perusahaan yang digunakan sebanyak 7 (tujuh) perusahaan manufaktur. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Teknik 

pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis akuntansi, analisis 

statistik deskriptif, dan analisis regresi linier berganda dengan menggunakan 

SPSS versi 25. 

Secara parsial hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Profitabilitas 

memiliki thitung 2,752 > ttabel 2,045 maka dapat diinterpretasikan bahwa 

Profitabilitas berpengaruh terhadap Manajemen Laba yang berarti H1 diterima. 

Leverage thitung 2,793 > ttabel 2,045 maka dapat diinterpretasikan bahwa Leverage 

berpengaruh terhadap Manajemen Laba yang berarti H2 diterima. Pertumbuhan 

Penjualan memiliki thitung 1,389 < ttabel 2,045 maka dapat diinterpretasikan bahwa 

Pertumbuhan Penjualan tidak berpengaruh terhadap Manajemen Laba yang berarti 

H3 ditolak. Ukuran Perusahaan memiliki thitung 3,357 > ttabel 2,045 maka dapat 

diinterpretasikan bahwa Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Manajemen  
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Laba yang berarti H4 diterima. Likuiditas memiliki thitung 0,390 < ttabel 2,045 maka 

dapat diinterpretasikan bahwa Likuiditas tidak berpengaruh terhadap Manajemen 

Laba yang berarti H5 ditolak. 

Secara simultan H6 dalam penelitian ini diterima yang artinya Profitabilitas, 

Leverage, Pertumbuhan Penjualan, Ukuran Perusahaan, dan Likuiditas 

berpengaruh terhadap Manajemen Laba dengan nilai Adjusted R Square sebesar 

61,9% dan sebesar 38,1% dijelaskan oleh variabel lain seperti good corporate 

governance, umur perusahaan, kepemeilikan manajerial, dan kualitas audit yang 

tidak dimasukan dalam penelitian ini.  

Penelitian selanjutnya, peneliti menyarankan dapat menambah kembali 

variabel independen lainnya agar mendapatkan hasil penelitian yang lebih baik 

dalam menganalisa manajemen laba sektor manufaktur, selanjutnya diharapkan 

mampu menambah tahun pengamatan penelitian, dalam hal ini lebih dari 5 (lima) 

tahun sehingga dapat melihat kecenderungan manajemen laba terhadap variabel 

lainnya dalam jangka panjang. 
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Keyword : Profitability, Leverage, Sales Growth, Company Size, Liquidity, 

Earnings Management 

 

The purpose of this study was to determine the effect of Profitability, 

Leverage, Sales Growth, Company Size, and Likuidity on Earnings Management 

in companies in the consumer goods and industrial sector on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) for the 2016 – 2020. This research is a quantitative method 

where the sample companies used are 7 (seven) mining companies. The sampling 

technique used is purposive sampling. The data processing and analysis 

techniques used are accounting analysis, descriptive statistical analysis, and 

multiple linear regression analysis using SPSS version 25. 

Partially the results of this study indicate that Profitability has tcount 2,752 > 

ttable 2.045, so it can be interpreted that Profitability has an effect on Earnings 

Management, which means H1 is accepted. Leverage has tcount 2,793 > ttable 2,045, 

it can be interpreted that Leverage has an effect on Management Earnings which 

means H2 is accepted. Sales Growth has tcount 1,389 < ttable 2,045, it can be 

interpreted that Sales Growth has no effect on Earnings Management, which 

means H3 is rejected. Company Size has tcount 3,357 > ttable 2.045, it can be 

interpreted that Company Size has an effect on Earnings Management, which 

means H4 is accepted. Likuidity has tcount 0,390 <  ttable 2,045, so it can be 

interpreted that likuidity has no effect on Earnings Management, which means H5 

is rejected. 

Pengaruh Profitabilitas, Leverage..., Amelia Risma Fauji, FEB, 2022



 

x 

 

Simultaneously H6 in this study is accepted which means that Profitability, 

Leverage, Sales Growth, Company Size, and Likuidity affect Earnings 

Management with an Adjusted R Square value of 61,9% and 38,1% explained by 

Other variables such as good corporate governance, company ege, manajerial 

ownership, and audit quality were not included in this study. 

For further research, the researcher suggests adding other independent 

variables in order to get better research results in analyzing earnings management 

of manufacture companies. Furthermore, it is hoped that it will be able to add 

observations, in this case more than 5 (five) so that the year can see the tendency 

of earnings management towards other variables in the long run. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Pertumbuhan dunia bisnis dikala ini, menuntut setiap perusahaan untuk dapat 

menciptakan keunggulan dalam bidang usahanya. Untuk memenangkan kompetisi 

persaingan dalam pasar, perusahaan melakukan pemanfaatan sumber daya yang 

lebih efisien serta efektif. Maka dari itu, perusahaan cenderung akan 

membuktikan performa yang baik. Laporan keuangan merupakan salah satu alat 

ukur yang dapat digunakan untuk mengetahui keadaan dan kinerja suatu 

perusahaan. 

       Laporan keuangan menggambarkan keadaan keuangan suatu perusahaan serta 

menjadi media penting dalam pengambilan keputusan. Untuk memahami kondisi 

keuangan perusahaan, para pelaku pasar melakukan pengamatan dan penilaian 

terhadap laporan keuangan. Maka sebab itu penerangan dan penjelasan dari 

laporan keuangan yang berkualitas dan sejujurnya tanpa ada manipulasi sangat 

diperlukan bagi para pelaku pasar.  

Manajemen laba dapat diartikan sebagai upaya manajer untuk mempengaruhi 

informasi dalam laporan keuangan. Manajemen laba dapat dikatakan sebagai 

permainan akuntansi, manajemen laba sebenarnya bukan sebuah kecurangan, 

namun kerapkali manajemen laba dapat membuat informasi yang tidak 

mencerminkan keadaan sesungguhnya suatu perusahaan ataupun hanya 

mengutamakan kepentingan beberapa pihak tertentu sehingga, menurunkan 
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ketepatan dan keakuratan keputusan yang dihasilkan. 

Fenomena yang kerap terjadi dengan sehubungannya dengan manajemen laba 

umumnya terjadi karena adanya bentuk kesalahan serta kecerobohan yang 

dipengaruhi oleh bermacam-macam faktor, baik  internal maupun eksternal baik 

secara langsung ataupun tidak langsung. Sebagai contoh salah satu kasus 

manipulasi laporan keuangan terjadi pada PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk 

(AISA) yang memanipulasi laporan keuangan tahun 2017 yang melibatkan dua 

mantan direksinya, adapun manipulasinya dengan menggelembungkan 

(overstatement) piutang dari yang sebenarnya Rp 200 miliar menjadi Rp 1,6 

triliun. 

Tujuan dari manipulasi laporan keuangan yaitu untuk mengerek harga saham 

perusahaan agar terlihat bagus yang menjadikan alasan investor untuk membeli 

saham AISA. Sebab saat itu nilai bukunya tercatat mencapai Rp 1.300-1-500 

persaham, padahal nyatanya perseroan punya ekuitas yang negatif. Kedua mantan 

direksi AISA terbukti melakukan perbuatan tindak pidana yang merugikan banyak 

pihak, dan dituntut pidana 7 tahun penjara dengan denda maksimum Rp 2 miliar 

(www.finance.detik.com, diakses September 2021).   

Beberapa kejadian lain yang terjadi terkait dengan praktik manajemen laba 

adalah  PT Kimia Farma Tbk dan PT Indofarma Tbk. Fenomena ini menunjukkan 

terjadiya skandal keuangan yaitu tidak menunjukan informasi yang sebenarnya 

tentang kinerja manajemen yang dapat menjerumuskan para pengguna laporan. 

Jika laba hasil manipulasi dipergunakan oleh para investor maka laba tersebut 
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tidak dapat mengungkapkan keadaan pasar perusahaan yang sebenarnya dan akan 

mempengaruhi pengambilan keputusan.  

Manajemen laba dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor. Faktor pertama 

yang dapat mempengaruhi manajemen laba yaitu profitabilitas. Semakin tinggi 

nilai profitabilitas maka akan semakin baik  kinerja manajemen dalam perusahaan 

tersebut. Hal ini dibuktikan oleh penelitian Hasty dan Herawaty (2017), Khanh 

dan Khuong (2018), serta Jahidur (2021) yang menyebutkan bahwa profitabilitas 

berpengaruh terhadap manajemen laba. Sedangkan menurut Agustia dan Suryani 

(2018), Muhammadinah (2016), serta Ilyas. et al (2018) menyebutkan bahwa 

profitabilitas tidak berpengaruh terhadap manajemen laba.  

Faktor kedua yang dapat mempengaruhi manajemen laba yaitu leverage. 

Semakin tinggi nilai leverage maka semakin tinggi pula nilai utang perusahaan. 

Perusahaan yang dikatakan baik apabila memiliki modal lebih besar dibandingkan 

utang.  Hal ini dibuktikan oleh penelitian Lazzem dan Jilani (2017), Obeidat 

(2016), Vakilifard dan Mortazavi (2016), Hoang dan Phung (2019) serta 

Anagnostopoulou dan Tsekrekos (2016) yang menyebutkan bahwa leverage 

berpengaruh terhadap manajemen laba. Sedangkan menurut Nahar dan Erawati 

(2017), Annisa dan Hapsoro (2017), Alzoubi (2017) serta Irawan (2019) 

menyebutkan bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap manajemen laba. 

Faktor ketiga yang dapat mempengaruhi manajemen laba yaitu pertumbuhan 

penjualan. Perusahaan dengan tingkat penjualan yang tinggi semakin besar 

kebutuhan dana yang dikeluarkan perusahaan. Tindakan manajemen laba juga 

bisa dilakukan dengan mempertahankan trend penjualan setiap tahunnya agar 

Pengaruh Profitabilitas, Leverage..., Amelia Risma Fauji, FEB, 2022



4 

 

 

 

terlihat terjadi penurunan. Hal ini dibuktikan oleh penelitian Astari dan 

Suryanawa (2017), Firnanti et al., (2019), Asim dan Ismail (2019) yang 

menyebutkan bahwa pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap manajemen 

laba. Sedangkan menurut Fahmie (2018) menyebutkan bahwa pertumbuhan 

penjualan tidak berpengaruh terhadap manajemen laba. 

Faktor keempat yang dapat mempengaruhi manajemen laba yaitu ukuran 

perusahaan. Semakin besar ukuran perusahaan, maka ada pemegang saham baru 

yang memperhatikan perusahaan tersebut. Hal ini disebabkan karena perusahaan 

cenderung memiliki kondisi yang ekuivalen. Hal ini dibuktikan oleh penelitian 

Abdelkarim dan Zuriqi (2020), Hemathilake dan Chathurangani, 2019), Yasser 

dan Solima (2018) yang menyebutkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh 

terhadap manajemen laba. Sedangkan menurut Zurriah (2017), Almalita (2017), 

Mahawyahrti dan Budiasih (2016), serta Chandra dan Djashan (2018) 

menyebutkan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap manajemen 

laba. 

Faktor kelima yang dapat mempengaruhi manajemen laba yaitu likuiditas. 

Tingkat likuiditas yang tinggi menunjukan bahwa perusahaan berada dalam 

kondisi yang baik dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Hal ini 

dibuktikan oleh penelitan Putri. dkk (2020), Moghaddam dan Abbaspour (2017) 

yang menyebutkan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap manajemen laba. 

Sedangkan menurut Paramitha dan Idayati (2020), Rosalita (2021), serta Habibie 

dan Parasetya (2022) menyebutkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap 

manajemen laba. 
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Berdasarkan uraian di atas peneliti tertarik untuk mengangkat permasalahan 

tersebut untuk dilakukannya penelitian dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, 

Leverage, Pertumbuhan Penjualan, Ukuran Perusahaan, dan Likuiditas 

Terhadap Manajemen Laba pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri 

Barang dan Konsumsi yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesiaa Tahun 

2016-2020”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka peneliti mengambil 

permasalahan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah secara parsial Profitabilitas berpengaruh terhadap manajemen laba 

pada perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Apakah secara parsial Leverage berpengaruh terhadap manajemen laba pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

3. Apakah secara parsial Pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap 

manajemen laba pada perusahaan manufaktur sektor industri barang dan 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

4. Apakah secara parsial Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap manajemen 

laba pada perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 
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5. Apakah secara parsial Likuiditas berpengaruh terhadap manajemen laba pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di  

Bura Efek Indonesia? 

6. Apakah secara simultan Profitabilitas, Leverage, Pertumbuhan Penjualan, 

Ukuran Prusahaa, dan Likuiditas berpengaruh terhadap manajemen laba pada 

perusahaan manifaktur sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok 

pembahasan serta upaya peneliti lebih terarah dan akurat, maka penelitian ini 

hanya akan memfokuskan pada pengaruh Profitabilitas (X1), Leverage (X2), 

Pertumbuhan Penjualan (X3), Ukuran Perusahaan (X4), dan Likuidias (X5) serta 

terhadap Manajemen Laba (Y). Tahun periode yang akan digunakan oleh peneliti 

adalah pada tahun 2016 sampai tahun 2020. Tempat penelitian yang digunakan 

oleh peneliti adalah situs resmi Bursa Efek Indonesia. 

1.2.3 Perumusan Masalah  

Berdasarkan identifikasi masalah di atas, maka dalam penelitian ini peneliti 

merumuskan masalah yaitu “Bagaimanakah Pengaruh Profitabilitas, Leverage, 

Pertumbuhan Penjualan, Ukuran Perusahaan, dan Likuiditas terhadap Manajemen 

Laba?” 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan yang akan dicapai dalam 

penelitian sebagai berikut: 
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1 Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap manajemen laba pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. 

2 Untuk mengetahui pengaruh leverage terhadap manajemen laba pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. 

3 Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap manajemen laba 

pada perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. 

4 Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap manajemen laba 

pada perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. 

5 Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap manajemen laba pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. 

6 Untuk mengetahui pengaruh secara simultaan antara profitabilitas, leverage, 

pertumbuhan penjualan, ukuran perusahaan dan likuiditas terhadap 

manajemen laba pada perusahaan manufaktur sektor industri barang dan 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020.  

1.4 Manfaat Penelitian  

Hasil Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa 

pihak, sebagai berikut: 
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1. Manfaat Akademi 

1) Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan tempat untuk 

mengaplikasikan teori-teori yang telah dipahami ke dalam kehidupan 

sehari-hari. 

2) Bagi peneliti selanjutnya penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi dalam pengembangan teori mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi manajemen laba, bagi yang ingin melanjutkan penelitian 

ini. 

2. Manfaat Praktis 

1) Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan untuk menelah 

lebih lanjut mengenai pengaruh profitabilitas, leverage, pertumbuhan 

penjualan, ukuran perusahaan, dan likuiditas terhadap manajemen laba. 

2) Bagi Masyarakat 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan informasi dan wawasan 

tambahan kepada masyarakat tentang manajemen laba. 

3) Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai referensi atau 

pertimbangan untuk berinvestasi agar keputusan tepat dapat diambil untuk 

berinvestasi dalam suatu perusahaan sehingga para investor tidak 

dirugikan oleh pihak perusahaan yang tidak bertanggungjawab. 

4) Bagi Pemerintah 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk membantu dalam   
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membuat dan menetapkan kebijakan pemerintah yang lebih adil sehingga 

dapat mengurangi kesempatan perusahaan untuk berbuat curang yang 

dapat merugikan banyak pihak.   
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