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ABSTRAKSI 

Dhiva Nurhalizah (1802015029) 

PENGARUH LEVERAGE OPERASI, LEVERAGE KEUANGAN DAN 

PROFITABILITAS TERHADAP LABA PER LEMBAR SAHAM PADA 

SEKTOR INDUSTRI BARANG KONSUMSI DI ERA PANDEMI PERIODE 

TAHUN 2019-2021 

Skripsi. Program Sarjana Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

Kata kunci: Leverage Operasi, Leverage Keuangan, Profitabilitas dan Laba Per 

Lembar Saham. 

Tujuan penelitian ini ialah untuk mengetahui pengaruh variabel Leverage 

Operasi, Leverage Keuangan dan Profitabilitas terhadap Laba Per Lembar Saham. 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini ialah metode kuantitatif. Data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, yang diperoleh dari Bursa 

Efek Indonesia (BEI) yaitu laporan keuangan dari tahun 2019-2021 secara triwulan. 

Teknik pemilihan sampel ini menggunakan metode purposive sampling dan 

diperoleh sampel 6 perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi. Teknik 

analisis data yang digunakan penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda. 

Berdasarkan hasil analisis data, secara parsial Leverage Operasi (DOL) dan 

Profitabilitas (ROE) tidak berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Laba 

Per Lembar Saham, dan Leverage Keuangan (DFL) tidak berpengaruh positif 

namun berpengaruh signifikan terhadap Laba Per Lembar Saham. Hasil uji simultan 
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menunjukkan bahwa Leverage Operasi, Leverage Keuangan dan Profitabilitas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Laba Per Lembar Saham. 

Kontribusi penelitian ini menunjukkan bahwa utang/kewajiban (leverage) 

berdampak terhadap laba per lembar saham (EPS), hal ini perusahaan semakin 

besar kewajiban tersebut digunakan oleh perusahaan manufaktur barang konsumsi 

maka akan meningkatkan laba yang lebih baik dan apa yang diharapkan oleh pihak 

manajemen dan investor. 
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ABSTRACT 

Dhiva Nurhalizah (1802015029) 

THE INFLUENCE OF OPERATING LEVERAGE, FINANCIAL 

LEVERAGE AND PROFITABILITY ON EARNINGS PER SHARE IN 

CONSUMER GOODS INDUSTRY SECTOR IN THE PANDEMIC ERA IN 

2019-2021 

Essay. Undergraduate Program in Accounting Studies Program. Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 

2021. Jakarta. 

Keywords: Operating Leverage, Financial Leverage, Profitability and Earnings Per 

Share. 

The purpose of this study is to determine the effect of the variables Operating 

Leverage, Financial Leverage and Profitability on Earnings Per Share. The method 

used in this study is a quantitative method. The data used in this study is secondary 

data, obtained from the Indonesia Stock Exchange (IDX), namely financial reports 

from 2019-2021 on a quarterly basis. This sample selection technique uses the 

purposive sampling method and obtained samples of 6 manufacturing companies in 

the consumer goods industry sector. The data analysis technique used by this study 

is multiple linear regression analysis. 

Based on the results of data analysis, partially Operating Leverage (DOL) and 

Profitability (ROE) did not have a positive and insignificant effect on Earnings Per 

Share, and Financial Leverage (DFL) did not have a positive effect but had a 

significant effect on Earnings Per Share. The results of the simultaneous test 
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showed that Operating Leverage, Financial Leverage and Profitability had a 

insignificant effect on Earnings Per Share. 

The contribution of this research shows that liabilities/debt (leverage) have an 

impact on earnings per share (EPS), this is the larger the obligation used by 

consumer goods manufacturing companies, the better it will increase profits and 

what management and investors expect.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

2020 adalah tahun yang sulit bagi sebagian besar individu. Organisasi 

Kesehatan Dunia (WHO) secara resmi memutuskan wabah Infeksi Covid-19 

(Corona virus) menjadi pandemi pada 9 Maret 2020. Wabah Corona virus yang 

sudah menyebabkan keributan pada seluruh dunia dan memaksa banyak negara 

untuk membentuk strategi untuk mencegah keadaan wabah ini dengan melakukan 

lockdown, pembatasan ruang lingkup bisnis yang sangat besar, sampai larangan 

pergi ke luar daerah, tidak terkecuali di Indonesia. WHO mendorong warga secara 

umum untuk melakukan physical distancing, khususnya menjaga jarak yang 

sebenarnya menjadi metode untuk menjauhkan diri dari penyebaran virus corona 

yang lebih luas. Oleh sebab itu, banyak sektor bisnis berganti online sehingga 

mereka bisa terus melakukan bisnis sesuai dengan peraturan yang ada. Ini sangat 

mempengaruhi kondisi keuangan individu secara keseluruhan dan keadaan saat ini 

mendorong mereka untuk mencari pekerjaan baru untuk kelangsungan hidup.  

 

Sumber: https://www.ksei.co.id/, 2021 

Gambar 1 

Jumlah Investor Pasar Modal 
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Data statistik publik yang dikeluarkan oleh PT Kustodian Sentral Efek 

Indonesia (KSEI) pada bulan Januari 2021 menunjukkan peningkatan jumlah 

investor pasar modal yang signifikan. Data di akhir tahun 2018 hingga akhir tahun 

2019 menunjukkan kenaikan jumlah investor dari 1,619,372 menjadi 2,484,354. 

Peningkatan sebesar 53,41% ini masih lebih rendah dari data akhir tahun 2019 

hingga 2020. Di akhir tahun 2020, jumlah investor telah mencapai 3,880,753 

meskipun pandemi sedang berlangsung. Dan di awal tahun 2021 mendapatkan 

peningkatan sebesar 8,83% menjadi 4,223,280 di bulan Januari. Hal ini 

menandakan bisnis di pasar modal lebih menjadi pilihan warga daripada bisnis real 

yang sedang terpuruk saat pandemi ini sebab adanya pembatasan sosial berskala 

besar (PSBB). (https://www.djkn.kemenkeu.go.id/kpknl-kupang/baca-

artikel/13817/Aktivitas-Pasar-Modal-Indonesia-Di-Era-Pandemi.html, diakses 

pada 22 Februari 2022) 

Pasar modal adalah salah satu penggerak utama perekonomian dunia termasuk 

Indonesia sendiri, dengan melalui pasar modal perusahaan dapat memperoleh dana 

untuk kegiatan perekonomiannya. Hal ini terbukti dengan semakin meningkatnya 

jumlah perusahaan yang terdaftar di Bursa efek Indonesia (BEI) yang menjual 

saham pada para investor. Pergerakan harga saham di pasar modal dipengaruhi oleh 

informasi di luar perusahaan (eksternal) serta informasi di dalam perusahaan 

(internal) termasuk di dalamnya informasi perihal dividen. Setiap investor yang 

melakukan investasi di pasar modal mengharapkan keuntungan dari dana yang 

ditanamkan. Besarnya pembagian dividen sangat dipengaruhi besarnya laba per 

saham atau Earnings Per Share (EPS). 
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Menurut Fahmi (2017), Earnings Per Share (EPS) atau Laba per lembar saham 

adalah bentuk pemberian laba yang diberikan kepada para pemegang saham dari 

setiap lembar saham yang dimiliki. Earnings Per Share sebagian besar digunakan 

untuk mengevaluasi atau mengantisipasi berapa keuntungan per penawaran serta 

harga saham pada kemudian hari. Earnings Per Share juga relevan untuk 

mengevaluasi kelayakan manajemen dan Earnings Per Share adalah salah satu 

metode untuk memperkirakan keberhasilan suatu organisasi. 

Dilansir dalam berita lembarsaham.com PT FKS Food Sejahtera Tbk (AISA) 

salah satu perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi melaporkan 

laporan keuangan sebagai bentuk upaya dalam mematuhi ketentuan sebagai emiten 

di Bursa Efek Indonesia (BEI). Hasil laporan keuangan tersebut menunjukkan 

entitas induk AISA bagian laba per saham tahun 2018 mengalami penurunan 

dengan total -13,26 namun pada tahun 2019 dan 2020 entitas induk AISA bagian 

laba per saham mengalami penaikkan yang sangat tinggi dengan total pada tahun 

2019 sebesar 121,86 dan tahun 2020 sebesar 129,40. Berdasarkan berita tersebut 

telah menunjukkan bahwa PT FKS Food Sejahtera Tbk (AISA) menjadi salah 

contoh dari keberhasilan suatu perusahaan. 

(https://lembarsaham.com/fundamental-saham/fundamental/AISA, diakses pada 

18 Januari 2022) 

Keberhasilan suatu perusahaan dapat dilihat dari laporan keuangan yang 

diterbitkan secara berkala. Guna menghidupi roda perusahaan tentunya diperlukan 

struktur modal yang tepat. Berdasarkan sumber struktur modalnya, dana berasal 
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dari sumber internal (Internal Financing) dan sumber eksternal (External 

Financing). Dana eksternal yang dibutuhkan oleh perusahaan berupa Leverage. 

Leverage artinya penggunaan aset dan sumber dana oleh perusahaan yang 

mempunyai biaya tetap (beban tetap) dengan maksud agar meningkatkan 

keuntungan potensial pemegang saham. Biaya tetap ialah biaya yang tidak terkait 

dengan operasi perusahaan sebagai akibatnya tidak ada kaitannya dengan 

penjualan, maka biaya ini menjadi resiko yang harus ditanggung oleh perusahaan. 

Leverage ialah penggunaan utang oleh perusahaan untuk melakukan kegiatan 

operasional perusahaan. Menurut Hidayat dan Galib (2019) “Operating Leverage” 

penggunaan aktiva dengan biaya tetap yang bertujuan untuk menutup biaya tetap 

dan variabel serta dapat meningkatkan pendapatan (revenue), maka menurut 

Musthafa (2017) pada “Financial Leverage” penggunaan aktiva perusahaan serta 

sumber dana oleh perusahaan yang mempunyai biaya tetap dengan tujuan untuk 

menaikkan pendapatan laba per lembar saham biasa atau Earnings Per Share 

(EPS). 

Analisis leverage digunakan untuk mengukur komposisi perbandingan antara 

dana atau modal sendiri yang dicerminkan dalam komponen modal menggunakan 

dana luar. Analisis leverage operasi adalah memperlihatkan pengaruh penjualan 

terhadap laba operasi atau laba sebelum bunga serta pajak. Ukuran leverage operasi 

ialah DOL (Degree Of Operating Leverage), yang didefinisikan sebagai rasio 

keuangan yang mengukur sensitivitas EBIT (Earnings Before Interests and Taxes) 

atau laba usaha perusahaan terhadap penjualannya. Sedangkan analisis leverage 

keuangan adalah penggunaan beban tetap dengan tujuan meningkatkan atau 
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mengoptimalkan pendapatan per lembar saham. Ukuran leverage keuangan ialah 

DFL (Degree Of Financial Leverage), yang didefinisikan sebagai presentase 

perubahan pendapatan perlembar saham sebagai dampak presentase dalam laba 

operasi (EBIT). 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Fajar Budianto (2017) 

menunjukkan bahwa Leverage Operasi tidak berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Laba Per Lembar Saham, sedangkan Leverage Keuangan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap Laba Per Lembar Saham. Adapun perbedaan hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Muhammad Yunus (2020) yang menunjukkan 

bahwa Leverage Operasi (DOL) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Laba 

Per Lembar Saham, sedangkan Leverage Keuangan (DFL) berpengaruh secara 

negatif dan tidak signifikan terhadap Laba Per Lembar Saham. 

Adapun selain Leverage, Profitabilitas diduga juga mampu mempengaruhi nilai 

laba. Profitabilitas akan menggambarkan perimbangan pendapatan serta 

kemampuan perusahaaan dalam menghasilkan laba pada berbagai tingkat operasi, 

sehingga rasio ini akan menceminkan efektifitas dan keberhasilan manajemen 

secara keseluruhan. Menurut Kasmir (2017:196) “Profitabilitas merupakan rasio 

untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan.” Salah satu 

indikator penting bagi investor dalam menilai prospek perusahaan di masa depan 

ialah dengan melihat sejauh mana pertumbuhan profitabilitas perusahaan. 

Apabila perusahaan mampu secara berkesinambungan menaikkan nilai 

profitabilitasnya maka menunjukkan bahwa perusahaan yang bersangkutan 

semakin mampu mengelola semua aset yang dimilikinya dengan baik sehingga bisa 
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mencapai nilai profit yang terus meningkat (Brigham & Daves, 2016; Gumanti, 

2017). Semakin besar tingkat profitabilitas maka semakin baik bagi perusahaan itu 

sendiri. Semakin tinggi tingkat profitabilitas suatu perusahaan maka semakin besar 

tingkat kemakmuran yang diberikan perusahaan pada pemegang saham. Semakin 

besar tingkat kemakmuran yang diberikan oleh perusahaan akan menarik minat 

investor untuk memiliki perusahaan tersebut serta akan memberikan dampak positif 

terhadap harga saham di pasar. 

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Irfan Suadi Panggabean (2020) 

menyimpulkan bahwa secara parsial variabel independen Profitabilitas dan 

Leverage memberikan pengaruh positif dan signifikan terhadap Laba Per Lembar 

Saham. Dan secara simultan menyimpulkan variabel independen Profitabilitas dan 

Leverage memberikan pengaruh positif dan signifikan terhadap Laba Per Lembar 

Saham. 

Penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur sektor industri barang 

konsumsi yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia (BEI) sebagai populasi 

dikarenakan melihat prospek perkembangan yang dimiliki pada sektor ini berjalan 

dengan sangat baik terutama pada saat terjadi wabah Covid-19, Perusahaan 

manufaktur mencerminkan keuangan publik dan pengembangan bisnis, memiliki 

kerumitan yang tinggi, serta menyebabkan semakin besarnya pangsa pasar (Market 

Share) sehingga perusahaan manufaktur sektor ini memiliki potensi untuk 

mengembangkan perusahaan. Sektor industri barang dan konsumsi merupakan 

sektor yang memproduksi kebutuhan sehari-hari masyarakat umum. Contoh: 

Makanan, Minuman, Farmasi dan lainnya. Populasi dari perusahaan manufaktur 
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sektor industri barang konsumsi ini akan dipilih dengan kriteria-kriteria tertentu, 

sehingga nantinya sampel yang terpilih bisa digunakan menjadi bahan penelitian.  

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan tersebut, maka peneliti ingin 

melakukan penelitian dengan judul penelitian “Pengaruh Leverage Operasi, 

Leverage Keuangan dan Profitabilitas Terhadap Laba Per Lembar Saham 

Pada Sektor Industri Barang Konsumsi di Era Pandemi Periode 2019-2021”.  

1.2 Permasalahan  

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelaskan di atas, maka 

permasalahan dalam penelitian ini dapat diidentifikasikan sebagai berikut: 

1. Terdapat kesulitan bagi penanam modal pada pengambilan keputusan terkait 

dengan kondisi perusahaan untuk berinvestasi. 

2. Penggunaan utang (Leverage) akan meningkatkan laba per lembar saham 

(EPS), namun dengan hutang yang tinggi akan disertai dengan risiko yang 

tinggi pula. 

3. Pertanggungjawaban perusahaan dari kinerja manajemen dalam mengelola 

perusahaaan dengan menggunakan rasio profitabilitas yang dimana bisa 

mempertaruhkan tingkat kemakmuran perusahaan untuk menarik minat para 

investor. 

4. Adanya hasil penelitian terdahulu yang belum konsisten tentang pengaruh 

Leverage dan Profitabilitas terhadap Earnings Per Share. 
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1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Berdasarkan identifikasi masalah yang telah dijelaskan diatas, penelitian ini 

membatasi permasalahan agar permasalahanya tidak meluas yaitu: 

1. Penelitian ini membatasi masalah yang berkaitan dengan Leverage Operasi 

yang diproksikan dengan Degree of Operating Leverage (DOL), Leverage 

Keuangan yang diproksikan dengan Degree of Financial Leverage (DFL)  dan 

Profitabilitas yang diproksikan dengan Return On Equity (ROE) sebagai 

variabel independen dan Earnings Per Share (EPS) sebagai variabel dependen. 

2. Objek penelitian ini adalah pada Perusahaan manufaktur sektor industri barang 

konsumsi yang tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2021. 

3. Data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu data dalam laporan keuangan 

secara triwulan dengan periode tahun 2019 sampai tahun 2021. 

1.2.3 Rumusan Masalah 

       Berdasarkan uraian di atas maka peneliti dalam hal ini merumuskan 

permasalahan sebagai berikut: 

1. Apakah Leverage Operasi yang diproksikan dengan DOL akan berpengaruh 

positif signifikan terhadap Laba Per Lembar Saham (EPS) pada perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI periode tahun 

2019-2021? 

2. Apakah Leverage Keuangan yang diproksikan dengan DFL akan berpengaruh 

positif signifikan terhadap Laba Per Lembar Saham (EPS) pada perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI periode tahun 

2019-2021? 
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3. Apakah Profitabilitas yang diproksikan dengan ROE akan berpengaruh positif 

signifikan terhadap Laba Per Lembar Saham (EPS) pada perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI periode tahun 

2019-2021? 

4. Apakah Leverage Operasi, Leverage Keuangan dan Profitabilitas secara 

simultan berpengaruh signifikan terhadap Laba Per Lembar Saham (EPS) pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI 

periode tahun 2019-2021? 

1.3 Tujuan Penelitian  

 Berdasarkan rumusan masalah yang sudah diuraikan di atas, maka tujuan 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Mengetahui pengaruh positif signifikan Leverage Operasi yang diproksikan 

dengan DOL terhadap Laba Per Lembar Saham (EPS) pada perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI periode tahun 

2019-2021. 

2. Mengetahui pengaruh positif signifikan Leverage Keuangan yang diproksikan 

dengan DFL terhadap Laba Per Lembar Saham (EPS) pada perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI periode tahun 

2019-2021. 

3. Mengetahui pengaruh positif signifikan Profitabilitas yang diproksikan dengan 

ROE terhadap Laba Per Lembar Saham (EPS) pada perusahaan manufaktur 

sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI periode tahun 2019-2021. 
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4. Mengetahui pengaruh signifikan simultan Leverage Operasi, Leverage 

Keuangan dan Profitabilitas terhadap Laba Per Lembar Saham (EPS) pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di BEI 

periode tahun 2019-2021. 

1.4 Manfaat Penelitian  

 Berdasarkan tujuan penelitian yang sudah diuraikan diatas, maka manfaat yang 

diharapkan dari penelitian ini antara lain: 

1. Manfaat Akademik 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk melengkapi 

keilmuan di bidang akuntansi bagi kemajuan dan pengembangan di masa yang 

akan datang. Dan dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat 

yang baik dan berguna, diantaranya sebagai berikut:  

1) Bagi Peneliti 

Dengan mengadakan penelitian ini dapat menambah pengetahuan serta 

melatih peneliti dalam melakukan penelitian dan penulisan karya ilmiah 

yang merupakan ajang praktik untuk menerapkan teori yang sudah 

diperoleh selama melakukan studi kasusnya yang berkaitan dengan 

akuntansi. 

2) Bagi Perusahaan 

Dari penelitian ini diharapkan mampu menjadi gambaran terhadap 

perusahaan dalam penggunaan utang (leverage) serta kemampuan 

perusahaan dalam mendapatkan keuntungan terhadap laba per lembar 

saham. 
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3) Bagi Investor 

Dari penelitian ini dapat dilihat gambaran apakah perusahaan yang akan di 

investasikan dapat memberikan keuntungan bagi para investor. 

4) Bagi Masyarakat 

Dari penelitian ini diharapkan sebagai sarana media media informasi serta 

menambah wawasan kepada masyarakat. 

5) Bagi Karyawan 

Dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi sebagai 

penilaian perusahaan yang memiliki nilai tinggi pada perusahaan itu sendiri. 
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