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ABSTRAKSI 

 

 

Nadiah Rakha Nanda Rialni (1702015160) 

PENGARUH RISIKO BISNIS, LIKUIDITAS, TANGIBILITY, DAN 

PERTUMBUHAN PERUSAHAAN (GROWTH) TERHADAP STRUKTUR 

MODAL PADA BANK KONVENSIONAL YANG TERDAFTAR DALAM 

BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2016-2019 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadoyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

Kata Kunci : Risiko Bisnis, Likuiditas, Tangibility, Pertumbuhan Perusahaan 

(Growth), dan Struktur Modal. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Risiko bisnis, 

likuiditas, tangibility, dan pertumbuhan perusahaan (Growth) terhadap struktur 

modal pada bank konvensional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2016-2019. 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode eksplanasi. 

Adapun variabel yang diteliti adalah Risiko Bisnis, Likuiditas, Tangibility, dan 

Pertumbuhan Perusahaan (Growth) sebagai variabel independen (bebas) dan 

Struktur Modal sebagai variabel dependen (terikat). Populasi dalam penelitian ini 

adalah bank konvensional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2016-2019 sebanyak perusahaan. Metode pemilihan sampel yang digunakan 

adalah purposive sampling dan diperolah 9 (sembilan) bank konvensional yang 

sesuai dengan kriteria yang telah ditentukan dalam penelitian. Teknik 

pengumpulan data yang digunakan adalah studi kepustakaan dan teknik 

dokumentasi. Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan dalam 

penelitian adalah analisis akuntansi, analisis statistik deskriptif, analisis regresi 

data panel, uji asumsi klasik, uji hipotesis, dan koefisien determinasi. 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa risiko bisnis secara parsial tidak 

berpengaruh terhadap struktur modal dengan nilai signifikansi sebesar 0.166> 

0.05. Sedangkan variabel Likuiditas secara parsial berpengaruh negatif signifikan 

terhadap struktur modal dengan nilai signifikansi sebesar 0.014 < 0.05. 

Tangibility secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap struktur modal 
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dengan nilai signifikansi sebesar 0.028 < 0.05. Pertumbuhan perusahaan 

(Growth) secara parsial tidak berpengaruh terhadap struktur modal dengan nilai 

signifikansi sebesar 0.420 > 0.05. Secara simulthan variabel risiko bisnis, 

likuiditas, tangibility, dan pertumbuhan perusahaan (Growth) berpengaruh 

signifikan terhadap struktur modal dengan nilai signifikansi sebesar 0.013 < 0.05. 

Berdasarkan koefisien determinasi yang didapatkan dari nilai Adjusted R-Square 

sebesar 24,2 % dapat disimpulkan bahwa kemampuan variabel risiko bisnis, 

likuiditas, tangibility, dan pertumbuhan perusahaan (growth) untuk menjelaskan 

variabel dependen struktur modal sebesar 24,2 % sedangkan sisanya 75,8% 

dipengaruhi atau dijelaskan oleh variabel lain yang tidak diteliti di dalam 

penelitian ini seperti Ukuran Perusahaan, Pajak, Profitabilitas, dan Struktur 

Aktiva. 

Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas sektor penelitian tidak 

hanya dalam lingkup perbankan saja, dapat menggunakan variabel lainnya yang 

belum diteliti yang dapat mempengaruhi struktur modal, dapat menambahkan 

variabel intervining atau moderating dalam struktur modal, dapat dilaksanakan 

penelitian pada perusahaan yang berbeda menggunakan teknit yang sama dalam 

penelitian ini, dan dapat menggunakan data yang lebih banyak dan periode waktu 

penelitian lebih panjang sehingga dapat menghasilkan hasil yang baik dan 

penemuan yang lebih akurat.  
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ABSTRACT 

 

 

Nadiah Rakha Nanda Rialni (1702015160) 

THE EFFECT OF BUSINESS RISK, LIQUIDITY, TANGIBILITY, AND 

COMPANY GROWTH ON CAPITAL STRUCTURE IN CONVENSIONAL 

BANK LISTED IN THE INDONESIA STOCK EXCHANGE PERIOD 2016-

2019. 

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and 

Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

Keywords : Business Risk, Liquidity, Tangibility, Company Growth, and Capital   

Structure. 

This study aims to determine how the effect of business risk, likuidity, tangibility, 

and growth company on capital structure in convensional bank listed in the 

Indonesia stock exchange for the 2016-2019 period. 

The method used in this study is an explanatory method.The variables studied 

is business risk, liquidity, tangibility, and company growth as the independent 

variable and capital structure as the dependent variable. The population of this 

research is convensional bank listed on the Indonesian Stock Exchange (IDX) in 

2016-2019 as many as 36 companies.The sample selection method usespurposive 

sampling and obtained 9 (nine) convensional bank as sample in accordance with 

the criteria specified in the study. The data collection techniques used are library 

research and documentation techniques. Data processing and analysis techniques 

used in this study are accounting analysis, descriptive statistical analysis, panel 

data regression analysis, classical assumption test, hypothesis test, and 

determination coefficient. 

The result of this study indicate that the business risk partially has not effect 

on the capital structure with a significance level of 0.166> 0.05. While liquidity 

variable has partially negative influential significant to the capital structure with a 

significance level of 0.014 < 0.05. Tangibility has partially positive influential 

significant to the capital structure with a significance level of 0.028 < 0.05. 

Company growth has not effect on the capital structure with a significance level of 

0.420 > 0.05. simultaneously, the variables of the business risk, liquidity, 
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tangibility, and company growth have a significant effect on the capital structure 

variavble with a significance level of .013 < 0.05.  Based on the coefficient of 

determination obtained from the Adjusted R Square value of 24,2 it can be 

concluded the ability of business risk, liquidity, tangibility, and company growth 

variables to explain variation in the dependent variable capital structure is 24,2 % 

while the remaining 75,8% is explained by other variables not examined in this 

study like Firm Size, Taxes, Profitability and Asset Structure.  

Further research is recommended to expand the research sector not only 

within the scope of banking, can use other variables that have not been studied 

that can affect capital structure, can add intervining or moderating variables in 

capital structure, research can be carried out on different companies using the 

same technique in research this, and can use more data and a longer research time 

period so as to produce better results and more accurate findings. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Dengan adanya perkembangan dunia, kini salah satu cara agar suatu perusahaan 

tetap memiliki daya saing maka perusahaan tersebut harus melakukan ekspansi. 

Perusahaan dalam berekspansi dapat menggunakan berbagai cara yang bertujuan 

untuk meningkatkan keuntungan perusahaan. Untuk melakukan ekspansi tersebut 

maka dibutuhkan modal yang sangat besar, dimana modal tersebut diperoleh dari 

internal maupun eksternal.  

Apabila perusahaan tidak memiliki modal sendiri yang cukup untuk 

mengembangkan bisnis yang lebih besar maka pilihannya adalah menggunakan 

utang Brigham dan Houston, (2014). Namun apabila suatu perusahaan memiliki 

utang yang terlalu banyak akan menghambat perkembangan perusahaan yang juga 

akan membuat pemegang saham akan berpikir dua kali untuk tetap menanamkan 

modalnya.  

Struktur modal itu sendiri dapat diartikan sebagai suatu perbandingan atau 

imbangan pendanaan jangka panjang perusahaan yang ditunjukkan oleh 

perbandingan hutang jangka panjang terhadap modal sendiri Primantara, dkk 

(2016). Struktur modal menjadi salah satu permasalahan yang paling penting 

dalam kesejahteraan keuangan perusahaan, karena dari pengadaan struktur modal 

itu sendiri hasil yang didapatkan nantinya akan mempunyai efek terhadap posisi 

keuangan perusahaan. Struktur modal yang optimal adalah struktur modal yang 

Pengaruh Risiko Bisnis..., Nadiah Rakha Nanda Rialni, FEB, 2021



2 
 

  

diperkirakan akan menghasilkan biaya modal rata-rata tertimbang yang paling 

rendah sehingga akan memaksimumkan nilai perusahaan.   

Hal ini dapat dilihat pada perusahaan PT Sariwangi, dimana PT Sariwangi 

dituntut oleh pihak PT Bank ICBC, karena telah melanggar perjanjanjian 

perdamaian soal utang piutang dengan PT Bank ICBC Indonesia, pengadilan 

Niaga Jakarta Pusat menyatakan kedua perusahaan tersebut pailit. Karena tagihan 

kredit utang bermasalah Bank ICBC Indonesia bersepakat dalam penundaan 

Kewajiban Pembayaraan Utang (PKPU). Total utang sariwangi kepada Bank 

ICBC Indonesia saat itu mencapai US$ 20.505.166 atau sekitar Rp 309,6 Miliar 

(kontan.co.id, 2018). 

Dengan melihat kondisi diatas, kita dapat melihat bagaimana pentingnya 

dalam mengambilkan keputusan dalam berutang. Adapun juga beberapa faktor 

yang dapat mempengaruhi buruknya suatu struktur modal dalam suatu perusahaan 

yaitu salah satunya adalah risiko bisnis. Risiko Bisnis didefinisikan yaitu keadaan 

dimana saat perusahaan tidak dapat menutupi biaya operasionalnya yang 

dipengaruhi oleh stabilitas pendapatan dan biaya. Perusahaan yang memiliki 

Risiko Bisnis yang tinggi akan menyadari bahwa penggunaan utang yang besar 

sebagai sumber dana akan kurang menguntungkan dibanding dengan 

menggunakan ekuitas perusahaan. 

Bisa juga dikatakan bahwa sebuah perusahan dengan Risiko Bisnis yang 

tinggi akan cenderung menggunakan utang dengan jumlah yang kecil. Hal ini 

dikarenakan semakin tinggi risiko bisnis, penggunan utang lebih besar nantinya 

akan mempersulit perusahaan tersebut dalam mengembalikan hutang mereka. Hal 
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tersebut dibuktikan oleh penelitian Anita, dkk (2016) bahwa risiko bisnis 

berpengaruh positif terhadap Struktur Modal. Namun, bertolak belakang dengan 

hasil penelitian Setyawan, dkk (2016) yang menyatakan bahwa risiko bisnis 

memiliki pengaruh negatif dan siginifikan terhadap struktur modal dimana jika 

semakin tinggi risiko bisnismaka semakin rendah struktur modalnya. 

Faktor kedua yang mempengaruhi Stuktur Modal adalah Likuiditas dimana 

didefinisikan tingkat kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi kewajiban 

finansialnya dengan aktiva lancar yang dimilikinya. Rasio likuiditas dapat 

digambarkan dengan Current Ratio. Rasio tersebut menjelaskan perbandingan 

antara aktiva lancar dengan kewajiban lancar.  

Jika perbandingan utang lancar perusahaan melebihi aktiva lancar 

perusahaan, maka perusahaan dinayatakan mengalami kesulitan melunasi utang 

jangka pendeknya. Jika rasio likuiditas sebuah perusahaan semakin besar 

menunjukan bahwa kemampuan perusahaan semakin besar dalam memenuhi 

kewajibannya. Hal tersebut dibuktikan dengan penelitian Anita, dkk (2016) yang 

menyatakan bahwa tingkat likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap 

struktur modal. Namun, bertolak belakang dengan hasil penelitian Dewiningrat, 

dkk (2018) bahwa tingkat likuiditas berpengaruh negatif terhadap Struktur Modal. 

Faktor ketiga yang mempengaruhi Struktur Modal adalah Tangibility yaitu 

sebuah Aktiva Tetap yang dimiliki oleh sebuah perusahaan. Perusahaan yang 

jumlah asetnya cukup untuk digunakan sebagai jaminan pinjaman cenderung akan 

cukup banyak menggunakan hutang. Jika aset Tangibility perusahaan cukup, 

pinjaman seorang investor akan lebih gampang diberikan ketika diikuti dengan 
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jaminan yang ada. Hal tersebut dibuktikan dengan penelitian Cahyani, (2019) 

bahwa tingkat Likuiditas berpengaruh terhadap Struktur Modal. Namun, bertolak 

belakang dengan hasil penelitian Yusuf, dkk (2016) bahwa Tangibilitas tidak 

berpengaruh signifikan dengan arah positif terhadap Struktur Modal. 

Faktor terakhir yang mempengaruhi Struktur Modal pada penelitian ini adalah 

pertumbuhan perusahaan yaitu dimana menunjukan seberapa besar dana yang 

dialokasikan oleh perusahaan ke dalam asetnya. Aset merupakan sebuah aktiva 

yang nantinya akan digunakan dalam berjalannya aktivitas operasional 

perusahaan. Hal tersebut dibuktikan dengan penelitian Anita, dkk (2016) yang 

menyatakan bahwa pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap Struktur 

Modal. Namun, bertolak belakang dengan hasil penelitian Dewi, dkk (2017) yang 

menyatakan bahwa pertumbuhan perusahaan berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap Struktur Modal. 

Dari hasil penelitian-penelitian terdahulu yang tidak konsisten mendorong 

peneliti untuk meneliti kembali. Peneliti tertarik untuk meneliti penelitian serupa 

terkait variabel-variabel yang mempengaruhi Struktur Modal sehingga judul 

penelitian yang diambil peneliti adalah “Pengaruh Risiko Bisnis, Likuiditas, 

Tangibility, dan Pertumbuhan Perusahaan (Growth) Terhadap Struktur 

Modal pada Bank Konvensional yang Terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2016-2019”. 
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1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah di paparkan di atas, maka peneliti 

dapat mengidentifikasi masalah yang ada sebagai berikut :  

1. Apakah secara parsial Risiko Bisnis berpengaruh terhadap Struktur Modal 

pada bank konvensional yang terdapat dalam Bursa Efek Indonesia tahun 

2016-2019? 

2. Apakah secara parsial Likuiditas berpengaruh terhadap Struktur Modal pada 

bank konvensional yang terdapat dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2016-

2019? 

3. Apakah secara parsial Tangibility berpengaruh terhadap Struktur Modal pada 

bank konvensional yang terdapat dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2016-

2019? 

4. Apakah secara parsial Pertumbuhan Perusahaan (Growth) berpengaruh 

terhadap Struktur Modal pada bank konvensional yang terdapat dalam Bursa 

Efek Indonesia tahun 2016-2019? 

5. Apakah secara simultan Risiko Bisnis, Likuiditas, Tangibility, dan 

Pertumbuhan Perusahaan (Growth) berpengaruh terhadap Struktur Modal 

pada bank konvensional yang terdapat dalam Bursa Efek Indonesia tahun 

2016-2019? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Berdasarkan masalah penelitian yang telah diuraikan, maka pembatasan 

masalah penelitian ini yaitu difokuskan pada Risiko Bisnis menggunakan Degree 
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of Operating Leverage (DOL), Likuiditas menggunakan Current Ratio, 

Tangibility menggunakan Ratio Tangibility of Asset, Pertumbuhan Perusahaan 

(growth) menggunakan selisih Total Aktiva yang dimiliki oleh perusahaan pada 

periode sekarang dengan periode sebelumnya terhadap Total Aktiva periode 

sebelumnya, dan Struktur Modal menggunakan Debt to Equity Ratio (DER). 

Periode yang digunakan dari tahun 2016 hingga tahun 2019. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang penelitian diatas dapat diuraikan dan dirumuskan 

perumusan masalah yaitu “Bagaimana Pengaruh Risiko Bisnis, Likuiditas, 

Tangibility, dan Pertumbuhan Perusahaan (growth) terhadap Struktur Modal tahun 

2016-2019”. 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui secara parsial pengaruh Risiko Bisnis terhadap Struktur 

Modal pada bank konvensional yang terdapat dalam Bursa Efek Indonesia 

tahun 2016-2019. 

2. Untuk mengetahui secara parsial pengaruh Likuiditas terhadap Struktur 

Modal pada bank konvensional yang terdapat dalam Bursa Efek Indonesia 

tahun 2016-2019.  

3. Untuk mengetahui secara parsial pengaruh Tangibility terhadap Struktur 

Modal pada bank konvensional yang terdapat dalam Bursa Efek Indonesia 

tahun 2016-2019. 
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4. Untuk mengetahui secara parsial pengaruh Pertumbuhan Perusahaan 

(Growth) terhadap Struktur Modal pada bank konvensional yang terdapat 

dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2019. 

5. Untuk mengetahui secara simultan pengaruh Risiko Bisnis, Likuiditas, 

Tangibility, dan Pertumbuhan Perusahaan (Growth) terhadap Struktur Modal 

pada bank konvensional yang terdapat dalam bursa efek Indonesia tahun 

2016-2019. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Dari penelitian ini, manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah: 

1.  Manfaat Akademik: 

1) Bagi Peneliti 

     Dapat memperoleh gambaran mengenai penyebab terjadinya permasalahan 

pada Struktur Modal perusahaan yang nantinya dapat menyebabkan 

kebangkrutan yang didasari oleh Struktur Modal perusahaan yang tidak 

baik sehingga perusahaan dapat meminimalisir terjadinya permasalahan 

pada Struktur Modal perusahaan mereka. 

2) Bagi Peneliti Selanjutnya 

    Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan penjelasan tentang 

Risiko Bisnis, Likuiditas, Tangibility, dan Pertumbuhan Perusahaan 

(Growth) terhadap Struktur Modal pada bank konvensional yang terdaftar 

dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2019. 
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2.  Bagi Praktisi 

1) Bagi perusahaan yang dijadikan objek penelitian 

         Penelitian ini dapat menjadi informasi bagi perusahaan mengenai Risiko 

Bisnis, Likuiditas, Tangibility, dan Pertumbuhan Perusahaan dapat 

memperbaiki Struktur Modal suatu perusahaan sehingga bisa digunakan 

sebagai referensi dalam mengambil dan menentukan keputusan yang 

sesuai untuk masa yang akan datang.  

   2) Bagi Investor 

       Memberikan gambaran mengenai pengaruh Risiko Bisnis, Likuiditas, 

Tangibility, dan Pertumbuhan Perusahaan (Growth) terhadap Struktur 

Modal pada bank konvensional yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia 

tahun 2016-2019, sehingga dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan 

untuk keputusan investasi pada perusahaan bersangkutan. 
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