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ABSTRAKSI 

 

Indri Budiati (1702015155) 

PENGARUH ASIMETRI INFORMASI, KEPEMILIKAN 

INSTITUSIONAL, DAN FREE CASH FLOW TERHADAP MANAJEMEN 

LABA PADA PERUSAHAAN SUBSEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN 

YANG TERDAFTAR DI (BEI) TAHUN 2016-2020. 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta 

Kata Kunci : Asimetri Informasi, Kepemilikan Institusional, Free Cash Flow, dan 

Manajemen Laba.  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Asimetri Informasi, 

Kepemilikan Institusional, Free Cash Flow, terhadap Manajemen Laba Pada 

Perusahaan Subsektor Makanan dan Minuman Yang Terdaftar Di (Bei) Tahun 

2016-2020. 

Penelitian ini menggunakan metode eksplanasi, yaitu metode yang 

menjelaskan hubungan antara pengaruh kasual antara dua variabel atau lebih 

melalui pengujian hipotesis. Variabel independen dalam penelitian ini Asimetri 

Informasi, Kepemilikan Institusional, dan Free Cash Flow dan Manajemen Laba 

sebagai variabel dependen. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan 

manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2016-2020. Teknik pengambilan sampel yang digunakan 

adalah analisis akuntansi, analisis deskriptif, analisis regresi linear berganda, uji 

normalitas, uji asumsi klasik, uji multikoloniearitas, uji heterokasdisitas, uji 

autokorelasi, uji hipotesis, uji t, uji F. 

Hasil penelitian menggunakan bahwa secara parsial Asimetri Informasi dan 

Kepemilikan Institusional tidak berpengaruh terhadap Manajemen Laba. Hal ini 

dikarenakan nilai signifikan variabel sebesar 0,345 > 0,025 dan 0,256 > 0,025. 

Sedangkan variabel Free Cash Flow berpengaruh terhadap Manajemen Laba. Hal 

ini dibuktikan dengan nilai signifikan sebesar 0,006 < 0,025. 

Namun secara simultan menunjukan bahwa variabel Asimetri Informasi, 

Kepemilikan Institusional, dan Free Cash Flow secara keseluruhan berpengaruh 

signifikan sebesar Fhitung 8,643 > Ftabel 2,90 dengan nilai signifikan sebesar 

0,000 < 0,05. Kemampuan variabel bebas dalam menjelaskan variabel terikat 

dalam penelitian ini dapat dilihat pada nilai Adjusted R Squared sebesar 0,403. 

Hal ini menyatakan bahwa asimetri informasi, kepemilikan institusional, dan free 

cash flow dapat menjelaskan 40,3% manajemen laba. Sedangkan sisanya 59,7% 

Pengaruh Asimetri Informasi..., Indri Budiati, FEB, 2022



 

vii 

(100% - 40,3%) dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukkan kedalam 

model regresi berganda seperti kepemilikan manajerial. 

Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel 

independen lainnya dan menggunakan sampel perusahaan yang lebih banyak 

sehingga memungkinkan untuk mendapatkan hasil yang baik dari penelitian ini 

dan mendapatkan hasil yang lebih maksimal. 
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ABSTRACT 

Indri Budiati (1702015155)  

THE EFFECT OF INFORMATION ASYMETRICITY, INSTITUTIONAL 

OWNERSHIP, AND FREE CASH FLOW ON PROFIT MANAGEMENT IN 

FOOD AND BEVERAGE COMPANIES LISTED ON (IDX) 2016-2020.  

Thesis. Undergraduate Program in Accounting Studies Program. Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. 

Jakarta  

Keywords: Information Asymmetry, Institutional Ownership, Free Cash Flow, 

and Earnings Management.  

This study aims to determine the effect of Information Asymmetry, Institutional 

Ownership, Free Cash Flow, on Earnings Management in Food and Beverage 

Subsector Companies Listed on (IDX) 2016-2020.  

This study uses the explanation method, which is a method that explains the 

relationship between the casual effect between two or more variables through 

hypothesis testing. The independent variables in this study are Information 

Asymmetry, Institutional Ownership, and Free Cash Flow and Earnings 

Management as the dependent variables. The population in this study are food 

and beverage sub-sector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) in 2016-2020. The sampling technique used is accounting 

analysis, descriptive analysis, multiple linear regression analysis, normality test, 

classical assumption test, multicollinearity test, heterocassicity test, 

autocorrelation test, hypothesis test, t test, F test.  

The results of the study use that partially Information Asymmetry and 

Institutional Ownership have no effect on Earnings Management. This is because 

the significant value of the variable is 0.345 > 0.025 and 0.256 > 0.025. While the 

Free Cash Flow variable has an effect on Earnings Management. This is 

evidenced by a significant value of 0.006 < 0.025. However, it simultaneously 

shows that the variables of Information Asymmetry, Institutional Ownership, and 

Free Cash Flow as a whole have a significant effect of Fcount 8.643 > Ftable 

2.90 with a significant value of 0.000 <0.05. The ability of the independent 

variable in explaining the dependent variable in this study can be seen in the 

Adjusted R Squared value of 0.403. This suggests that information asymmetry, 

institutional ownership, and free cash flow can explain 40.3% of earnings 

management. While the remaining 59.7% (100% - 40.3%) is explained by other 

variables that are not included in the multiple regression model such as 

managerial ownership. 
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For further research, it is expected to add other independent variables and 

use a larger sample of companies so that it is possible to get good results from 

this research and get maximum results.   
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Earnings management atau manajemen laba ialah perilaku manajer dalam 

mempertinggi atau menurunkan laba yang akan sampaikan kepada pemilik 

perusahaan, dengan tidak meningkatkan atau menurunkan profitabilitas ekonomis 

jangka panjang unit tersebut. Perusahaan didirikan dengan tujuan untuk mencari 

laba sebesar besarnya. Pemilik perusahaan biasanya akan menyerahkan 

pengelolaan perusahaan kepada pihak manajemen perusahaan. Nantinya pihak 

manajemen akan bertanggung jawab kepada pemilik perusahaan dan orang-orang 

yang berkepentingan lainnya seperti pemegang saham untuk melaporkan semua 

kegiatan yang ada didalam perusahaan tersebut dalam jangka waktu tertentu 

melalui sebuah laporan keuangan. Sebuah laporan keuangan terdapat berbagai 

informasi mengenai posisi keuangan, kinerja serta perubahan posisi keuangan 

suatu perusahaan dan bermanfaat bagi sejumlah besar pemakai dalam 

pengambilan keputusan ekonomi. Laporan keuangan terebut mencerminkan 

tingkat prestasi manajeman dalam mengelola perusahaan.   

Laporan keuangan hanya berkaitan dengan informasi mengenai keuntungan 

perusahaan, tidak dengan bagaimana keuntungan tersebut diperoleh. Hal ini dapat 

menginspirasi manajemen untuk terlibat dalam berbagai tindakan yang 

menguntungkan perusahaan, praktik yang dikenal sebagai manajemen laba atau 

manipulasi laba. Hal ini biasa terjadi ketika manajemen tidak dapat memenuhi 
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target laba yang telah ditetapkan dalam situasi ini, manajemen akan merevisi hasil 

yang dilaporkan dengan memanfaatkan fleksibilitas yang diperbolehkan oleh 

standar akuntansi dalam penyusunan laporan keuangan.  

Kasus manipulasi laba terbaru terjadi di Jepang dengan aktor Toshiba Corp, 

dan baru terungkap tahun 2015. Toshiba diketahui melakukan manipulasi laba 

dengan total pendapatan mencapai US$1,2 miliar, Toshiba Corp diakui melakukan 

manipulasi laba dengan menunda pembukuan kerugiannya. Skandal ini terjadi di 

bawah kepemimpinan Hisao Tanaka. Akibat manajemen laba tersebut, Toshiba 

harus menyajikan kembali laporan keuangannya selama lebih dari enam tahun. 

Pada tahun 2010, harga saham Toshiba Corp mampu menembus batas 35 

USD/saham sebagai akibat dari manajemen laba ini, dan terus menurun secara 

fluktuatif di tahun-tahun berikutnya sampai bukti-bukti perilaku manajemen laba 

ditemukan. Seperti yang dapat dilihat dari contoh kasus diatas, manajemen laba 

dapat terjadi di negara mana pun. Dalam keadaan ini, manajemen 

bertanggungjawab atas setiap situasi ini.  

Ketika manajer memiliki lebih banyak informasi tentang prospek masa depan 

perusahaan daripada pemegang saham (pemilik) dan pemangku kepentingan 

lainnya, ini dikenal sebagai asimetri informasi. Dengan mengungkapkan data yang 

lebih berkualitas tinggi dan transparan, asimetri informasi dapat diminimalkan. 

Akibatnya, Manajemen wajib mengirimkan sinyal informasi kepada pemilik 

mengenai situasi perusahaan saat ini. Namun dalam manajemen laba, informasi 

yang disajikan seringkali tidak selaras dengan keadaan sebenarnya. Informasi 

asimetris mengacu pada situasi di mana perolehan informasi tidak simetris antara 
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manajemen sebagai penyedia informasi dan pemegang saham dan pemangku 

kepentingan pada umumnya sebagai pengguna informasi. Manajer dapat 

melakukan aktivitas manajemen laba sebagai akibat dari asimetri informasi. 

Bank Lippo Tbk mengalami fenomena Asimetri Informasi terbesar dalam 

sejarah Indonesia. Laporan berbeda disampaikan kepada publik dan manajemen 

BEJ oleh salah satu bank yang terlibat dalam rekapitalisasi tersebut. Total aset 

perusahaan adalah Rp.24 triliun dan laba bersihnya Rp.98 miliar, menurut laporan 

keuangan per 30 September 2002, yang dirilis ke publik pada 28 November 2002. 

Total aktiva perusahaan berubah menjadi Rp 22,8 triliun rupiah (turun Rp 1,2 

triliun) perseroan mengalami kerugian bersih sebesar Rp 1,3 triliun dalam 

pengajuan ke BEJ pada 27 Desember 2002. (sumber: www.liputan6.com).  

Penelitian yang dilakukan oleh Restu Agusti & Tyas Pramesti (2009), Vanian 

Yamaditya & Raharja (2014), Gusti Resha Primarini (2017), menyebutkan bahwa 

asimetri informasi berpengaruh positif terhadap manajemen laba, dan Hasil 

penelitian Dwijayanti dan Suryanawa (2017) asimetri informasi berpengaruh 

positif pada manajemen laba, karena semakin tinggi asimetri informasi maka 

tingkat manajemen laba akan semakin tinggi.  sedangkan penelitian yang 

dilakukan oleh Yulius Budi Setyawan (2017), menyebutkan bahwa asimetri 

informasi tidak berpengaruh terhadap manajemen laba. 

Kepemilikan institusional merupakan saham perusahaan yang dimiliki 

olehinstitusi atau lembaga (perusahaan asuransi, bank, perusahaan investasi, dan 

kepemilikan institusi lain). Investor institusional dianggap lebih dapat 

menggunakan informasi periode sekarang dalam memprediksi laba masa depan. 
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Menurut Gumilang, dkk (2015) Salah satu untuk dapat mengurangi manajemen 

laba adalah dengan meningkatkan kepemilikan institusional yang berfungsi untuk 

mengawasi agen. Kepemilikan institusional yang tinggi mampu meningkatkan 

pengawasan yang ketat terhadap manajemen sehingga dapat menghindari perilaku 

yang merugikan prinsipal oleh pihak manajemen. Kepemilikan institusional 

memiliki arti penting dalam memonitor manajemen perusahaan karena dengan 

adanya kepemilikan oleh institusional akan mendorong peningkatan pengawasan 

yang lebih optimal. Kepemilikan institusional oleh beberapa peneliti dipercaya 

dapat mempengaruhi jalannya perusahaan. Earnings Management oleh 

manajemen dapat diminimumkan melalui mekanisme monitoring untuk 

menyelaraskan (alignment) perbedaan kepentingan pemilik dan manajemen antara 

lain dengan kepemilikan saham oleh institusional karena mereka dianggap sebagai 

sophisticated investor dengan jumlah kepemilikan yang cukup signifikan dapat 

memonitor manajemen yang berdampak mengurangi motivasi manajer untuk 

melakukan Earnings Management (Purnama, 2017). 

Kepemilikan institusional memiliki hubungan negatif yang substansial 

dengan manajemen laba, menurut (Gumilang, 2015), dan kepemilikan 

institusional berpengaruh negatif terhadap skala manajemen laba pada perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, menurut (Sembiring, 2015). Hal ini 

menunjukkan bahwa semakin tinggi kepemilikan institusional perusahaan, 

semakin besar kemungkinan untuk terlibat dalam manipulasi laba, karena manajer 

lebih cenderung memberikan informasi palsu kepada investor. Sedangkan hasil 

penelitian Putu Putri Suriyani, Gede Adi Yuniarta, Ananta Wikrama T.A.(2015) 
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menunjukan bahwa kepemilikian institusional berpengaruh positif terhadap 

manajemen laba. 

Selain itu, manajemen laba juga terjadi pada objek lainnya seperti aset lancar 

perusahaan. Salah satu aset lancar perusahaan yang sangat mudah dimanipulasi 

adalah kas. Brigham dan Houston (2010) dalam Kodriyah dan Fitri (2017) 

menyatakan bahwa arus kas bebas yang benar–benar tersedia untuk dibayarkan 

kepada seluruh investor setelah perusahaan menempatkan seluruh investasinya 

pada aktiva tetap, produk-produk baru, dan modal kerja yang dibutuhkan untuk 

mempertahankan operasi yang sedang berjalan. Free cash flow adalah arus kas 

yang tersedia untuk didistribusikan kepada para pemodal (baik pemegang saham 

maupun pemegang saham obligasi) setelah perusahaan melakukan investasi pada 

tambahan aktiva tetap, peningkatan modal kerja yang diperlukan untuk 

mempertahankan pertumbuhan perusahaan. Perusahaan dengan arus kas bebas 

(free cash flow) yang tinggi akan memiliki kesempatan yang besar untuk 

melakukan manajemen laba. Free cash flow dapat menimbulkan konflik antara 

manajer dan pemegang saham. Konflik yang mungkin muncul terjadi karena 

adanya perbedaan pendapat antara manajer dan pemegang saham. 

Penelitian sebelumnya yang terkait dengan arus kas bebas dilakukan oleh Bukit 

dan Nasution (2015) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Hasil dari penelitian ini membuktikan bahwa arus kas bebas 

berpengaruh positif terhadap manajemen laba dan hasil dari penelitian yang 

dilakukan oleh Dewi dan Priyadi (2016) menyimpulkan bahwa free cash flow 

berpengaruh positif terhadap earnings management. Semakin tinggi arus kas yang 
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dimiliki perusahaan maka akan mendorong manajer untuk melakukan manajemen 

laba. Namun berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Mappanyukki et al 

(2016) menyimpulkan bahwa free cash flow memberikan efek signifikan negatif 

terhadap manajemen laba. Hal ini karena perusahaan dengan free cash flow tinggi 

kemungkinan tidak akan melakukan manajemen laba, karena meskipun tidak 

adanya manajemen laba, perusahaan telah mampu meningkatkan harga sahamnya. 

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan melalui beberapa fenomena 

yang terjadi, Penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul 

“PENGARUH ASIMETRI INFORMASI, KEPEMILIKAN 

INSTITUSIONAL DAN FREE CASH FLOW TERHADAP MANAJEMEN 

LABA PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB MAKANAN DAN 

MINUMAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 

2016-2020”.  
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1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan, peneliti mengidentifikasi 

masalah yang ada sebagai berikut : 

1. Apakah terdapat pengaruh asimetri informasi perusahaan terhadap 

profitabilitas manajemen laba? 

2. Apakah terdapat pengaruh kepemilikan institutional terhadap manajemen 

laba?  

3. Apakah terdapat pengaruh free cash flow terhadap manajemen laba? 

4. Apakah terdapat pengaruh Asimetri Informasi, Kepemilikan Institutional dan 

Free Cash Flow terhadap Manajemen Laba? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Dalam melakukan penelitian penulis membatasi masalah untuk terjadinya 

pembahasan yang tidak meluas, lebih terarah dan fokus, maka permasalahan atau 

ruaang lingkup masalah yang akan di bahas dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut : 

1 Variabel Independen dari penelitian ini adalah asimetri informasi sebagai X1, 

kepemilikan institutional sebagai X2 dan free cash flow sebagai X3 Serta 

untuk variabel dependen dari penelitian ini adalah Manajemen laba 

2 Penelitian ini hanya mengambil sampel yang diambil dari perusahaan 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

3 Periode penelitian yang dilakukan adalah tahun 2016-2020 
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1.2.3 Perumusan Masalah 

       Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan di atas, maka dapat dirumuskan 

masalah dalam penelitian ini yaitu : “Bagaimanakah pengaruh asimetri informasi, 

kepemilikan institutional dan free cash flow terhadap manajemen laba pada 

perusahaan manufaktur sub makanan dan minuman yang terdaftar di BEI”? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh asimetri informasi terhadap 

manajemen laba 

2. Untuk menemukan pengaruh kepemilikan institusional terhadap manajemen 

laba 

3. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh free cash flow terhadap manajemen 

laba 

4. Untuk menemukan adanya pengaruh antara asimetri informasi, kepemilikan 

institusional dan free cash flow terhadap manajemen laba 

1.4 Manfaat Penelitian 

Dari uraian diatas maka di dapatkan manfaat dari penelitian ini, sebagai 

beritkut : 

1. Manfaat Akademik 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan suatu kontribusi 

terhadap pengembangan ilmu ekonomi, khususnya di bidang akuntansi. Hasil 

penelitian ini juga  diharapkan dapat digunakan sebagai bahan referensi dan 

perbandingan untuk penelitian selanjutnya yang tentunya berkaitan dengan 
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asimetri informasi, kepemilikan institusional, free cash flow dan manajemen 

laba 

2. Manfaat Praktis 

1) Bagi kreditur dan investor Sebagai pemegang saham di perusahaan publik, 

ada baiknya untuk menawarkan data tentang dampak dari berbagai tingkat 

manajemen laba sehingga keputusan investasi dapat dibuat berdasarkan 

fakta. 

2) Bagi Perusahaan  

Penelitian ini diharapkan bisa bermanfaat untuk para investor dan praktisi 

perusahaan dalam memahami asimetri informasi, kepemilikan 

institusional, free cash flow dalam pengelolaan perusahaan, terutama yang 

terkait dengan usaha dalam mengurangi praktik manajemen laba pada 

perusahaan. 

3) Bagi Peneliti 

Hasil penelitian ini diharapkan untuk menambah pemahaman yang lebih 

baik mengenai pengaruh asimetri informasi, kepemilikan institusional, dan 

free cash flow terhadap manjemen laba. 
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