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ABSTRAK

Laela Fatiya (1502015106)
PENGARUH EARNING PER SHARE DAN DIVIDEN PER SHARE
TERHADAP HARGA SAHAM

Skripsi. Program Studi Akuntansi Strata Satu. Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA. 2019. Jakarta.

Kata Kunci : earning per share, dividen per share dan harga saham.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Earning per share dan
Dividen per share terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sektor Industri
Perbankan.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode eksplanasi. Penelitian ini
dilakukan untuk mengetahui atau menjelaskan pengaruh antara satu variabel terhadap
variabel lainnya. Variabel yang diteliti adalah variabel bebas yaitu Earning per share dan
Dividen per share sedangkan variabel terikatnya adalah Harga Saham. Populasi yang
digunakan dalam penelitian ini adalah 45 perusahaan sektor industri perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2014-2018 dan pemilihan sampel dilakukan secara
purposive sampling yaitu mengambil sampel dengan Kkriteria tertentu. Berdasarkan
kriteria diperoleh 10 perusahaan sektor industri perbankan yang menjadi sampel dalam
penelitian ini.

Teknik pengolahan dan analisis data menggunakan program Software Program
Service Solution (SPSS). Penelitian ini di uji dengan menggunakan model regresi
linier berganda, analisis akuntansi, statistik deskriptif, uji autokorelasi, dan uji
asumsi  klasik yang meliputi uji normalitas, uji multikolonieritas, uji
heteroskedastisitas. Untuk uji hipotesis dalam penelitian ini menggunakan uji F
dan uji t serta uji koefisien determinasi.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa variabel earning per share secara
parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan nilai 0,000 < 0,05.

Variabel dividen per share secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap
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harga saham dengan nilai 0,605 < 0,05. Variabel earning per share dan dividen
per share) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan
nilai 0,000 < 0,05. Dan hasil uji koefisien determinasi (R) adalah 94,3%.
Berdasarkan hasil penelitian tersebut, maka sebaiknya Sampel penelitian
seharusnya tidak hanya pada perusahaan perbankan saja dan penelitian
selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel independen lainnya, seperti
variabel CAR, ROE ROI, DPR, DER, NPM dan lain sebagainya yang dapat

mempengaruhi harga saham baik dari faktor internal maupun faktor eksternal.

vii
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ABSTRACT

Laela Fatiya (1502015106)
THE INFLUENCE OF EARNING PER SHARE AND DIVIDEND PER
SHARE ON STOCK PRICE

Final Project. Bachelor Degree of Accounting Program. Faculty of Economy and
Business Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA. 2019. Jakarta.

Keywords: earning per share, dividend per share and stock prices.

The purpose of this study was to find out the effect of of Earning per share and
Dividend per share on Stock Prices in Banking Industry Sector Companies.

This study used a multiple regression analysis method, which was taken from
the annual financial statements of banking sector companies which were listed on
the Indonesia Stock Exchange in 2014-2018. This research was conducted to find
out or explain the influence of one variable on other variables. The variables studied
were independent variables namely Earning per share and Dividend per share while
the dependent variable was the Stock Prices. The population used in this study were
45 banking industry sector companies which were listed on the Indonesia Stock
Exchange 2014-2018. The sample selection was done used purposive sampling in
which the researcher took the sample with certain criteria. Based on the criteria, the
researcher obtained 10 banking industry sector companies which became the
sample of this research. Data collection techniques used was document review
which was the data obtained from the Indonesia Stock Exchange website in the
form of 2014-2018 financial report. Data processing and analysis techniques used
was the Software Program Service Solution (SPSS).

The test results showed that the earning per share variable effected significantly
on stock prices with a value of 0,000 < 0.05. The dividen per share variable did not

significantly influence on stock prices with a value 0.605 < 0.05.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Keberhasilan perekonomian di Indonesia tidak dapat terlepas dari sektor
perbankan khususnya peran perbankan sebagai sumber pembiayaan industri dalam
negeri. Falsafah yang melandasi kegiatan usaha bank adalah kepercayaan dari
nasabah. Sebagai lembaga kepercayaan, bank dalam operasinya lebih banyak
menggunakan dana masyarakat dibandingkan dengan modal sendiri dari pemilik
atau pemegang saham. Pengelola bank dalam melakukan usahanya dituntut untuk
menjaga keseimbangan antara pemeliharaan likuiditas yang cukup dengan
pencapaian rentabilitas yang wajar serta pemenuhan kebutuhan modal yang
memadai sesuai dengan jenis penanamannya.

Perbankan di Indonesia dalam menjalankan fungsinya berasaskan demokrasi
ekonomi dan menggunakan prinsip kehati-hatian. Fungsi utama perbankan di
Indonesia adalah sebagai penghimpun dan penyalur dana masyarakat yang
bertujuan untuk menunjang pelaksanaan pembangunan nasional dalam rangka
meningkatkan pemerataan pembangunan serta pertumbuhan ekonomi dan
stabilitas nasional kearah peningkatan taraf hidup rakyat banyak. Perbankan
memiliki kedudukan yang strategis, yakni sebagai penunjang kelancaran sistem
pembayaran, pelaksanaan kebijakan moneter dan pencapaian stabilitas sistem
keuangan, sehingga dalam menjalankan tugasnya diperlukan perbankan yang

sehat, transparan dan dapat dipertanggungjawabkan. Usaha perbankan meliputi

1
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tiga kegiatan utama yaitu menghimpun dana, menyalurkan dana dan memberikan
jasa bank lainnya.

“Bank merupakan suatu lembaga yang memiliki kegiatan utama menghimpun
dan menyalurkan dana kepada pihak yang membutuhkan. Selain itu bank
merupakan lembaga yang menjadi tempat dalam kegiatan penukaran uang,
memindahkan dan meneriam uang, serta segala macam bentuk pembayaran dan
setoran” (Kasmir, 2014: 24).

Pasar modal dipandang sebagai salah satu sarana efektif untuk mempercepat
pembangunan suatu negara karena pasar modal merupakan wahana yang dapat
menggalang pengerahan dana jangka panjang dari masyarakat untuk disalurkan ke
sektor-sektor produktif. Apabila penyaluran dana masyarakat melalui lembaga-
lembaga keuangan dan pasar modal berjalan dengan baik, maka dana
pembangunan yang bersumber dari luar negeri makin lama makin berkurang
(Fahmi, 2013:81).

Pada pasar modal efisien, harga sekuritas dapat mencerminkan penilaian
investor terhadap prospek perusahaan di masa yang akan datang. Permasalahan
yang terjadi adalah seringkali investor masih memiliki keraguan terhadap Kkinerja
keuangan suatu perusahaan. Hal itu disebabkan kurangnya informasi yang
diperoleh para investor mengenai keadaan perusahaan. Pasar modal dapat
digunakan sebagai sarana untuk mengukur kualitas perusahaan, karena pasar
modal memberikan informasi keuangan perusahaan yang dibutuhkan investor

sebagai dasar pengambilan keputusan dalam menanamkan modal.
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Adapun permasalahan yang dihadapi oleh investor di pasar modal adalah
adanya kesulitan untuk menentukan keputusan investasinya dan faktor apa yang
menentukan harga saham di bursa. Para pemegang saham perusahaan dalam
menanamkan investasinya senantiasa menginginkan agar laba per lembar saham
atau earning per share yang dimiliki meningkat. Informasi earning per share
perusahaan menunjukkan besarnya laba bersih perusahaan yang siap dibagikan
bagi semua pemegang saham perusahaan.

Earning per share merupakan jumlah keuntungan atau pendapatan yang
diperoleh untuk setiap lembar saham yang dijual. Dengan memperhatikan earning
per share maka investor dapat mempertimbangkan untuk berinvestasi di pasar
modal. Earning per share dipengaruhi oleh pendapatan perusahaan, jika
pendapatan perusahaan tinggi maka nilai earning per share juga akan tinggi,
begitu juga sebaliknya. Hal ini akan mempengaruhi harga saham, karena
pergerakan harga saham pengaruh awalnya adalah pada pendapatan perusahaan.
Earning per share yang tinggi menggambarkan bahwa perusahaan tersebut
mampu memberikan tingkat kesejahteraan yang lebih baik kepada pemegang
saham.

Sedangkan dividend per share merupakan bagian keuntungan yang diberikan
kepada para pemegang saham yang jumlahnya sebanding dengan jumlah saham
yang dimiliki. Dividend per share yang tinggi mencerminkan perusahaan
memiliki prospek yang baik karena dapat membayarkan dividend per share dalam
jumlah yang tinggi. Hal ini dapat menarik para investor untuk membeli saham

perusahaaan tersebut. Dengan banyaknya saham yang di beli mengakibatkan
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harga saham perusahaan tersebut naik. Dalam Penelitian (Hutami 2012 : 104)
ditemukan bahwa Dividen Per Share berpengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham perusahaan industri manufaktur yang tercatar di Bursa Efek
Indonesia 2006-2010.

Dalam penelitian ini digunakan pendekatan fundamental untuk mengetahui
pengaruh earning per share dan dividend per share terhadap harga saham.
Dengan menganalisis laporan keuangan para investor dapat melihat hubungan
antara risiko dan hasil yang diharapkan dari modal yang ditanamkan.

Sebelumnya telah banyak yang meneliti tentang pengaruh earning per share
terhadap harga saham, seperti penelitian yang berjudul pengaruh earning per
share terhadap harga saham dengan dividend per share sebagai variabel moderasi
dengan studi kasus pada perusahaan LQ-45 menyimpulkan bahwa earning per
share memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham dan dividend per
share memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham tetapi dividend
per share tidak dapat memoderasi hubungan antara earning per share terhadap
harga saham.

Dari hasil analisis inilah kemudian para investor melakukan transaksi dalam
perdagangan saham di pasar modal. Kesesuaian antara permintaan dan penawaran
dalam pasar modal akan menentukan harga saham bagi setiap perusahaan di pasar
modal. Berdasarkan uraian di atas maka dalam penelitian ini akan menganalisis
lebih lanjut mengenai “Pengaruh Earning Per Share dan Dividend Per Share
terhadap Harga Saham Pada Sektor Industri Perbankan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia Periode 2014 -2018.
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1.2 Permasalahan
1.2.1 ldentifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka dapat
diindentifikasi masalah sebagai berikut :
1. Apakah Earning Per Share berpengaruh terhadap harga saham pada Bank
Umum ?
2. Apakah Dividend Per Share berpengaruh terhadap harga saham pada Bank
Umum ?
3. Apakah Earning Per Share dan Dividend Per Share berpengaruh signifikan
terhadap harga saham pada Bank Umum ?
1.2.2 Pembatasan Masalah
Berdasarkan identifikasi masalah yang dikemukaan, peneliti membatasi ruang
lingkup permasalahan agar penelitian lebih terarah yaitu variabel independen
menggunakan Earning Per Share (EPS) dan Dividend Per Share (DPS) serta
variabel dependen menggunakan harga saham. Objek yang digunakan pada
penelitian ini adalah perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) selama tahun 2014 - 2018.
1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang dan permasalahan yang ada di atas, maka penulis
dapat merumuskan masalah yaitu “Bagaimana pengaruh earning per share dan

dividend per share terhadap harga saham pada Bank Umum?”
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1.3

Tujuan Penelitian

Berdasarkan permasalahan di atas, maka dapat diketahui tujuan penelitian ini

sebagai berikut :

1.

14

Untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share terhadap harga saham pada
Bank Umum.

Untuk mengetahui pengaruh Dividend Per Share terhadap harga saham pada
Bank Umum.

Untuk mengetahui pengaruh secara simultan Earning Per Share dan Dividend
Per Share terhadap harga saham pada Bank Umum.

Manfaat Penelitian

Dari hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat secara :
Manfaat Akademis

Penulisan ini diharapkan akan memberikan pengetahuan kepada mahasiswa
mengenai earning per share dan deviden per share terhadap harga saham dan
dapat dijadikan sebagai dasar untuk mengembangkan penelitian lebih lanjut.
Manfaat Praktis

Memberikan informasi tentang pengaruh laporan keuangan terhadap harga
saham yang diperdagangkan di pasar modal, sehingga dapat dijadikan sebagai
pertimbangan dalam pengambilan keputusan serta dapat dipergunakan
sebagai salah satu alat untuk memilih atau menentukan perusahaan mana
yang mempunyai rasio keuangan yang baik, serta dapat digunakan sebagai

masukan atau dasar untuk meningkatkan kinerja perusahaan.
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