
 

 
 

 
 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PROF. DR. HAMKA 

 

PENGARUH RASIO KEUANGAN TERHADAP  

HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN SEMEN  

DI INDONESIA 

  

SKRIPSI 

Fatimah Kautsari 

1802025130 

 

 

 

 

 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

JAKARTA 

2022 

Oki Irawan
Sticky Note
Silahkan lihat atau klik bookmark untuk melihat per bab.



 

 
 

 
 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PROF. DR. HAMKA 

 

PENGARUH RASIO KEUANGAN TERHADAP  

HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN SEMEN  

DI INDONESIA 

  

SKRIPSI 

Fatimah Kautsari 

1802025130 

 

Diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi  

 

 

 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

JAKARTA 

2022  



 

ii 
 

PERNYATAAN ORISINALITAS 

Saya menyatakan dengan sesungguhnya bahwa Skripsi dengan judul 

“PENGARUH RASIO KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM PADA 

PERUSAHAAN SEMEN DI INDONESIA” merupakan hasil karya sendiri dan 

sepanjang pengetahuan dan keyakinan saya tidak mencantumkan tanpa pengakuan 

bahan-bahan yang telah dipublikasikan sebelumnya atau ditulis oleh orang lain, 

atau sebagian bahan yang pernah diajukan untuk gelar ijazah pada Universitas 

Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA atau perguruan tinggi lainnya. Semua sumber 

baik yang dikutip maupun dirujuk telah saya nyatakan dengan benar. Apabila 

ternyata di kemudian hari penulisan skripsi ini merupakan hasil plagiat atau 

menjiplak terhadap karya orang lain, maka saya bersedia 

mempertanggungjawabkan sekaligus bersedia menerima sanksi berdasarkan aturan 

di Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 

 

Jakarta, 27 Agustus 2022 

Yang Menyatakan, 

 

 

 

(Fatimah Kautsari) 

1802025130 

  

Pengaruh Rasio Keuangan..., Fatimah Kautsari, FEB, 2022.



 

iii 
 

PERSETUJUAN UJIAN SKRIPSI 

JUDUL   : PENGARUH RASIO KEUANGAN 

TERHADAP HARGA SAHAM PADA 

PERUSAHAAN SEMEN DI INDONESIA 

 

NAMA   : FATIMAH KAUTSARI 

NIM    : 1802025130 

PRODI   : MANAJEMEN 

TAHUN AKADEMIK : 2022 

Skripsi ini telah disetujui oleh pembimbing untuk diujikan dalam ujian skripsi: 

Pembimbing I Faizal Ridwan Zamzany, S.E., M.M. 

  

Pembimbing II Nur Hadiyazid Rachman, S.Si., M.M. 

  

 

Mengetahui, 

Ketua Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA 

 

 

 

Arif Widodo Nugroho, S.E., M.M.

Pengaruh Rasio Keuangan..., Fatimah Kautsari, FEB, 2022.



 

iv 
 

PENGESAHAN SKRIPSI 

Skripsi dengan judul: 

 

PENGARUH RASIO KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM PADA 

PERUSAHAAN SEMEN DI INDONESIA 

 

yang disusun oleh: 

Fatimah Kautsari 

1802025130 

Telah diperiksa dan dipertahankan di depan panitia ujian kesarjanaan strata satu (S1) 

Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis  

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA 

Pada tanggal: 16 November 2022 

Tim Penguji: 

Ketua, merangkap anggota: 

 

 

(Eti Rochaeti, S.E., M.M.) 

Sekretaris, merangkap anggota: 

 

 

(Dr. Adityo Ari Wibowo, M.M.) 

Anggota: 

 

 

(Faizal Ridwan Zamzany, S.E., M.M.) 

Mengetahui, 

 

Ketua Program Studi Manajemen 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Prof. 

DR. HAMKA 

 

 

 

(Arif Widodo Nugroho, S.E., M.M.) 

 

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Prof. 

DR. HAMKA 

 

 

 

 

(Dr. Zulpahmi, S.E., M.Si.) 

Pengaruh Rasio Keuangan..., Fatimah Kautsari, FEB, 2022.



 

v 
 

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI SKRIPSI 

UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS 

Sebagai civitas akademik Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA, saya 

yang bertanda tangan di bawah ini: 

  

Nama   : Fatimah Kautsari 

NIM   : 1802025130 

Program Studi  : S1 Manajemen  

Fakultas  : Ekonomi dan Bisnis  

Universitas Muhammadiyah Pof. DR. HAMKA  

Jenis Karya  : Skripsi  

 

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA Hak Bebas Royalti Nonekslusif 

(Non-exclusive Royalty Free-Right) atas karya ilmiah saya yang berjudul: 

“PENGARUH RASIO KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM PADA 

PERUSAHAAN SEMEN DI INDONESIA” beserta perangkat yang ada (jika 

diperlukan). Dengan hak bebas royalti nonekslusif ini Universitas Muhammadiyah 

Prof. DR. HAMKA berhak menyimpan, mengalihmediakan, mengelola dalam 

bentuk pangkalan data (database), merawat, dan mempublikasikan skripsi saya 

selama tetap mencantumkan nama saya sebagai penulis/pencipta dan sebagai 

pemilik Hak Cipta.  

 

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya. 

Dibuat di : Jakarta 

Pada tanggal : 21 Juli 2022 

Yang Menyatakan, 

 

 

 

 

(Fatimah Kautsari) 

 

Pengaruh Rasio Keuangan..., Fatimah Kautsari, FEB, 2022.



 

vi 
 

ABSTRAKSI 

Fatimah Kautsari (1802025130) 

PENGARUH RASIO KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM PADA 

PERUSAHAAN SEMEN DI INDONESIA 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

 

Kata Kunci : Harga Saham, Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), 

Total Assets Turnover (TATO) 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan terhadap 

harga saham pada perusahaan semen di Indonesia. Variabel dan objek yang diteliti 

adalah Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), Total Assets Turnover 

(TATO), dan Harga Saham pada Perusahaan Semen yang terdaftar di subsektor 

semen Bursa Efek Indonesia pada periode 2017 – 2021. Data sekunder 

dikumpulkan dari pusat referensi Bursa Efek Indonesia serta dari website masing-

masing perusahaan. Pada penelitian ini terdapat 6 sampel dari 8 populasi 

perusahaan yang diambil dengan teknik purposive sampling dengan beberapa 

kriteria tertentu. Teknik pengolahan data menggunakan analisis regresi data panel 

dengan bantuan software statistika Eviews 12. 

Hasil penelitian pada uji hausman menunjukkan estimasi model terbaik dalam 

penelitian ini yaitu ada pada Fixed Effect Model (FEM) dengan memberikan hasil 

bahwa secara parsial Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), dan Total 

Assets Turnover (TATO) tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Lalu 

secara simultan Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), dan Total 

Assets Turnover (TATO) berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. 

Dengan demikian, para investor disarankan untuk mempertimbangkan dan 

menganalisa kondisi fundamental perusahaan terlebih dahulu sebelum memutuskan 

untuk berinvestasi agar dapat memaksimalkan return dan meminimalisir resiko.  
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ABSTRACT 

Fatimah Kautsari (1802025130) 

THE INFLUENCE OF FINANCIAL RATIO ON STOCK PRICES IN 

CEMENT COMPANIES IN INDONESIA 

Thesis. Bachelor Degree Program of Management Major. Faculty of Economics 

and Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

 

Keywords : Stock Prices, Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS), Total 

Assets Turnover (TATO) 

 

This study aims to determine the effect of financial ratios on stock prices in 

cement companies in Indonesia. The variables and objects studied are Return on 

Equity (ROE), Earning per Share (EPS), Total Assets Turnover (TATO), and Stock 

Price in Cement Companies listed in the cement subsector of the Indonesia Stock 

Exchange in the period 2017 - 2021. Secondary data is collected from the Indonesia 

Stock Exchange reference center and from the websites of each company. In this 

study, there were 6 samples from 8 company populations taken using purposive 

sampling technique with certain criteria. The data processing technique uses panel 

data regression analysis with the help of Eviews 12 statistical software. 

The results of the research on the Hausman test show that the best model 

estimation in this study is in the Fixed Effect Model (FEM) by providing the results 

that partially Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), and Total Assets 

Turnover (TATO) have no significant effect on Stock Price. Then simultaneously 

Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), and Total Assets Turnover 

(TATO) have a significant effect on Stock Prices. 

Thus, investors are advised to consider and analyze the company's 

fundamental conditions first before deciding to invest in order to maximize returns 

and minimize risk. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Pasar modal dianggap sebagai opsi sarana untuk berinvestasi jangka panjang dan 

juga sebagai media investasi bagi para inverstor. Dibandingkan dengan return 

dari investasi lain, para investor yang tertarik untuk berinvestasi saham pada 

umumnya menginginkan dapat melipatgandakan modalnya. Kebersediaan 

investor untuk menanggung risiko berpengaruh pada besar kecilnya return yang 

akan diperoleh. Harapan mendapatkan return semakin besar jika risiko yang 

diambil juga besar, sesuai dengan ciri khas saham yaitu high risk-high return. 

Tak hanya memberikan return yang tinggi, saham juga dapat menyebabkan 

investor mendapatkan risiko yang tinggi pula. Dibandingakan dengan tabungan, 

investasi saham memanglah sedikit rumit, karena calon investor harus memiliki 

pemahaman fundamental untuk menganalisanya terlebih dahulu, akan tetapi 

tabungan akan termakan oleh inflasi, sedangkan saham tidak termakan oleh 

inflasi. 

Saham-saham yang harganya naik dan banyak diperdagangkan biasanya 

memiliki nilai fundamental perusahaan yang baik. Untuk mengambil keputusan 

dalam berinvestasi saham, investor harus memiliki penilaian dan pertimbangan 

yang amat mendalam. Jika dengan teknik yang benar dalam menganalisa suatu 

saham, maka dapat mengurangi atau menghindari risiko yang dikhawatirkan. 
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Saham perusahaan semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia merupakan 

salah satu di antara saham yang memiliki nilai fundamental yang baik, karena saat 

ini industri semen termasuk salah satu industri yang berperan penting dalam 

pembangunan infrastruktur. Program pembangunan infrastruktur merupakan salah 

satu indikator kemajuan di suatu negara yang mana bisa menopang program lainnya 

di sektor lain. Sebagaimana yang telah dilansir oleh media Kontan ID pada tanggal 

6 Februari 2022 bahwa penjualan semen di tahun ini diperkirakan akan meningkat 

dari tahun lalu. Analis Ciptadana Sekuritas Michael Filbery memperkirakan, 

penggunaan semen domestik tahun ini akan meningkat 5,0% secara tahunan atau di 

angka 68,5 juta ton. Prediksi ini sedikit lebih rendah jika dibandingkan dengan 

tingkat sebelum pandemi. Menurut Michael, tahun ini terdapat dua kunci pemicu 

pertumbuhan permintaan semen domestik. Pertama, kebijakan pemerintah yang 

dititik-fokuskan pada pembangunan infrastruktur di Indonesia. Kedua, prespektif 

pertumbuhan dari sektor residensial tahun ini yang terrefleksi dari pertumbuhan 

sales marketing pada tahun 2021. Analis Henan Putihrai Sekuritas Andreas Yordan 

Tarigan memberi tanggapan yang sama, bahwa sentimen utama penjualan semen 

bersumber dari pembangunan properti. 

Seiring dengan pertumbuhan industri semen dalam menopang pembangunan 

di bidang infrastruktur yang dirancangkan pemerintah, keterkaitan para investor 

dalam berinvestasi, serta iklim kompetisi bisnis yang ada karena banyaknya 

perusahaan yang bergerak di subsektor semen maka fluktuasi kinerja keuangan dan 

harga saham masing-masing perusahaan tidak bisa dihindari. 
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Berdasarkan data keuangan yang diperoleh dari annual reports perusahaan 

semen di Indonesia pada periode tahun 2017 hingga 2021, perusahaan semen 

mengalami penurunan yang drastis pada harga saham. Berikut merupakan 

gambaran grafik dari data tersebut; 

Gambar 1. 

Indeks Saham Perusahaan Semen di Indonesia 

 
Sumber: idx.co.id (Data diolah penulis, 2022) 

Terlihat pada Gambar 1. menunjukkan bahwa harga saham pada perusahaan 

semen mengalami penurunan yang tajam dari tahun 2017 sampai tahun 2021. Pada 

tahun 2018 harga saham mengalami penurunan sebesar 8% dari tahun sebelumnya. 

Lalu pada tahun 2019 harga saham terus menurun sebesar 3% dari tahun 

sebelumnya. Salah satu perusahaan yang mengalami penurunan besar yaitu PT. 

Semen Batu Raja (SMBR) di tahun 2018 harga saham ada pada tingkat Rp. 1.750 

per lembar saham lalu turun menjadi Rp. 440 per lembar sahamnya di tahun 2019. 

Pada tahun 2020 harga saham semakin menurun sebesar 10% dari tahun 

sebelumnya. Dan pada tahun 2021 harga saham mengalami penurunan yang cukup 
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besar yaitu sebesar 27% dari tahun sebelumnya. Hal ini menunjukkan performa 

grafik yang buruk dalam pergerakan saham. 

Berdasarkan fenomena anjloknya harga saham pada perusahaan semen 

menjadi suatu masalah yang harus dicari tahu penyebabnya karena dapat 

memepengaruhi daya minat investor dalam membeli saham.  

Terdapat beberapa faktor eksternal dan internal yang dapat mempengaruhi 

harga saham. Faktor internal adalah faktor yang berasal dari dalam perusahaan yang 

berkaitan langsung dengan kinerja perusahaan tersebut, lalu faktor eksternal yakni 

faktor yang bersumber dari luar perusahaan yang dapat pula berkaitan langsung 

maupun tidak dengan kinerja perusahaan (Mubaroq, 2020). Salah satu dari faktor 

internal perusahaan yang menjadi faktor utama penyebab naik turunnya harga 

saham yaitu kondisi fundamental perusahaan.  

Menurut Moeljadi (2006) dalam Mubaroq (2020), kondisi fundamental 

perusahaan di dalamnya terdapat kinerja keuangan perusahaan yang diukur melalui 

rasio-rasio keuangan, rasio-rasio tersebut antara lain; rasio yang mengukur 

kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba (Rasio Profitabilitas), rasio yang 

mengukur seberapa besar perusahaan mampu memenuhi semua kewajiban jangka 

pendeknya (Rasio Likuiditas), rasio yang mengukur kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi seluruh kewajiban jangka pendek maupun panjangnya jika perusahaan 

dilikuidasi (Rasio Solvabilitas), dan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan 

dalam mengelola aktivanya (Rasio Aktivitas). Rasio Profitabilitas dapat dihitung 

dengan Return on Equity (ROE), ROE digunakan untuk mengetahui seberapa baik 

perusahaan dalam memanfaatkan modal untuk memperoleh laba. Profitabilitas juga 
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dapat dihitung dari Earning per Share (EPS), EPS juga termasuk dalam rasio pasar 

perusahaan yang digunakan untuk mengetahui seberapa besar keuntungan yang 

akan didapatkan per lembar saham yang beredar oleh pemegang saham yang 

dimilikinya. Dan Rasio Aktivitas dapat diukur dengan Total Assets Turnover 

(TATO), TATO digunakan untuk mengetahui seberapa baik kemampuan 

perusahaan dalam memanfaatkan total asetnya untuk memperoleh penjualan. 

Berikut merupakan data grafik dari ROE, EPS, dan TATO pada perusahaan 

semen di Indonedia periode tahun 2017 hingga 2021; 

Gambar 2. 

Rata-rata ROE Perusahaan Semen di Indonesia 

 
Sumber: idx.co.id (Data diolah penulis, 2022) 

Terlihat pada Gambar 2. memberitahukan bahwa rata-rata ROE mengalami 

pergerakan yang cukup stabil namun cenderung menurun dari tahun sebelumnya. 

Pada tahun 2018 nilai ROE mengalami peningkatan sebesar 0,04% dari tahun 

sebelumya, lalu terus meningkat di tahun 2019 sebesar 3,10% dari tahun 

sebelumnya, lalu mengalami anjlok di tahun 2020 turun sebesar 86,15%, kemudian 

kembali naik di tahun 2021 sebesar 63,02%. Perubahan ini diikuti dengan harga 
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saham yang terus menurun di tiap tahunnya. Hal ini bertentangan dengan teori 

sinyal bahwa semakin tinggi nilai ROE maka semakin tinggi pula harga saham dan 

sebaliknya. 

Menurut penelitian Azhar dan Meutia (2022), Putra, dkk. (2021), Juwita dan 

Diana (2020), Choiriyah, dkk. (2020), Lusiana (2020), dan Hadi (2018) 

menunjukkan bahwa ROE memiliki pengaruh terhadap harga saham. Berbeda 

dengan penelitian yang diteliti oleh Dini dan Pasaribu (2021), Najiyah dan Lahaya 

(2021), Sunaryo (2020), Nainggolan (2019), Munira, dkk. (2018), dan Noor dan 

Rosyid (2018) menunjukkan ROE tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham. 

Gambar 3. 

Rata-rata EPS Perusahaan Semen di Indonesia 

 
Sumber: idx.co.id (Data diolah penulis, 2022) 

Tertera pada Gambar 3. rata-rata EPS menunjukkan peningkatan di setiap 

tahunnya, akan tetapi anjlok di tahun 2020. Pada tahun 2018 nilai EPS meningkat 

7% dari tahun sebelumnya, lalu meningkat lagi di tahun 2019 sebesar 28% dari 

tahun sebelumnya, lalu turun di tahun 2020 sebesar 16%, dan turun lagi di tahun 

2021 sebesar 4% dari tahun sebelumnya. Perubahan ini diikuti dengan harga saham 
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yang terus merosot di tiap tahunnya. Hal ini berseberangan dengan teori stakeholder 

yang mana jika nilai EPS naik maka harga saham akan ikut naik juga. 

Dalam penelitian yang diteliti oleh Kartiko dan Rachmi (2021), Natalia, dkk. 

(2020), Azmy dan Lestari (2019), Efrizon (2019), Triawan dan Shofawati (2018), 

dan Pudji (2017) menunjukkan bahwa EPS memiliki pengaruh terhadap harga 

saham. Sedangkan penelitian yang diteliti oleh Hamzah (2020), Chaeriyah, dkk. 

(2020), Pratiwi, dkk. (2020), Ekawati dan Yuniati (2020), Ani, dkk. (2019), dan 

Siregar dan Farisi (2018) memberikan hasil bahwa EPS tidak memiliki pengaruh 

terhadap harga saham. 

Gambar 4. 

Rata-rata TATO Perusahaan Semen di Indonesia 

 
Sumber: idx.co.id (Data diolah penulis, 2022) 

Berdasarkan Gambar 4. yang menunjukkan rata-rata TATO mengalami 

fluktuasi yang cenderung menurun. Pada tahun 2018 nilai TATO meningkat 4,74% 

dari tahun sebelumnya, lalu menurun di tahun 2019 sebesar 2,34%, kemudian turun 

lagi sebesar 10,84% di tahun 2020, dan turun lagi sebesar 0,75% di tahun 2021. 

Perubahan ini diikuti dengan harga saham yang terus merosot tanpa ada 
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peningkatan sama sekali di setiap tahunnya. Hal ini bertentangan dengan teori 

sinyal bahwa jika nilai TATO naik maka akan diikuti dengan meningkatnya harga 

saham, dan sebaliknya. 

Dilihat dari penelitian yang diteliti oleh Khasanah dan Suwarti (2022), Zaki, 

dkk. (2021), Nuryani (2021), Senja, dkk. (2021), dan Herawati dan Putra (2018) 

memberikan hasil bahwa TATO memiliki pengaruh terhadap harga saham. 

Sedangkan penelitian yang diteliti oleh Millatina dan Nugroho (2022), Pratiwi dan 

Marlina (2022), Ismadi, dkk. (2021), Ibrahim dan Panjaitan (2020), Lubis, dkk. 

(2018), dan Junaeni (2017) memberikan hasil bahwa TATO tidak memiliki 

pengaruh terhadap harga saham. 

Berdasarkan yang sudah dijelaskan di atas dengan rasio keuangan pada faktor 

fundamental dan fenomena yang ada, penulis berminat untuk menggunakan rasio 

keuangan Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), dan Total Assets 

Turnover (TATO). Karena pentingnya informasi bagi investor dalam berinvestasi 

sebagaimana yang telah penulis uraikan di atas, penulis termotivasi untuk meneliti 

lebih dalam tentang Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Semen di Indonesia. 

1.2. Permasalahan 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, terdapat sebuah problem yang 

timbul yaitu apa yang mempengaruhi seorang investor membeli saham, dan 

indikator dalam bentuk rasio apa yang menjadi pertimbangan investor, mengingat 

banyaknya indikator kinerja rasio keuangan dalam penyajian laporan keuangan 

untuk menjawab permasalahan tersebut peneliti melakukan penelitian dengan judul 
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Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Semen di 

Indonesia. 

1.2.1. Identifikasi Masalah 

Berlandaskan latar belakang permasalahan di atas dapat diidentifikasikan 

masalah adalah sebagai berikut: 

1. Harga saham perusahaan semen di Indonesia mengalami penurunan yang cukup 

signifikan dari tahun ke tahun. 

2. Terdapat perusahaan yang memiliki nilai EPS yang sangat rendah, hal ini dapat 

mempengaruhi pandangan investor terhadap perusahaan. 

3. Terdapat rasio-rasio perusahaan semen di Indonesia mengalami fluktuasi 

cenderung menurun kualitasnya, yang mana para investor cenderung memilih 

perusahaan yang memiliki kinerja keuangan yang bagus dan berkembang. 

4. Tidak semua elemen rasio keuangan yang ada di laporan keuangan akan 

berdampak pada harga saham. 

5. Terdapat kesenjangan antara teori dengan praktek lapangan pada fenomena yang 

terjadi saat ini. 

6. Dikhawatirkan adanya pihak internal perusahaan yang memanipulasi laporan 

keuangan, sehingga memberi dampak kepada harga saham. 

7. Terdapat ketidaktetapan pada penelitian-penelitian terdahulu. 

1.2.2. Pembatasan Masalah 

Pembatasan masalah dibutuhkan untuk memfokuskan pada permasalahan 

yang akan diteliti, oleh karena itu berlandaskan latar belakang dan identifikasi 

masalah yang telah dijelaskan di atas, penelitian ini dibatasi pada beberapa faktor 
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yang mempengaruhi harga saham dengan menggunakan rasio keuangan yaitu 

Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), dan Total Assets Turnover 

(TATO) pada perusahaan semen di Indonesia. 

1.2.3. Perumusan Masalah 

Berlandaskan pembatasan masalah di atas, maka dapat dikemukakan rumusan 

masalah sebagai berikut: 

1. Bagaimanakah pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap Harga Saham pada 

perusahaan semen di Indonesia? 

2. Bagaimanakah pengaruh Earning per Share (EPS) terhadap Harga Saham pada 

perusahaan semen di Indonesia? 

3. Bagaimanakah pengaruh Total Assets Turnover (TATO) terhadap Harga Saham 

pada perusahaan semen di Indonesia? 

4. Bagaimanakah pengaruh Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), dan 

Total Assets Turnover (TATO) secara simultan terhadap Harga Saham pada 

perusahaan semen di Indonesia? 

5. Bagaimanakah model estimasi terbaik di antara CEM, FEM, dan REM dalam 

pengujian hipotesis? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berlandaskan perumusan masalah yang telah disebutkan di atas, maka tujuan 

pada penelitian ini adalah sebagai berikut:  

1. Mengetahui gambaran kinerja keuangan melalui rasio keuangan pada 

perusahaan semen di Indonesia. 

2. Mengetahui gambaran harga saham pada perusahaan semen di Indonesia.  
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3. Mengetahui pengaruh rasio keuangan yang terdiri atas Return on Equity (ROE), 

Earning per Share (EPS), dan Total Assets Turnover (TATO) terhadap harga 

saham pada perusahaan semen di Indonesia. 

1.4. Manfaat Penelitian 

1) Kegunaan Teoritis 

Secara teoritis hasil dari penelitian ini diharapkan dapat membantu 

memberikan tambahan ilmu pengetahuan pada bidang manajemen keuangan, 

khususnya terkait tentang pengaruh rasio keuangan yang diukur dari Return on 

Equity (ROE), Earning per Share (EPS), dan Total Assets Turnover (TATO) 

terhadap harga saham. Hasil dari penelitian ini juga diharapkan dapat dijadikan 

referensi serta alat banding bagi para akademisi yang akan mengerjakan penelitian 

terhadap tajuk yang sama. 

2) Kegunaan Praktisi 

a. Bagi Investor 

Diharapkan informasi yang diperoleh dari hasil penelitian ini dapat menjadi 

referensi investor dalam mempertimbangkan dan memilih saham yang tepat 

sehingga investor dapat memperoleh keuntungan yang maksimal dan 

meminimalisir resiko dengan mempertimbangkan dan menganalisa kinerja 

perusahaan yang bersangkutan melalui rasio keuangan sebagai alat ukur dalam hal 

ini adalah Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS), dan Total Assets 

Turnover (TATO). 
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b. Bagi Emiten 

Diharapkan informasi yang diperoleh melalui hasil penelitian ini dapat 

menjadi referensi untuk emiten agar terus meningkatkan dan memaksimalkan 

kinerja perusahaannya sehingga harga saham perusahaan pun terus meningkat, 

salah satu caranya yaitu dengan meningkatkan laba di tiap lembar sahamnya. 

Dengan demikian investor akan berkesimpulan bahwa emiten tersebut dapat 

membagikan keuntungan yang besar kepada para investor. Hal ini akan diikuti 

dengan kenaikan harga saham yang bersangkutan.  
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