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Salsabila (1802025273) 

PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI DAN STRUKTUR MODAL 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR 

KOSMETIK DAN KEPERLUAN RUMAH TANGGA YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) TAHUN 2016-2020 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

Kata Kunci : Keputusan Investasi, Struktur Modal, dan Nilai Perusahaan. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi yang 

diproksikan oleh Price Earning to Ratio (PER) dan struktur modal yang di 

proksikan oleh Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial maupun simultan 

terhadap nilai perusahaan yang diproksikan dengan Price to Book Value (PBV) 

pada perusahaan manufaktur khususnya sub sektor kosmetik dan keperluan rumah 

tangga yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2016 hingga 2020. 

Jumlah sampel yang digunakan pada penelitian ini sebanyak 6 perusahaan 

dengan menggukanan teknik purposive sampling dengan kriteria yang ditetapkan 

oleh penulis. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dengan 

mengunduh laporan keuangan tahunan yang telah di publikasikan di 

www.idx.co.id. Metode analisis yang dilakukan dalam penelitian ini adalah analisis 

regresi linier berganda, menggunakan aplikasi software SPSS 25. 

Hasil pada penelitian ini bahwa keputusan investasi berpengaruh secara parsial 

terhadap nilai perusahaan dan struktur modal secara parsial tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Sedangkan secara simultan keputusan investasi dan 

struktur modal keduanya berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

Salsabila (1802025273) 

THE EFFECT OF INVESTMENT DECISIONS AND CAPITAL 

STRUCTURE ON COMPANY VALUE IN COSMETICS SUB SECTOR 

COMPANIES AND HOUSEHOLDS LISTED ON THE INDONESIA STOCK 

EXCHANGE (IDX) 2016-2020 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

Keywords : Investment Decisions, Capital Structure, and Company Value. 

 

This study aims to determine the effect of investment decisions proxied by 

Price Earning to Ratio (PER) and capital structure proxied by Debt to Equity Ratio 

(DER) partially or simultaneously on firm value proxied by Price to Book Value 

(PBV) in manufacturing companies, especially the cosmetics and household goods 

sub-sectors listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2016 to 2020. 

The number of samples used in this study were 6 companies using a purposive 

sampling technique with the criteria set by the author. This study uses secondary 

data obtained by downloading the annual financial statements that have been 

published on www.idx.co.id. The analytical method used in this research is multiple 

linear regression analysis, using aplication softare SPSS 25. 

The results in this study that investment decisions partially affect firm value 

and capital structure partially does not affect firm value. Meanwhile, 

simultaneously investment decisions and capital structure both affect the value of 

the company. 
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 BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan pasar modal di Indonesia belakangan mengalami peningkatan yang 

cukup signifikan dimana data pada akhir tahun 2018 saampai akhir tahun 2019 

menunjukkan kenaikan jumlah investor dari 1.619.372 ke 2.484.354. Peningkatan 

mencapai 53,41%. Dan di akhir tahun 2019 hingga akhir 2020, jumlah investor 

sudah mencapai 3.880.753 (ksei.co.id). Tingginya minat masyarakat dalam 

menanamkan modalnya pada perusahaan perlu didukung dengan peningkatan 

kinerja pada masing-masing perusahaan. 

Perusahaan merupakan badan usaha yang melakukan hal terkait ekonomi 

dengan tujuannya yaitu menghasilkan jasa maupun barang. Semakin banyaknya 

perusahaan-perusahaan di Indonesia yang bertumbuh serta berkembang dengan 

pesatnya ekonomi global ini memunculkan persaingan usaha usaha yang ketat. 

Perusahaan harus bisa menyiapkan strategi untuk mengantisipasi persaingan yang 

terjadi. Untuk mencapai suatu hasil di perusahaan pastinya perusahaan memiliki 

tujuan. Perusahaan memiliki tujuan secara normatif yaitu untuk meningkatkan 

ataupun memaksimumkan kekayaan para investor.  

Memaksimumkan kekayaan para investor bisa dikatakan dengan 

memaksimumkan nilai perusahaan, Nilai perusahaan adalah pandangan investor 

pada level keberhasilan suatu perusahaan yang berhubungan erat dengan harga 

saham perusahaan tersebut (Sujoko & Soebiantoro, 2007). Hal ini dapat dikatakan 
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bahwa ukuran kesuksesan perusahaan dilihat maupun dinilai dari kemampuan 

perusahaan itu sendiri dalam memakmurkan para pemegang sahamnya. Bisa 

dikatakan juga jika harga saham tinggi, maka nilai perusahaan pun ikut tinggi.  

Perusaahaan yang ikut bersaing dalam meningkatkan keuntungannya dengan 

maksimal ini terjadi pada perusahaan sub sektor kosmetik dan keperluan rumah 

tangga. Karena kehidupan yang semakin modern begitu pula berdampak terhadap 

gaya hidup di Indonesia yang juga semakin modern, sehingga masyarakat Indonesia 

ikut tampil dengan gaya-gaya yang khas. Gaya yang khas atau berbeda itu mulai 

dari accecories hingga penampilan. Tidak menutup kemungkinan produk dalam 

bidang kosmetik yang sudah menjadi kebutuhan primer bagi para perempuan saat 

ini juga sudah berinovasi pada produk untuk pria hingga anak anak juga serta 

produk keperluan rumah tangga yang setiap harinya berkaitan dengan kehidupan 

kita sebagai manusia  (kemenprin.go.id). Dengan demikian, dapat menjadi peluang 

usaha di subsektor ini karena meningkatnya permintaan produk kecantikan dan 

perawatan tubuh serta gaya hidup masyarakat di perusahaan-perusahaan sub sektor 

kosmetik dan keperluan rumah tangga. 

 

Sumber : Bursa Efek Indonesia (BEI) 
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Gambar 1 

Grafik Nilai Perusahaan (PBV) 

Berdasarkan gambar diatas, nilai perusahaan perusahaan sub sektor kosmetik 

dan keperluan rumah tangga di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-2020 yang 

dihitun menggunakan rasio Price to Book Value (PBV) dapat diketahui bahwa 

berfluktuatif. Nilai perusahaan pada sub sektor ini mengalami penurunan, ini 

berbanding terbalik dengan kondisi perkembangan secara trend sub sektor kosmetik 

dan keperluan rumah tangga yang seharusnya sangat berkembang pesat. 

Peningkatan maupun penurunan pada nilai perusahaan tersebut dapat dipengaruhi 

oleh beberapa faktor diantaranya saham, pertumbuhan perusahaan, kebijakan 

hutang, kebijakan dividen, kemampuan perusahaan menghasilkan laba, keputusan 

pendanaan, skala perusahaan, struktur modal, hingga keputusan investasi. 

Keputusan investasi termasuk salah satu faktor yang cukup penting dalam 

mempengaruhi nilai perusahaan, karena dengan melakukan kegiatan ini perusahaan 

dapat mencapai tujuan pada perusahaan yaitu memaksimumkan kekayaan 

pemegang saham. Keputusan investasi memiliki tujuan memperoleh keuntungan 

yang tinggi dengan tingkat resiko yang memungkinkan untuk masih bisa dikelola, 

diharapkan akan menaikkan nilai perusahaan, yang berarti juga ikut naiknya 

kemakmuran pemegang saham (Afzal & Rohman, 2012).  

Keputusan investasi sendiri artinya sebuah tindakan atau kebijakan manajemen 

dalam mengalokasikan sejumlah dana yang dilakukan manajer keuangan atau 

harapan agar mendatangkan keuntungan dimasa mendatang ke dalam bentuk 

investasi  dengan menggunakan dana perusahaan yang ada pada sebuah aset. 
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Ayem & Nugroho (2016) menyatakan bahwa keputusan investasi berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan, semakin besar suatu investasi yang ditanamkan 

perusahaan, maka semakin tinggi keuntunggan atau laba yang akan didapat 

perusahaan. Apabila perusahaan mampu menciptakan keputusan investasi yang 

tepat maka aset di perusahaan akan berkinerja pada tingkat puncaknya dan akan 

menarik investor yang nantinya juga ikut menaikkan harga saham dan nilai 

perusahaan. 

Untuk melakukan investasi agar dapat memaksimalkan nilai perusahaan 

dipengaruhi oleh analisis struktur modal. Struktur modal yaitu menentukan 

penggunaan utang yang dilakukan oleh manajer keuangan untuk mendanai kegiatan 

perusahaan. Struktur modal merupakan proporsi dan komposisi ekuitas dan utang 

jangka panjang (saham preferen dan saham biasa) yang ditetapkan perusahaan 

(Mardiyanto, 2009). Manajemen keuangan harus bijaksana dalam menentukan 

keputusan struktur modal, kesalahan pada keputusan struktur modal berdampak 

luas apabila perusahaan terlalu besar dalam menggunakan hutang, maka perusahaan 

akan menanggung beban yang sangat besar.  

Struktur modal yang terbaik yaitu struktur modal yang memaksimumkan nilai 

perusahaan atau meningkatkan harga saham, dan pada akhirnya perusahaan yang 

memiliki struktur modal yang baik mampu meningkatkan nilai perusahaan (Husnan 

& Pudjiastuti, 2004). Dapat dikatakan, semakin tinggi nilai pada struktur modal 

suatu perusahaan, risiko yang diperbolehkan perusahaan dalam menjamin hutang 

jangka panjang akan semakin tinggi karena akan memunculkan biaya modal.  
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Banyak penelitian yang meneliti terkait nilai perusahaan dimana hasil dari 

penelitiannya ada yang searah dan ada pula yang berlawanan. Penelitian yang 

dilakukan”oleh Ayem & Nugroho (2016) bahwa pengaruh keputusan investasi 

signifikan terhadap nilai perusahaan.  Dewi (2018) menemukan bahwa pengaruh 

struktur modal tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Febriani & Priyadi (2014) menemukan bahwa pengaruh struktur 

modal berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun hasil penelitian 

Monica et al. (2017) bahwa pengaruh struktur modal tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Hasil penelitian yang inkonsisten ini mendorong peneliti untuk 

mengkaji kembali pengaruh keputusan investasi maupun struktur modal terhadap 

nilai perusahaan. 

Berdasarkan fenomena dan latar belakang yang telah dijelaskan tersebut, 

penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Keputusan 

Investasi dan Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub 

Sektor Kosmetik dan Keperluan Rumah Tangga Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Tahun 2016-2020”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah di atas dapat didentifikasi beberapa 

permasalahan, antara lain : 

1. Keputusan Investasi perusahaan yang harus tepat agar tidak terjadinya 

penurunan nilai perusahaan dan tidak menyebabkan investor kehilangan 

kepercayaannya dalam menginvestasikan sahamnya. 
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2. Nilai Struktur Modal yang fluktuatif dapat mempengaruhi nilai perusahaan 

menjadi hal yang perlu diperhaikan para pemegang saham atau investor dalam 

melakukan investasi. 

3. Data nilai perusahaan sub sektor kosmetik dan keperluan rumah tangga yang 

dihitung menggunakan PBV mengalami perbedaan dengan tren peminatan 

terhadap produk produk di perusahaan sub sektor kosmetik dan keperluan 

rumah tangga. 

1.2.2  Pembatasan Masalah 

Agar permasalahan pada penelitian ini tidak menyebar luas ke berbagai 

masalah lain, maka pembahasan pada penelitian ini akan dibatasi pada pengaruh 

Keputusan Investasi sebagai variabel (X1), dan Struktur Modal sebagai variabel 

(X2) terhadap nilai perusahaan sebagai variabel (Y). Tahun periode yang digunakan 

peneliti pada tahun 2016 hingga 2020. Pada Sub Sektor Kosmetik dan Keperluan 

Rumah Tangga yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Dari latar belakang penelitian yang telah dipaparkan di atas, maka 

diidentifikasikan masalah-masalah yang ada sebagai berikut: 

1. Apakah terdapat pengaruh keputusan investasi terhadap Nilai Perusahaan Sub 

Sektor Kosmetik dan Keperluan Rumah Tangga  yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia secara parsial? 

2. Apakah terdapat pengaruh struktur modal terhadap Nilai Perusahaan Sub 

Sektor Kosmetik dan Keperluan Rumah Tangga  yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia secara parsial? 
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3. Apakah terdapat pengaruh keputusan investasi dan struktur modal terhadap 

Nilai Perusahaan Sub Sektor Kosmetik dan Keperluan Rumah Tangga  yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia secara simultan? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun Tujuan yang ingin dicapai dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis Pengaruh Keputusan investasi terhadap 

Nilai Perusahaan Sub Sektor Kosmetik dan Keperluan Rumah Tangga  yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia secara parsial.  

2. Untuk mengetahui dan menganalisis Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai 

Perusahaan Sub Sektor Kosmetik dan Keperluan Rumah Tangga  yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia secara parsial. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis Pengaruh Keputusan Investasi dan 

Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan Sub Sektor Kosmetik dan Keperluan 

Rumah Tangga  yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia secara simultan. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diharapkan dari hasil penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Manfaat bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan informasi para 

investor untuk memutuskan dan menimbang kembali untuk berinvestasi 

kepada perusahaan. 

2. Manfaat bagi Perusahaan 
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Hasil penilitian ini diharapkan dapat memberikan bantuan bahan dalam 

mempertimbangkan kegiatan-kegiatan yang dapat dilakukan untuk 

meningkatkan nilai perusahaan. 

3. Manfaat bagi Akademisi 

Bagi akademisi penelitian ini diharapkan dapat menambah Pengetahuan dan 

gambaran mengenai pengaruh keputusan investasi, struktur modal dan 

kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. 

4. Manfaat bagi Peneliti 

Bagi peneliti yaitu meningkatkan pengetahuan dan wawasan terkait atau 

tentang pengaruh keputusan investasi dan struktur modal terhadap nilai 

perusahaan dalam bentuk skripsi. 

5. Manfaat bagi Peneliti selanjutnya 

Hasil penelitian ini dapat nantinya sebagai referensi bagi peneliti selanjutnya 

untuk lebih mendalami materi terutama yang berkaitan dengan struktur modal 

dan keputusan investasi terhadap nilai perusahaan. 
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