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ABSTRAK 

 

Alrisalah Ali Hussein (1802025371) 

“PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, LEVERAGE DAN 

PROFITABILITAS TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN 

SEKTOR PERTANIAN YANG TERDAFTAR PADA BURSA EFEK 

INDONESIA PERIODE 2010-2020” 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

Kata Kunci: Ukuran Perusahaan, Leverage, Profitabilitas, dan Harga Saham. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan, 

Leverage, dan Profitabilitas terhadap Harga Saham. Populasi dalam penelitian ini 

adalah perusahaan sektor pertanian yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia 

periode 2010-2020. Dengan metode purposive sampling, diperoleh sebanyak 11 

perusahaan yang dijadikan sebagai sampel dalam penelitian ini. Salah satu kriteria 

pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor pertanian yang 

menerbitkan laporan keuangan tahunan dari periode 2010-2020 secara berturut-

turut. Data-data sekunder yang terkumpul dalam penelitian ini diperoleh dari situs 

resmi Bursa Efek Indonesia serta literatur-literatur pendukung penelitian lainnya. 

Kalkukasi serta analisa dalam penelitian ini menggunakan program Microsoft 

Excel serta software SPSS versi 16.00. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial, ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap harga saham, leverage tidak berpengaruh terhadap harga 

saham, dan profitabilitas tidak berpengaruh terhadap harga saham. Secara 

simultan, ukuran perusahaan, leverage, dan profitabilitas berpengaruh terhadap 

harga saham. Disarankan untuk penelitian selanjutnya agar menggunakan 

populasi dan sampel dari sektor selain pertanian, seperti food and beverages, 

manufaktur, property dan real estate dan lain sebagainya 
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ABSTRACT 

Alrisalah Ali Hussein (1802025371) 

“THE EFFECT OF FIRM SIZE, LEVERAGE, AND PROFITABILITY ON 

STOCK PRICES IN AGRICULTURE SECTOR COMPANIES LISTED ON 

INDONESIA STOCK EXCHANGE FOR THE 2010-2020 PERIOD” 

The Thesis of Bachelor Degree Program. Management Major. Faculty of 

Economics and Business of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA University. 2022. 

Jakarta. 

Keywords: Firm Size, Leverage, Profitability, and Stock Prices. 

This study aims to determine the effect of firm size, leverage, and 

profitability on stock prices. The population in this study are agricultural sector 

companies listed on Indonesia Stock Exchange for the period of 2010-2020. With 

purposive sampling method, obtained as many as 11 companies as samples in this 

study. One of the sampling criteria in this study is the agricultural sector 

companies that publish annual financial reports from the 2010-2020 period in a 

row. The secondary data collected in this study were obtained from the official 

website of the Indonesia Stock Exchange and other supporting literatures. This 

study was calculated and analysed using Microsoft Excel program and SPSS 

software version 16.00. 

The results of this study indicates that partially, firm size has an effect on 

stock prices, leverage has no effect on stock prices, and profitability has no effect 

on stock prices. Simultaneously, firm size, leverage, and profitability have an 

effect on stock prices. It is suggested for further research to use populations and 

samples from sectors other than agriculture, such as food and beverages, 

manufacturing, property and real estate and so on. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Sebuah laporan keuangan mengandung catatan informatif seputar keuangan 

milik perusahaan yang dapat digunakan untuk menggambarkan operasional 

perusahaan tersebut (Subramanyam & John, 2010). Pihak-pihak eksternal akan 

mendapatkan informasi keuangan melalui laporan keuangan, yang merupakan 

sarana yang penting. Pihak - pihak yang dimaksud adalah pembaca laporan 

keuangan yang membutuhkan informasi dari laporan keuangan untuk membuat 

satu keputusan atau lebih (Manurung, 2009). 

SFAC No. 1 menjelaskan laporan keuangan bertujuan untuk memberikan 

informasi yang bermanfaat sebagai pendukung dalam membuat suatu keputusan 

bisnis serta ekonomi. Maka dari itu, persyaratan dasar dari laporan keuangan 

adalah harus disajikan secara lengkap dan berkualitas, karena hal ini akan 

memengaruhi para pemangku kepentingan dalam melakukan investasi, keputusan 

kredit, serta sumber daya yang lainnya sehingga efisiensi pasar secara keseluruhan 

akan meningkat (Pongoh, 2013). Oleh karena itu, setiap bagian dari laporan 

keuangan juga harus diidentifikasi secara jelas dan lengkap (Maria, 2007). 

Perusahaan dapat menawarkan sekuritas di pasar modal agar mendapatkan 

modal untuk menjalankan bisnisnya sehingga investor dapat melakukan 

pertimbangan untuk membeli sekuritas dan melakukan investasi. Di pasar modal, 

saham adalah sekuritas yang paling diminati. Saham merupakan bukti 
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kepemilikan atas kekayaan perusahaan yang menerbitkan saham tersebut 

(Tandelilin, 2010). Sebelum berinvestasi, tentunya investor akan melakukan 

analisis yang berbeda-beda untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam 

memberikan return atas investasinya, salah satunya adalah dengan melakukan 

analisis fundamental (Ariyanti et al., 2016).  

Teori Markowitz dalam Acharya & Pedersen (2004) menerangkan bahwa 

investor cenderung memilih investasi yang memberi keuntungan terbesar. Maka 

dari itu, aktivitas harga saham dalam pasar modal termasuk faktor yang krusial 

serta investor harus memperhatikannya karena harga saham tersebut menunjukan 

prestasi emiten yang sejalan dengan kinerjanya, jika prestasi emiten semakin baik 

maka akan semakin besar laba yang dihasilkan dari operasi. Atas dasar itu, harga 

saham harus diperhatikan oleh perusahaan saat menerbitkan saham. Definisi harga 

saham adalah harga suatu saham di pasar modal pada waktu tertentu di mana 

pelaku pasar berlaku sebagai penentu serta ditentukan juga oleh penawaran dan 

permintaan saham tersebut (Hartono, 2000).  

Ukuran perusahaan mengukur besar kecilnya suatu perusahaan, apabila 

ukuran perusahaan semakin besar, maka tidak diragukan lagi tingkat keunggulan 

perusahaan tersebut dari segi performa yang bagus serta kekayaannya, sehingga 

akan menimbulkan ketertarikan investor untuk memberikan kepercayaan dalam 

bentuk penanaman modal dengan membeli saham, inilah yang menyebabkan 

kenaikan harga saham (Mentari, 2012). Keuntungan perusahaan yang berukuran 

besar adalah mendapatkan kemudahan untuk memperoleh pinjaman karena nilai 

aset yang dijadikan agunan bernilai lebih tinggi dibandingkan perusahaan yang 
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berukuran kecil, tingkat kepercayaan bank pun ikut meningkat. Bentuk aset yang 

dijaminkan dapat berupa aktiva tetap berwujud maupun persediaan serta piutang 

dagang (Wiliandri, 2011).  

Leverage merupakan gambaran penggunaan hutang di dalam perusahaan 

yang kemudian akan dimanfaatkan untuk membiayai aktivitas operasional 

perusahaan tersebut (Suwardika & Mustanda, 2017). Dengan leverage, 

perusahaan bisa memperoleh modal agar mencapai keuntungan melebihi 

ekspektasi. Perusahaan mengharapkan dengan penggunaan utang tersebut akan 

mendapatkan respon positif dari eksternal, sehingga bagi investor hutang 

merupakan tanda positif untuk meningkatkan nilai perusahaan (Hanafi, 2008). 

Namun, hutang tingkat tinggi adalah hal buruk karena dikhawatirkan keuntungan 

perusahaan akan menurun. Dengan kata lain, tingginya leverage mendeskripsikan 

bahwa investasi yang dilakukan berisiko tinggi, tetapi leverage yang lebih rendah 

menggambarkan investasi yang dilakukan berisiko rendah (Analisa, 2011).  

Profitabilitas adalah rasio dari efektivitas operasional perusahaan berdasarkan 

keuntungan yang diperoleh dari penjualan dan investasi (Hermuningsih, 2014). 

Profitabilitas dapat memberikan petunjuk yang berguna untuk mengukur kinerja 

sebuah perusahaan dengan menunjukan keseimbangan antara kemampuan dan 

pendapatan perusahaaan untuk menghasilkan keuntungan pada tingkat operasi 

yang berbeda, maka profitabilitas akan mencerminkan efektivitas serta kesuksesan 

keseluruhan manajemen (Kasmir, 2014). Profitabilitas dapat digunakan untuk 

membandingkan antar berbagai bagian yang terdapat dalam laporan keuangan, 

seperti laporan laba rugi serta laporan keuangan neraca. Melakukan pengukuran 
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bisa dilaksanakan dalam periode-periode dengan tujuan untuk menunjukkan 

pertumbuhan perusahaan selama periode waktu tertentu, baik meningkat maupun 

menurun, serta menyelidiki sebab terjadinya perubahan tersebut (Kasmir, 2014). 

Berdasarkan penelitian jurnal yang berjudul “Pengaruh Profitabilitas, 

Leverage Keuangan dan Ukuran Perusahaan terhadap Harga Saham (Studi Pada 

Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2005-

2014)” oleh Zaki et al (2017), dinyatakan bahwa secara parsial ukuran perusahaan 

memengaruhi secara positif signifikan terhadap harga saham, ROA memengaruhi 

secara positif signifikan terhadap harga saham, dan DER tidak memengaruhi 

harga saham secara signifikan. Secara simultan ukuran perusahaan, ROA, dan 

DER berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham 

Arumsari et al. (2020) melakukan penelitian dengan judul “Factors Affecting 

Stock Prices in Insurance Companies Listed on BEI” dan mendapatkan hasil 

bahwa secara parsial profitabilitas tidak memengaruhi harga saham, leverage 

memengaruhi harga saham secara negatif dan signifikan, dan ukuran perusahaan 

memengaruhi harga saham secara positif dan signifikan. Secara simultan seluruh 

variabel independen memengaruhi harga saham 

Terdapat perbedaan hasil mengenai pengaruh leverage. Pada penelitian 

Kusumawardhani & Yuninda (2021) yang berjudul “The Effect Of ROA, Capital, 

Growth Assets, LDR And DER On Share Prices in Registered Banking Sectors in 

Indonesia Stock Exchange Period 2010 - 2018” menyimpulkan bahwa leverage 

memengaruhi secara negatif terhadap harga saham, namun pada penelitian yang 

dilakukan oleh Fathinah & Setiawan (2021) berjudul “The Effect of Financial Ratios 
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and Firm Size Toward Stock Price of Consumer Goods Industry Listed in the IDX” 

menyatakan bahwa leverage memengaruhi secara positif terhadap harga saham. 

Sektor pertanian merupakan salah satu dari sekian banyak sektor yang ada 

Indonesia, di mana sektor pertanian memegang peranan penting dalam 

memberikan kontribusi bagi perekonomian Indonesia. Statistik mencatat sektor 

pertanian mencakup secara luas subsektor peternakan, tanaman bahan makanan, 

perikanan, kehutanan dan perkebunan. Sektor pertanian berperan dalam penghasil 

devisa negara, penyediaan bahan baku dan bahan pangan industri, penyerap 

tenaga kerja, kontribusi terhadap PDB, penyedia bahan pakan dan bioenergi, 

berupaya dalam penurunan emisi gas rumah kaca, serta sumber utama pendapatan 

rumah tangga pedesaan (Zamzany et al., 2018). Dalam perekonomian nasional, 

sektor pertanian berperan penting karena lebih dari 40% masyarakat Indonesia 

menggantungkan mata pencahariannya secara langsung maupun tidak langsung 

pada sektor ini (Komarudin, 2016). 

Berikut merupakan grafik perkembangan indeks sektoral pertanian selama 

sebelas tahun terakhir (2010-2020):  

Gambar 1 

Grafik Perkembangan Indeks Sektoral Pertanian 2010-2020 (dalam rupiah) 

 

 

 

 

 

 

Sumber: OJK (Data diolah, 2022) 
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Gambar 1 menunjukkan perkembangan indeks sektoral pertanian pada tahun 

2010-2020. Berdasarkan grafik, dapat dilihat bahwa indeks cenderung mengalami 

penurunan sepanjang tahun, dan hanya mengalami kenaikan pada tahun 2013, 

2014, dan 2016. Tahun 2011 indeks menurun sebanyak -138,28 dari tahun 

sebelumnya, dilanjutkan dengan penurunan kembali pada tahun 2012 dengan nilai 

yang lebih sedikit yaitu -83,1. Hal ini dikarenakan PT. Astra Agro Lestari Tbk 

sebagai penyumbang nilai harga saham terbesar terus mengalami penurunan, 

berawal dari tahun 2010 bernilai harga saham sebesar Rp. 26.200 kemudian 

menurun menjadi Rp. 21.700 pada tahun 2011 karena adanya penurunan harga 

kontrak CPO dunia dan pada tahun 2012 menjadi Rp 19.700 karena tingginya 

beban pokok perusahaan. 

Pada tahun 2013 indeks sektoral pertanian mengalami kenaikan menjadi 

sebesar 2.139,96 dengan adanya kenaikan harga saham dari PT Smart Tbk, PT 

Bumi Teknokultura Unggul Tbk, PT Inti Agri Resources Tbk, dan PT Astra Agro 

Lestari Tbk sebagai penyumbang kenaikan terbesar dari Rp 19.700 menjadi Rp 

25.100. Peningkatan indeks berlanjut ke tahun berikutnya sebesar 211,08. 

Dari tahun 2015-2020 indeks sektoral pertanian berfluktuatif tetapi cenderung 

mengalami penurunan, terutama pada tahun 2015 yang mengalami anjlok senilai -

631,78. Dilansir dari bareksa, sebab terjadinya fenomena ini adalah karena sektor 

pertanian yang dominan berisi perusahaan kelapa sawit mengalami kesulitan 

akibat dari anjloknya harga komoditas pertanian dalam taraf internasional 

ditambah terusiknya sektor komoditas karena adanya perlambatan ekspor ke Cina. 
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Adanya penurunan yang konstan menjadi indikasi bahwa terdapat masalah 

serius yang belum diatasi di dalam sektor ini. Apabila tidak kunjung diatasi, maka 

akan memberikan dampak yang tidak baik pada harga saham sektor pertanian. 

Perusahaan dengan nilai harga saham yang kecil akan dianggap bahwa perusahaan 

memiliki kinerja yang buruk. Buruknya kinerja perusahaan akan mengakibatkan 

kurang tertariknya investor untuk melakukan investasi ke perusahaan. Lambat 

laun, ini akan memengaruhi kondisi internal serta eksternal perusahaan, di mana 

kondisi internal mengacu pada penurunan kesejahteraan para pemangku 

kepentingan dan kondisi eksternal mengacu pada memburuknya daya saing 

perusahaan dan harga saham. 

Dari penjabaran latarbelakang di atas, ditemukannya fenomena penurunan 

nilai perkembangan perdagangan saham sektoral pertanian serta perbedaan hasil 

penelitian pada leverage, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

dengan judul “Pengaruh Ukuran Perusahaan, Leverage dan Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sektor Pertanian yang Terdaftar 

pada Bursa Efek Indonesia Periode 2010-2020” 

1.2 Identifikasi Masalah 

Adanya banyaknya faktor yang dapat memengaruhi tingkat harga saham 

suatu perusahaan, maka diperlukan identifikasi masalah agar hasil analisis 

selanjutnya menjadi terarah serta sesuai dengan tujuan penelitian. Permasalahan-

permasalahan yang muncul dalam penelitian ini dapat diidentifikasi dari latar 

belakang yang telah dipaparkan sebelumnya, yaitu: 
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1. Mengidentifikasi keterkaitan nilai Ukuran Perusahaan, Leverage dan 

Profitabilitas terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sektor Pertanian yang 

Terdaftar pada Bursa Efek Indonesia. 

2. Mengidentifikasi adanya perbedaan hasil dari pengaruh Leverage terhadap 

Harga Saham pada penelitian terdahulu. 

3. Mengidentifikasi penyebab dari menurunnya nilai Perkembangan 

Perdagangan Saham Sektoral Pertanian. 

1.2.1 Pembatasan Masalah 

 

Agar kesalahan persepsi tidak terjadi dalam penelitian ini serta mengingat 

keterbatasan penulis dan keterbatasan waktu, maka diperlukan pengadaan 

pembatasan masalah dalam penelitian ini. Oleh karena itu, peneliti memfokuskan 

serta membatasi masalah penelitian ini pada pengaruh Ukuran Perusahaan sebagai 

X1, Leverage sebagai X2, dan Profitabilitas sebagai X3 terhadap Harga Saham 

sebagai Y pada Perusahaan Sektor Pertanian yang Terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia periode 2010-2020. 

1.2.2 Rumusan Masalah  

 

Berdasarkan penjabaran pembatasan masalah diatas, maka perumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1.  Adakah pengaruh ukuran perusahaan secara parsial terhadap harga saham pada 

perusahaan sektor pertanian yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 

2010-2020? 

2. Adakah pengaruh leverage secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan 

sektor pertanian yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 2010-2020? 
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3. Adakah pengaruh profitabilitas secara parsial terhadap harga saham pada 

perusahaan sektor pertanian yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 

2010-2020? 

4. Adakah pengaruh ukuran perusahaan, leverage, dan profitabilitas secara simultan 

terhadap harga saham pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar pada 

Bursa Efek Indonesia periode 2010-2020? 

1.2.3 Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan penjabaran rumusan masalah sebelumnya, maka tujuan yang ingin 

dicapai dari penelitian ini yaitu: 

1. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan secara parsial terhadap harga 

saham pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia Periode 2010-2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh leverage secara parsial terhadap harga saham 

pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia 

Periode 2010-2020. 

3. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas secara parsial terhadap harga 

saham pada perusahaan sektor pertanian yang terdaftar pada Bursa Efek 

Indonesia Periode 2010-2020. 

4. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan, leverage, dan profitabilitas 

secara simultan terhadap harga saham pada perusahaan sektor pertanian yang 

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia Periode 2010-2020. 
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1.3 Kegunaan Hasil Penelitian 

 

Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan kegunaan 

sebagai berikut: 

1.  Bagi Penulis 

Setelah melakukan penelitian ini, diharapkan akan menambah pengetahuan 

tentang pengaruh Pengaruh Ukuran Perusahaan, Leverage dan Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Pertanian yang Terdaftar 

Pada Bursa Efek Indonesia Periode 2010-2020 bagi peneliti. 

2. Bagi Perusahaan  

Diharapkan dengan adanya penelitian ini, perusahaan bisa mendapatkan 

masukan serta informatif bagi manajemen perusahaan mengenai ukuran 

perusahaan, leverage, dan profitabilitas terhadap harga saham perusahaan 

dalam laporan keuangan yang ditampilkan. 

3. Bagi Investor 

Sebelum investor menanamkan investasinya kepada perusahaan yang 

dianggap aman dan sehat, penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai 

informasi atau tolak ukur. 

4. Bagi Pihak Lain  

Diharapkan penelitian ini dapat memperdalam ilmu serta menjadi bahan 

referensi untuk melakukan penelitian sejenis kedepannya bagi pembaca dan 

pihak-pihak lainnya. 
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