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ABSTRAK 

Eli Rismawati (1802025368) 

PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM PADA 

PERUSAHAAN SUB SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN YANG 

TERDAFTAR DI BEI 2017 – 2021 

Skripsi. Program Strata Satu Program Satu Manajemen. Fakultas Ekonomi fan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

Kata Kunci : Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Equity  

(ROE) dan Harga Saham 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kinerja keuangan terhadap 

harga saham. Variabel yang diteliti adalah Current Ratio (CR) (X1), Debt To Equity 

Ratio (DER) (X2), Return On Equity (ROE) (X3) terhadap Harga Saham pada 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-

2021. Metode yang digunakan di dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif. 

Sampel pada penelitian ini diambil dengan menggunakan purposive sampling. 

Purposive sampling merupakan pemilihan sampel berdasarkan kriteria-kriteria 

tertentu. Teknik pengolahan data menggunakan SPSS versi 21.0, yaitu 

menggunakan analisis statistik deskriptif, analisis linier berganda, uji asumsi klasik 

yang meliputi : uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, uji 

korelasi yang meliputi : uji koefisien korelasi (R), uji koefisien determinasi (R2) 

pengujian hipotesis, yang meliputi : uji statistik t (uji parsial) dan uji statistik F (uji 

simultan). Hasil penelitian menunjukan bahwa secara parsial Current Ratio (CR) 

berpengaruh positif signifikan terhadap Harga Saham, Debt To Equity Ratio (DER) 

berpengaruh positif signifikan terhadap Harga Saham, dan Return On Equity (ROE) 

berpengaruh negatif terhadap harga saham, dan secara simultan Current Ratio 

(CR), Debt To Equity Ratio (DER), dan Return On Equity (ROE) berpengaruh 

sigifikan terhadap Harga Saham. 
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ABSTRACT 

Eli Rismawati (1802025368) 

THE EFFECT OF FINANCIAL PERFORMANCE ON SHARE PRICES IN 

FOOD AND BEVERAGE SUB SECTOR COMPANIES LISTED ON IDX 

2017 – 2021 

Thesis. Bachelor Degree Program of Management Study. Faculty of Economic and 

Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

Keywords : Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Equity  

(ROE) and Stock Price 

This study aims to determine the effect of financial performance on stock 

prices. The variables studied are Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER), 

Return On Equity (ROE) to Stock Prices in food and beverage sub-sector 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2017-2021. The 

method used in this study is a quantitative method. The sample in this study was 

taken using purposive sampling. Purposive sampling is the selection of samples 

based on certain criteria. The data processing technique uses SPSS version 21.0, 

which uses descriptive statistical analysis, multiple linear analysis, classical 

assumption test which includes: normality test, multicollinearity test, 

heteroscedasticity test, correlation test which includes: correlation coefficient test 

(R), coefficient of determination test (R2) hypothesis testing, which includes: t 

statistic test (partial test) and F statistic test (simultaneous test). The results showed 

that partially Current Ratio (CR) had a significant positive effect on stock prices, 

Debt To Equity Ratio (DER) had a significant positive effect on stock prices, and 

Return On Equity (ROE) had a negative effect on stock prices, and simultaneously 

Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER), and Return On Equity (ROE) 

have a significant effect on stock prices. 
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  BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Perkembangan ekonomi saat ini membuat perusahaan harus mempersiapkan 

manajemen strategi yang baik, agar perusahaan dapat bertahan dan berkembang 

ditengah persaingan yang begitu ketat. Dasar dari perumusan strategi bersaing 

adalah berpikir tentang bagaimana cara perusahaan agar dapat bersaing dan 

bertahan dalam persaingan global, tetapi jika perusahaan tidak mampu merespons 

dengan efektif dan tidak mampu beradaptasi dengan baik di situasi saat ini, maka 

perusahaan akan gagal dan mengalami kemunduran (Wibowo et al., 2017). 

Untuk menghindari kegagalan tersebut, pelaku usaha biasanya mencari 

sumber pendanaan yang mampu digunakan untuk pengembangan perusahaan. 

Sedangkan dalam pengembangan, perusahaan membutuhkan modal. Modal 

merupakan salah satu aspek penting dari sebuah perusahaan. Oleh karena itu, 

perusahaan harus menentukan berapa modal yang dibutuhkan untuk membiayai 

perusahaan. Keadaan seperti ini yang mendorong perusahaan untuk mencari 

sumber pendanaan yang menyediakan dana besar untuk digunakan dalam 

pengembangan usaha, peningkatan produksi serta kegiatan perusahaan lainnya. 

Oleh karena itu, pasar modal merupakan salah satu solusi untuk menemukan 

sumber pendanaan alternatif terbaik selain perbankan (Tumandung et al., 2017).  

Dari sudut pandang ekonomi, pasar modal memiliki fungsi yaitu untuk 

menggabungkan dua keuntungan antara mereka yang memiliki lebih banyak uang 
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(investor) dengan mereka yang membutuhkannya (emiten). Adanya pasar modal 

memudahkan investor untuk menginvestasikan uangnya dengan harapan 

memperoleh keuntungan di masa yang akan datang, namun keuntungan bagi pihak 

yang membutuhkan (perusahaan) dapat memanfaatkan keuntungannya untuk 

keperluan investasi tanpa menunggu dan mengganggu dana operasional perusahaan 

(Muklis, 2016). 

Perusahaan secara umum hanya memiliki tiga tujuan. Pertama dan 

terpenting adalah mendapatkan keuntungan sebanyak mungkin. Yang kedua adalah 

ingin menguntungkan pemilik atau pemegang saham perusahaan. Dan tujuan ketiga 

adalah memaksimalkan nilai perusahaan, yang tercermin dari harga saham (Hariadi 

et al., 2013). 

Kinerja keuangan suatu perusahaan menjadi tolak ukur untuk meningkatkan 

harga saham dan menarik minat investor terhadap saham perusahaan tersebut. 

Harga saham selalu mengalami fluktuasi setiap harinya. Dan beberapa penelitian 

menghubungkan harga saham dengan kinerja perusahaan (Hartini & Rosadi, 2019). 

Menurut Abdullah dkk menyatakan bahwa laporan   keuangan   dapat   juga   

dipergunakan   untuk mengetahui kinerja perusahaan. Kinerja keuangan pada 

sebuah perusahaan ialah suatu proses penilaian prosfek ekonomi serta risiko 

perusahaan. Salah satu syarat kesehatan perusahaan yaitu tercermin dari kinerja 

keuangannya. Hal ini dikarenakan laporan keuangan perusahaan sangat berguna 

untuk menjadi bahan informasi mengenai perencanaan, pendanaan, investasi dan 

operasi perusahaan. Dan analisis ini dilakukan menggunakan rasio keuangan (H. 

Herawati, 2019). 
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Rasio merupakan alat ukur yang digunakan perusahaan untuk menganalisis 

laporan keuangan. Menurut Sartono (2001) Rasio Keuangan adalah suatu analisis 

yang dapat mengetahui kelemahan dan kekuatan financial suatu perusahaan untuk 

membantu menilai prestasi manajemen di masa lalu dan dapat melihat prospeknya 

di masa  yang akan datang dengan cara membandingkan 2 periode sehingga 

diketahui adanya kecenderungan di periode tertentu. (Pebriyanti et al., 2017) Cara 

yang digunakan dalam menilai kinerja keuangan untuk pengambilan keputusan 

investasi yaitu menggunakan analisis rasio keuangan. Ada beberapa rasio keuangan 

yang sering dipakai untuk menganalisis laporan keuangan yaitu : rasio likuiditas, 

rasio solvabilitas, rasio profitabilitas dan rasio aktivitas (Barus et al., 2017). 

Rasio pertama yang mempengaruhi harga saham yaitu rasio likuiditas yang 

diproksikan dengan Current Ratio (CR). Rasio likuiditas adalah rasio keuangan 

yang digunakan untuk mengukur  kemampuan perusahaan dalam melunasi utang 

atau kewajiban jangka pendeknya. Menurut Kasmir (2013), Current Ratio atau 

rasio lancar merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan untuk 

melunasi hutang jangka pendek atau hutang yang harus segera dilunasi 

(Fitrianingsih & Budiansyah, 2019). Semakin tinggi rasio ini, maka semakin besar 

pula kemampuan perusahaan dalam melunasi semua kewajiban jangka pendeknya. 

Tetapi apabila perusahaan memiliki rasio lancar terlalu tinggi juga menandakan 

bahwa buruknya manajemen perusahaan atas sumber likuiditas. Kelebihan current 

asset sebaiknya digunakan untuk pembayaran deviden, membayar hutang jangka 

panjang, atau digunakan untuk investasi yang dapat memberikan imbal hasil 

(return) yang lebih tinggi (Kundiman & Hakim, 2017). Hal ini seperti penelitian 
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yang telah dilakukan oleh Yuliana Siti Saputri yang mengemukakan bahwa Current 

Ratio mempunyai pengaruh yang signifikan dan dapat dikatakan layak terhadap 

harga saham (Y. S. Saputri & Soekotjo, 2016).  Tetapi berdasarkan penelitian yang 

dilakukan oleh I Dewa Gede Suryawan dan I Gede Ary Wirajaya yang menyatakan  

bahwa Current Ratio tidak berpengaruh pada harga saham (Suryawan & Wirajaya, 

2017). 

Rasio kedua yang mempengaruhi harga saham yaitu rasio solvabilitas, yang 

diproksikan dengan Debt to Equity Ratio (DER). Rasio solvabilitas adalah rasio 

yang mengukur kemampuan perusahaan untuk membayar hutang atau kewajiban 

jangka pendek atau jangka panjang. Debt to Equity Ratio adalah rasio yang 

mengukur kemampuan perusahaan untuk melunasi hutang (kewajiban) dengan 

modal. Ini berguna untuk perusahaan, agar mengetahui seberapa banyak hutang 

yang dimiliki dibandingkan dengan modalnya (Dhita & Triyonowati, 2019). 

Menurut Kasmir (2016) jika rasio tinggi, maka pendanaan yang digunakan dari 

utang akan semakin tinggi, dikhawatirkan perusahaan akan semakin sulit 

mendapatkan tambahan pinjaman karena kemungkinan perusahaan akan sulit 

menutupi utang dengan asetnya. Hal ini seperti penelitian yang telah dilakukan oleh 

Dwi Fitrianingsih dan Yogi Budiansyah yang menyatakan bahwa variabel Debt to 

Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap variabel Harga Saham (Fitrianingsih 

& Budiansyah, 2019). Sedangkan berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Sri 

Maylani Pratiwi, Miftahuddin, dan Wan Rizca Amelia yang menyatakan bahwa 

DER tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham (Pratiwi et al., 2020). 
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Rasio ketiga yang mempengaruhi harga saham adalah rasio profitabilitas, 

yang diproksikan Return on Equity (ROE). Rasio profitabilitas adalah rasio untuk  

mengukur kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dari kegiatan 

penjualan dan operasionalnya. ROE merupakan alat ukur yang digunakan untuk 

mengetahui laba yang dihasilkan dari investasi para pemegang saham biasa pada 

perusahaan tersebut. Semakin tinggi return akan semakin baik pemiliknya. Apabila 

nilai ROE semakin tinggi maka harga saham akan tinggi pula, hal ini terjadi karena 

return atau pendapatan yang akan diperoleh perusahaan tinggi sehingga harga 

saham perusahaan ikut mengalami peningkatan ((Hikmah, 2018). Hal ini seperti 

penelitian yang telah dilakukan oleh Nurul Fajrina (2017) yang menyatakan bahwa 

Return On Equity (ROE) memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. 

Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Venni Agnatia dan Diah Amalia yang 

mengemukakan bahwa Return on Equity (ROE) tidak berpengaruh terhadap harga 

saham (Agnatia & Amalia, 2018). 

Bursa Efek Indonesia (BEI) atau Indonesian Stock Exchange (IDX) adalah 

pasar modal yang berada di Indonesia. Bursa Efek Indonesia memegang peranan 

penting sebagai salah satu alternatif alat investasi bagi masyarakat. Menurut Basir 

(2005) bagi perusahaan, BEI dapat membantu perusahaan dalam meningkatkan 

modal tambahan melalui IPO kepada masyarakat berdasarkan tata cara yang diatur 

oleh UU Pasar Modal dan Peraturan Pelaksanaannya (Ottay & Handayani, 2019). 

Perusahaan manufaktur adalah perusahaan yang bergerak dibidang 

pengolahan barang/produk yang memproses barang mentah menjadi barang jadi 

untuk dijual kepada konsumen untuk memenuhi kebutuhan hidupnya. Perusahaan 
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manufaktur terbagi atas industri tekstil dan garmen, industri otomotif, industri 

elektronik, industri makanan dan minuman dan industri kerajinan (Sugi Priharto, 

2019). 

Industri makanan dan minuman adalah industri yang paling dibutuhkan oleh 

masyarakat, karena selain pakaian dan tempat tinggal, produk makanan dan 

minuman merupakan kebutuhan primer manusia. Dengan begitu, industri makanan 

dan minuman akan terus ada untuk memenuhi kebutuhan masyarakat Indonesia. 

Kementerian Perindustrian juga mengatakan bahwa industri makanan dan minuman 

akan tetap menjadi salah satu sektor utama pendukung pertumbuhan industri 

manufaktur dan perekonomian nasional. Peran penting sektor strategis ini terlihat 

dalam mewujudkan peningkatan investasi, serta kontribusinya yang berkelanjutan 

dan signifikan terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) sektor nonmigas 

(Kemenperin, 2017). 

Berdasarkan data grafik yang dikeluarkan oleh dataindonesia.com  

pertumbuhan industri makanan dan minuman dari tahun 2016 sampai 2021 

mengalami signifikasi penurunan dari tahun ke tahun (Alif Karnadi, 2022). 

Data tersebut dapat dilihat pada gambar grafik dibawah ini:  
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Gambar 1 

Data Pertumbuhan Industri Makanan dan Minuman 

 

Sumber : dataindonesia.com 

Berdasarkan gambar 1, presentase pertumbuhan industri makanan dan 

minuman di tahun 2016 sebesar 8,33% naik di tahun 2017 menjadi 9,23%. 

Penurunan sangat tajam terjadi di tahun 2017 sampai 2020, tahun 2017 presentase 

pertumbuhan berada di angka 9,23% turun menjadi 1,58% di tahun 2020. Hal ini 

terjadi akibat wabah covid-19 yang menyerang Indonesia. Kemudian setelah 2 

tahun mengalami krisis, Indonesia perlahan-lahan kembali bangkit yang ditandai 

dengan kenaikan presentase pertumbuhan industri makanan dan minuman menjadi 

2,54%. Hal ini berbanding terbalik dengan pertumbuhan Produk Domestik Bruto 

(PDB) Negara Indonesia. Dimana presentase PDB Indonesia, mengalami kenaikan 

setiap tahun walaupun presentase pertumbuhan mengalami penurunan. Dapat 

dilihat bahwa dari tahun 2016 sampai 2021 PDB Negara terus mengalami 

peningkatan yaitu dari 585,79 triliun rupiah menjadi 775,1 triliun rupiah.   

Hal ini sejalan dengan kondisi likuiditas perusahaan sub sektor makanan 

dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang memiliki tingkat 
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likuiditas cukup tinggi. Kondisi perusahaan tersebut dapat dilihat dalam tabel 

dibawah ini: 

Gambar 2 

Current Ratio (CR) 

Perusahaan Makanan dan Minuman 

 

 

Sumber : Data diolah tahun 2022 

Berdasarkan gambar 2, Current Ratio (CR) pada ke 15 perusahaan makanan 

dan minuman mengalami fluktuasi setiap tahunnya. Tetapi tingkat likuiditas atau 

Current Ratio (CR) tertinggi dialami oleh PT. Delta Tbk ditahun 2017 yaitu sebesar 

8.64% dan Current Ratio (CR) terrendah dialami oleh PT. Multi Bintang Indonesia 

tahun 2019 yaitu sebesar 0.73%.  

Tingkat solvabilitas perusahaan juga menentukan apakah perusahaan 

mampu membayar hutang jangka pendek dan panjangnya. Dimana tingkat 

solvabilitas perusahaan sub makanan dan minuman memiliki tingkat solvabilitas  

yang tinggi. Kondisi tersebut dapat dilihat pada diagram di bawah ini: 

  

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

2017

2018

2019

2020

2021

Pengaruh Kinerja Keuangan..., Eli Rismawati, FEB, 2022. 



9 
 

 
 

Gambar 3 

Debt to Equity Ratio (DER) 

Perusahaan Makanan dan Minuman 

 

Sumber : Data diolah tahun 2022 

Berdasarkan gambar 3 diatas, Debt to Equity Ratio (DER) perusahaan 

makanan dan minuman mengalami fluktuasi setiap tahunnya. Hal ini dapat dilihat 

bahwa tingkat solvabilitas atau  Debt to Equity Ratio (DER) tertinggi dialami oleh 

PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk tahun 2021 yaitu sebesar 2.07% sedangkan 

Debt to Equity Ratio (DER) terrendah dialami oleh PT. Ultra Jaya Milk Industry 

tahun 2019 yaitu sebesar 0.17%. 

Tingkat profitabilitas perusahaan menentukan apakah perusahaan mampu 

menghasilkan laba pada suatu periode tertentu. Dimana tingkat profitabilitas 

perusahaan sub makanan dan minuman memiliki tingkat profitabilitas yang rendah. 

Apakah kondisi tersebut disebabkan oleh tingkat likuiditas dan solvabilitas yang 

tinggi. Kodisi rendahnya tingkat profitabilitas tersebut dapat dilihat pada diagram 

di bawah ini: 
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Gambar 4 

Return On Equity (ROE) 

Perusahaan Makanan dan Minuman 

 

Sumber : Data diolah tahun 2022 

Berdasarkan gambar 4 diatas, Return On Equity (ROE) mengalami fluktuasi 

setiap tahunnya. Hal ini dapat dilihat bahwa Return On Equity (ROE) tertinggi 

dialami oleh PT. Multi Bintang Indonesia Tbk tahun 2018 yaitu sebesar 1.12% 

sedangkan Return On Equity (ROE) terrendah dialami oleh PT. Sekar Bumi Tbk 

tahun 2020 yaitu sebesar 0.01 %. 

Faktor fundamental perusahaan juga sering menjadi acuan bagi para 

investor untuk membeli atau menjual saham sebuah perusahaan, karena dapat 

melihat kinerja dan prosfek bisnisnya di masa yang akan datang. Karena kinerja 

keuangan secara fundamental memiliki pengaruh terhadap harga saham. Analisis 

fundamental adalah metode analisis atau perkiraan harga saham dengan 

menggunakan laporan keuangan sebagai sumber informasi, terutama menggunakan 

rasio keuangan. Rasio keuangan dapat digunakan sebagai ukuran kinerja keuangan 

perusahaan, memberikan informasi (indikasi positif atau negatif) tentang kesehatan 
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keuangan perusahaan. Analisis ini didasarkan pada keyakinan bahwa harga saham 

sangat ditentukan oleh hasil yang disajikan dalam laporan keuangan suatu 

perusahaan. Apakah informasi yang diterima positif atau negatif, diharapkan dapat 

mencerminkan kekuatan harga perusahaan dan mendorong harga lebih tinggi 

(Mustafa, 2020). 

Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan antara 

kinerja keuangan terhadap harga saham, maka dari hal tersebut penulis tertarik 

untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Kinerja Keuangan 

Terhadap  Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan 

Minuman yang Terdaftar di BEI Periode 2017 – 2021”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang dikemukakan di atas, maka dapat 

kita ketahui: 

1. Tingkat likuiditas yang tinggi, maka kemampuan memenuhi kewajibannya 

akan lancar. 

2. Tingkat solvabilitas yang tinggi, maka penggunaan dana utang semakin 

banyak. 

3. Tingkat profitabilitas tinggi, maka laba yang diperoleh perusahaan dan investor 

akan meningkat.  

4.  Harga saham yang meningkat menandakan kinerja keuangan perusahaan baik 

dan tingkat pengembalian investor akan meningkat. 
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1.2.2 Pembatasan Masalah 

Berdasarkan penjelasan latar belakang agar pembahasan tidak meluas, maka 

peneliti memfokuskan penelitian pada Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio 

(DER), dan Return on Equity (ROE) terhadap harga saham pada perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2017-2021. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan pada latar belakang, maka dapat 

kita ketahui: 

1. Apakah Current Ratio berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2021? 

2. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap harga saham pada 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 

2017-2021? 

3. Apakah Return on Equity berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan 

sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2021? 

4. Apakah Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Return on Equity 

berpengaruh secara simultan terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2021? 

1.3 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio terhadap harga saham pada 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 

2017-2021. 
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2. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap harga saham pada 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 

2017-2021. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Return on Equity terhadap harga saham pada 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 

2017-2021. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Return 

on Equity terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di BEI periode 2017-2021. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Manfaat bagi Investor 

Sebagai bahan untuk referensi calon investor sebelum menanamkan modalnya 

pada suatu perusahaan khususnya perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman. 

2. Manfaat bagi Peneliti 

Penelitian ini dapat menambah pengetahuan dan memperluas wawasan penulis 

sehingga dapat digunakan sebagai alat untuk mengembangkan diri. 

3. Manfaat bagi Peneliti Selanjutnya 

Sebagai sarana informasi dan bahan referensi untuk melakukan penelitian lebih 

lanjut dengan jenis penelitian yang sama. 
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