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ABSTRAKSI 

HERLINA (1802025222) 

ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI HARGA 

SAHAM SEBELUM DAN SELAMA PANDEMI COVID-19 PADA 

PERUSAHAAN SUB SEKTOR FARMASI YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA. 

Skripsi, Tingkat Strata Satu Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka. 2022. Jakarta. 

Kata Kunci : Net Profit Margin (NPM), Current Ratio (CR), Earning Per Share 

(EPS), Nilai Tukar Rupiah (Kurs), Harga Saham, Pandemi Covid-19. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dengan membandingkan tentang ada 

atau tidaknya perbedaan harga saham yang signifikan antara sebelum dan selama 

Pandemi Covid-19 terjadi di Indonesia, dengan pula mengamati lebih dalam 

mengenai beberapa faktor-faktor yang di duga  dapat mempengaruhinya. Adapun 

beberapa faktor tersebut diantaranya yakni pengaruh  Net Profit Margin (NPM), 

Current Ratio (CR), Earning Per Share (EPS), dan Nilai Tukar Rupiah (Kurs) 

terhadap harga saham perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode kuartal 2 tahun 2018 – kuartal 3 tahun 2021. Metode yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah metode kuantitatif dengan ragam komparatif dan korelasional, 

dimana sampel yang diambil adalah berdasar pada pola purposive sampling yaitu 

sebanyak 7 (tujuh) perusahaan farmasi. Teknik pengolahan dan analisis data yang 

digunakan adalah analisis manajemen keuangan, analisis statistik deskriptif, uji 

beda dua rata-rata, uji asumsi klasik, hingga rumpun dalam analisis regresi linear 

berganda dengan menggunakan SPSS versi 28. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara Harga Saham perusahaan 

farmasi sebelum dan selama terjadinya Pandemi Covid-19, dan secara parsial 

variabel Net Profit Margin (NPM), tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga 

Saham, Current Ratio (CR) berpengaruh secara negatif signifikan terhadap Harga 

Saham, Earnings Per Share (EPS) berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

Harga Saham dan Nilai Tukar Rupiah (Kurs) tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Harga Saham. Sedangkan secara simultan variabel Net Profit Margin (NPM), 

Current Ratio (CR), Earnings Per Share (EPS) dan Nilai Tukar Rupiah (Kurs) 

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.  
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ABSTRACT 

HERLINA (1802025222)  

ANALYSIS OF FACTORS AFFECTING STOCK PRICES BEFORE AND 

DURING THE COVID-19 PANDEMIC IN PHARMACEUTICAL SUB 

SECTOR COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK 

EXCHANGE.  

Thesis, Undergraduate Program in Management Study Program, Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka. 2022. 

Jakarta.  

Keywords: Net Profit Margin (NPM), Current Ratio (CR), Earning Per Share 

(EPS), Rupiah Exchange Rate, Stock Prices, Covid-19 Pandemic.  

The purpose of this study is to analyze by comparing the existence or whether or 

not there was a significant difference in stock prices between before and during 

the Covid 19 Pandemic in Indonesia, by also observing about a few factors that 

are thought to be influencing it. Some of these factors include the influence of Net 

Profit Margin (NPM), Current Ratio (CR), Earning Per Share (EPS), and the 

Rupiah Exchange Rate on the stock prices of pharmaceutical companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange for the 2nd quarter of 2018 – 3rd quarter of 2021. 

The method used in this study is a quantitative method with comparative and 

correlational variances, where the sample taken is based on a purposive 

sampling, namely 7 (seven) pharmaceutical companies. The data processing and 

analysis techniques used are financial management analysis, descriptive 

statistical analysis, two-average difference test, classical assumption test and 

clumps in multiple linear regression analysis using SPSS version 28. The results 

showed that there was no significant difference between Stock Prices of 

pharmaceutical companies before and during the Covid-19 Pandemic, and 

partially the Net Profit Margin (NPM) variable, has no significant effect on Stock 

Prices,  Current Ratio (CR) has a significant negative effect on Stock Prices, 

Earnings Per Share (EPS) positive and significant effect on stock prices and the 

Rupiah exchange rate (exchange rate) has no significant effect on stock prices. 

Meanwhile, simultaneously the variables of Net Profit Margin (NPM), Current 

Ratio (CR), Earnings Per Share (EPS) and Rupiah Exchange Rate have a 

significant effect on stock prices. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar iBelakang  

Pada era globalisasi isaat ini yang isemakin cepat idan berkembang, para investor 

maupun masyarakat lainnya yang memiliki kelebihan dana (surplus) akan semakin 

mudah untuk berinvestasi atau menanamkan sejumlah  modal maupun sumber daya 

lainnya pada saat ini, untuk  memperoleh  sejumlah  keuntungan atau  bagian  atas 

prospek kekayaan idi imasa yang akan datang, dan yang salah satunya ialah  

berinvestasi  melalui pasar modal  (Irianto et al., 2021: 1).  

       DiiIndonesia sendiri iterdapat ipasar modal yang ibernama Bursa Efek 

Indonesia (BEI) atau Indonesian Stock Exchange (IDX). Menurut  Dewi & 

Rangkuti (2020:48) Bursa Efek Indonesia memiliki kontribusi ipenting dalam 

menjadi motori penggerak perekonomian negara, sebab mampu memberikan 

isarana ibagi imasyarakat iumum untuk iberinvestasi yang juga dijadikan sebagai 

isarana iuntuk imencari itambahan imodal ibagi iperusahaan go ipublic iuntuk 

semakin memajukan pertumbuhan bisnisnya, hingga dapat berkontribusi lebih besar 

dalam peningkatan pendapatan nasional .  

       Sebelum mengambil keputusan untuk bertransaksi di pasar modal dalam hal ini 

ialah keputusan berinvestasi, investor tentu akan idihadapkan ipada ikeinginan dan 

tujuan untuk memperoleh tingkat pengembalian yang maksimal dari nilai investasi 

disertai dengan tingkat resiko yang harus dihadapi (Zamzany et al., 2018:47). 

Sesuai dengan  prinsip investasi di pasar modal yaitu “low risk low return, high risk 
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high return” yakni risiko yang kecil akan memberikan tingkat keuntungan yang 

kecil dan resiko yang besar akan memberikan keuntungan yang besar pula. Dengan 

demikian, investasi di pasar modal dapat dikatakan sebagai aktivitas yang dapat 

memperoleh banyak keunggulan dari masing-masing jenis produk yang ditawarkan, 

namun  dihadapkan pula dengan berbagai macam risiko dan ketidakpastian.  

       Oleh karenanya, untuk imengurangi iketidakpastian idalam imendapatkan 

keuntungan idan imenanggung iresiko iyang iterjadi imaka para iinvestor akan 

memerlukan iberbagai iinformasi sebagai pedoman untuk memutuskan investasi di 

pasar modal (Ardani, 2019:2). Seperti halnya isebelum imelakukan ijual beli 

saham, ipada iumumnya ipara investor iakan imelakukan analisis terhadap faktor-

faktor apa saja yang bisa mempengaruhi reaksi pasar modal guna mengetahui 

apakah saham yang akan dibelinya sebagai tanda penyertaan modal idapat 

memberikan ikeuntungan ibagi imereka iatau ijustru iakan imemberikan kerugian.     

 

 

        Pengaruh dari reaksi pasar modal dapat diklasifikasikan menjadi dua bagian, 

diantaranya yaitu pengaruh dari lingkungan ekonomi dan non ekonomi. Pengaruh 

dari lingkungan ekonomi akan mencangkup lingkungan ekonomi mikro dan 

lingkungan ekonomi makro, dan pengaruh dari lingkungan non ekonomi cenderung 

melingkup  pada suatu issues atau peristiwa  seperti bencana  alam,  peristiwa 

politik, kerusuhan  dan sebagainya (Subrata & Werastuti, 2020:3).    

 

         Menurut Subrata dan Werastuti (2020:2), metode penelitian yang dapat 

digunakan untuk meninjau seberapa besar reaksi pasar modal akibat oleh adanya 

suatu peristiwa yang memiliki kandungan informasi dari lingkungan non ekonomi, 

ialah disebut sebagai event study, Peristiwa yang mempunyai kandungan informasi 
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kuat akan cenderung menimbulkan reaksi kepada pasar modal, teknik ini masuk ke 

dalam rumpun analisis teknikal untuk meninjau pergerakan harga saham. 

        Suatu pengumuman yang mengandung informasi hingga dapat menumbuhkan 

suatu reaksi di pasar modal diantaranya dapat dianalisis dengan menggunakan 

variabel harga saham. Dalam hal ini, para investor biasanya akan menetapkan 

keputusan bertransaksi di pasar modal berdasarkan informasi yang telah 

dimilikinya, baik iinformasi iyang itersedia idi publik ataupun informasi pribadi. 

Hal ini akan tercermin  dan  relevan  dalam perubahan dari pergerakan harga saham 

(Rahma et al., 2017: 2). 

       Menurut Zahra (2019:7), variabel iharga isaham imerupakan isalah isatu 

indikator iyang idapat idijadikan acuan iuntuk melihat peningkatan keberhasilan 

dalam memberikan kepuasan bagi para investor yang menanamkan sahamnya di 

Bursa Efek Indonesia (BEI).  Oleh karenanya, salah satu faktor yang menunjang 

kelancaran perdagangan saham adalah harga saham, sebab sangat memengaruhi 

penawaran dan permintaan saham di bursa efek yang setiap saatnya bisa mengalami 

perubahan. Pemilihan variabel saham ini dilandasi dan diperkuat oleh adanya rekap 

data dari databoks.katadata.co.id yang menyatakan bahwa pertumbuhan investor 

dalam berinvestasi saham setiap tahunnya selalu meningkat, dan setidaknya ada 2,8 

juta investor saham yang 59,23% didominasi oleh generasi milenial (08/21). 

 

       Salah satu peristiwa yang berasal dari lingkungan non ekonomi dan masih 

menjadi trending saat ini, serta hendak dapat diuji kandungan informasinya 

terhadap aktivitas ipasar imodal idi Indonesia iyang berkaitan dengan iharga isaham 

adalah peristiwa pandemi Covid-19.    
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       Adanya kejadian mengejutkan dan luar biasa yang terjadi yaitu fenomena 

Pandemi Covid-19 memberikan dampak yang sangat besar pada perekonomian 

global dan nasional hingga melumpuhkan berbagai aktivitas segala bidang dan 

kegiatan, tak terkecuali pada aktivitas perdagangan di pasar modal. Hal ini dapat 

terlihat dari adanya pengumuman konfirmasi peristiwa kasus pertama Covid-19 

pada tanggal 2 Maret 2020 yang berimplikasi pada menurunnya IHSG secara dalam. 

 

Gambar 1 

Grafik Pergerakan IHSG 

 

Sumber: Bursa Efek Indonesia (data diolah) 

           

         Dari igambar 1 di atas dapat diketahui bahwa terjadi penurunan IHSG dan  

rata-rata volume perdagangan sahamnya yang cukup signifikan di bulan Maret 

tahun 2020 yakni bertepatan dengan terjadinya pandemi Covid-19 di Indonesia, jika 

dibandingkan dengan bulan yang sama di tahun sebelumnya. Hampir seluruh sektor 

perusahaan di BEI terkena dampak dari pandemi ini yang menyebabkan harga 

saham bergerak lemah. Hal  tersebut  tentunya  dipicu oleh  banyaknya perusahaan 
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yang tidak dapat menjalankan kegiatan operasionalnya secara normal, dan membuat 

banyak investor lebih mengambil langkah untuk melakukan aksi jual saham atau 

menarik modalnya (Welley et al., 2021: 2).  

 

       Setelah kurang lebih 5 bulan Pandemi Covid-19 melanda di Indonesia yang 

disertai dengan berbagai kebijakan yang dibuat pemerintah, pada tanggal 21 Juli 

2020  Presiden Joko Widodo memberitahukan tentang adanya pengembangan 

vaksin Covid-19  yakni vaksin sinovac asal China, yang akan dilakukan uji klinis 

oleh iHolding iBUMN ifarmasi yaitu PT. Bio Farma imelalui  dua anak usahanya  

yakni  PT. Kimia Farma Tbk  dan  PT. Indofarma Tbk, serta ditargetkan akan 

selesai pada bulan Januari 2021. Adanya berita tersebut pada akhirnya memberikan 

titik terang bagi perkembangan pasar modal, hingga membuat banyak investor 

menjadi tergairah untuk melakukan investasi terutama pada saham-saham yang 

diperdagangkan oleh emiten farmasi di BEI, dan membuat volume perdagangan 

saham mengalami peningkatan signifikan (Welley et al., 2021: 3).  

       Dalam hal ini, terbukti dengan meningkatnya harga saham emiten farmasi 

BUMN secara drastis pada kuartal 4 tahun 2020 hingga lebih dari 100% dibanding 

tahun sebelumnya yakni pada akhir tahun 2019. Harga saham PT. Indofarma Tbk  

dan  PT. Kimia Farma Tbk yang semula tercatat  masing-masing  dengan  nilai Rp. 

870  dan  Rp. 1.250/lembar, menjadi Rp. 4030 dan Rp. 4.250/lembar sahamnya. 

 

        Namun jika ditelaah lebih lanjut, data pegerakan irata-rata ihargaisaham 

perusahaan isub sektor ifarmasi iyang iterdaftar di BEI, dalam kurun waktu kuartal 

2 tahun 2018 – kuartal 3 tahun 2021 terhadap 7 (tujuh) sampel perusahaan yang 

peneliti kritisi ialah sebagai berikut :  
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Gambar 2 

Tabulasi Perhitungan Rata-Rata Harga Saham 
        

 

         

 

iBerdasarkan gambar di atas, idapat dilihat ibahwa irata-rata iharga isaham 

perusahaan isub isektor ifarmasi di BEI  mengalami fluktuasi pada saat isebelum 

dan iselamaiterjadinya iPandemi Covid-19 di Indonesia. Hal ini dapat diketahui 

dengan adanya dominasi penurunan harga saham pada 5 perusahaan farmasi di 

masa pandemi. Penurunan terbesar dialami oleh perusahaan MERK  (PT Merck 

Indonesia Tbk) yaitu senilai minus 32,85 % atau dari rata-rata harga saham sebesar 

Rp. 4.349 menjadi Rp. 2.920  selama pandemi. Sedangkan  harga saham  dua  

perusahaan farmasi lainnya yaitu  PYFA (PT. PyridamiFarma Tbk) dan DVLA (PT. 

Darya Varia Laboratoria Tbk) mengalami kenaikan, iyang dipimpin oleh penguatan 

harga saham PYFA secara signifikan yaitu senilai 328,7% atau dari sebelumnya 

sebesar Rp. 188 menjadi Rp. 806 pada saat sesudah terjadinya ipandemi iCovid-19 

idi Indonesia. 

Sumber: Bursa Efek Indonesia (data diolah). 

 

Analisis Faktor - Faktor..., Herlina, FEB, 2022.



 

 

7 
 

 

 

       Penelitian iini imenggunakan beberapa elemen dari faktor analisis fundamental 

mikro ekonomi yang berupa rasio keuangan (Net Profit Margin, Current Ratio, 

Earning per Share)  dan ifaktor  makro ekonomi yang mana diwakili dengan 

fluktuasi nilai tukar, untuk mengetahui dan memprediksi pengaruhnya iterhadap 

hargai isaham pada isaat isebelum idan iselama  terjadinya Pandemi iCovid-19.  

        Rasio keuangan  iNet iProfit iMargin (NPM) idan  iEarning iper iShare (EPS) 

akan digunakan untuk meninjau kemampuan laba perusahaan terhadap harga 

saham. iHal ini dapat dicermati bahwa pada saat pandemi tentunya permintaan akan  

kebutuhan obat-obatan, suplemen tubuh dan pelengkap kesehatan lainnya yang 

menjadi  produk dari beberapa  perusahaan farmasi tersebut mengalami kenaikan, 

dan pada akhirnya laba perusahaan meningkat  hingga memicu pula kenaikan harga 

saham farmasi karena akan semakin digemari (Bkpm.go.id).   

      Adapun Current Ratio (CR)  diangkat dalam penelitian ini guna meninjau 

kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban hutangnya. Dalam hal ini 

terdapat persoalan bahwasanya per 30 April 2020, salah satu perusahaan farmasi 

BUMN yaitu  PT. Kimia Farma Tbk kerap memiliki nilai piutang sebesar 1,13 

triliun dari berbagai pihak. Hal ini diduga dapat mengakibatkan tertahannya aset 

lancar termasuk cash in perseroan, hingga berimbas pada rata-rata nilai likuiditas 

yang rendah selama tahun 2020 yaitu kurang dari 100% (cnnindonesia.com). 

Adanya kejadian ini pun dapat  berdampak pada timbulnya persepsi negatif para 

investor, yang pada akhirnya dapat mempengaruhi minat aktivitas permintaan dan 

penawaran saham farmasi di bursa. 
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     Sedangkan variabel Nilai Tukar Rupiah (Kurs) pada penelitian ini diangkat 

karena diketahui bahwa sebagian besar bahan baku produk farmasi di Indonesia 

cenderung masih mengandalkan  lebih dari 90% bahan impor (Adiarso et al., 

2020:13). Dalam hal ini,  nilai kurs yang berfluktuasi cukup tinggi di masa pandemi 

Covid-19 oleh adanya berbagai kebijakan negara di dunia, diduga dapat berakibat 

pada meningkatnya biaya operasional pengimpor yakni emiten Farmasi, yang 

otomatis  diduga juga dapat berdampak pada kinerja dan laba perusahaan. 

      Dalam penelitian ini, beberapa hasil penelitian terkait dengan komparatif harga 

saham atas terjadinya suatu peristiwa yang sudah dilakukan dan  digunakan sebagai 

bahan literatur tambahan dan acuan, beberapa diantaranya yaitu penelitian yang 

dilakukan oleh  Welley et al  (2021), dimana ipenelitian iini imenunjukkan ihasil 

bahwa iterdapat iperbedaan iharga isaham yang signifikan dii perusahaan ifarmasi 

BUMN isebelum idan sesudah ipengembangan ivaksin virus iCorona (COVID-19).  

 

      Hasil yang sama juga didapatkan pada penelitian Suryatimur & Khabibah 

(2021); Saputro (2020) serta Muzdalifah et al., (2021) yang menyatakan hasil 

bahwa terdapat perbedaan harga saham yang signifikan baik saat sebelum dan 

sesudah pengumuman pertama COVID-19 di Indonesia pada objek perusahaan 

yang diteliti. Begitupun pada Mangindaan & Manossoh (2020) dalam penelitiannya 

yang imenunjukkan ihasil ibahwa iterdapat iperbedaan iharga isaham PT. Garuda  

Indonesia (Persero) Tbk  saat sebelum dan sesudah peristiwa pengumuman kasus 

pertama Covid-19 di Indonesia.  

        Hal tersebut bertolak belakang dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Inaya & Kurniawan (2021) serta Irianto et al. (2021), yang mana penelitian 
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tersebut  menunjukkan bahwasanya dalam objek perusahaan yang diteliti tidak 

terdapat perbedaan harga saham yang signifikan saat sebelum dan sesudah 

terjadinya peristiwa pandemi Covid-19.  

        Berikutnya penelitian terkait dengan faktor-faktor yang mempengaruhi harga 

saham yang dilakukan oleh Ginting (2018), Sudirman et al. (2020), Saiman & 

Raymond (2020) dengan mengkaji keterkaitan pengaruh rasio Net Profit Margin  

(NPM) terhadap harga saham menunjukkan ibahwa NPM  berpengaruhipositif 

signifikan iterhadap iharga saham. Sementara dalam hasil ipenelitian Fathihani 

(2021) menyatakani bahwa NPM berpengaruhi negatif isignifikan iterhadap 

iharga saham. Sedangkan hasiliyang berbeda ditunjukkan dalamipenelitian Elviani 

et al. (2019) dan Winarto (2020) menyatakan  bahwa variabel NPM tidak 

berpengaruhi dan itidakisignifikan terhadap iharga saham 

       Kemudian penelitian dengan pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga 

saham yang dilakukan oleh  Sari & Budiarti (2018), Sudirman et al. (2020) 

menunjukkan hasil bahwa  Current Ratio berpengaruh positif signifikan terhadap 

harga saham. Sedangkan pada penelitian Sari et al. (2020) menyatakan bahwa 

Current Ratio  berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham. Sementara 

pada penelitian Asmirantho & Somantri (2017). Chandra & Osesoga (2021)  hasil 

menunjukkan bahwa variabel Current Ratio  berpengaruh positif tidak signifikan 

terhadap harga saham. 

       Selanjutnya penelitian terkait pengaruh  Earning per Share (EPS) terhadap 

harga saham oleh  Fathihani (2021). Asmirantho & Somantri (2017), Sari et al. 

(2020), Ginting (2018) dan Chandra & Osesoga (2021)  menyatakan hasil bahwa 
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EPS berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham, hal ini berarti apabila 

terjadi peningkatan EPS maka akan diikuti peningkatan harga saham. Berbeda 

halnya dengan penelitian Elviani et al. (2019) yang menyatakan hasil bahwa 

variabel Earning per Share (EPS)  tidak  berpengaruh  dan tidak isignifikan  

terhadap iharga isaham.   

 

      Kemudian penelitian dengan pengaruh Nilai Tukar Rupiah (Kurs)  terhadap 

harga  saham  oleh  Wisudani & Priyadi (2021), Winarto (2020) dan Irawan et al. 

(2021) mengungkapkan hasil bahwa variabel nilai tukar berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham. Lain halnya pada penelitian Sari & Budiarti 

(2018), Saiman & Raymond (2020), dan Jefry & Djazuli (2020) yang 

menunjukkan hasil bahwa variabel nilai tukar tidak berpengaruh dan tidak  

signifikan terhadap harga saham. 

        Berdasarkan latar belakang permasalahan di atas dan hasil penelitian 

terdahulu yang berkaitan dengan harga saham tidak konsisten. Dengan iini maka 

penulis itertarik iuntuk imelakukan ipenelitian idengan ijudul “Analisis Faktor-

faktor yang Mempengaruhi  Harga Saham Sebelum dan Selama Pandemi 

COVID-19 Pada Perusahaan Sub Sektor Farmasi yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia” guna menganalisis tentang ada atau tidaknya 

perbedaan harga saham yang signifikan dengan beberapa faktor-faktor yang dapat 

mempengaruhinya, pada sebelum dan selama kasus Pandemi Covid-19 terjadi di 

Indonesia.  Disamping perusahaan sub sektor farmasi ini lah yang kerap  terkait 

langsung dengan penanganan Covid-19. 
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1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi iMasalah 

Berdasarkan ilatar ibelakang idi atas, imaka ipenulis idapat mengidentifikasi 

masalahi penelitian diantaranya sebagai berikut : 

1. Investoriperlu imemprediksi atau menganalisis harga saham berikut dengan 

faktor-faktor yang dapat mempengaruhinya sebelum iberinvestasi, ikarena 

harga isaham dapat selalu iberubah isetiap iwaktu. 

2. Beraneka ragam fenomena dari jenis rasio keuangan, faktor makro dan 

pengumuman atas suatu peristiwa yang dapat terjadi atau diterima oleh 

pasar, namun tidak tentu semua informasi tersebut dapat kuat menimbulkan 

reaksi pasar  dan  berpengaruh iterhadap ihargaisaham. 

3. Adanya inkositensi hasil ipenelitian iterdahulu baik itentang perbandingan 

harga saham pada jenis penelitian studi peristiwa (event study), maupun 

tentang pengaruh  Net Profit Margin (NPM), Current Ratio (CR), Earning 

per Share (EPS) dan Nilai Tukar Rupiah (Kurs)  terhadap Harga Saham. 

 

 

1.2.2   Pembatasan iMasalah 

      Berdasarkan identifikasi masalah di atas dan untuk menghindari perluasan 

pembahasan, maka pembatasan masalah yang dilakukan dalam ipenelitian iini ialah 

hanya berfokus pada perbandingan antaraisebelum dan selama event study dengan 

menggunakan variabel harga saham oleh adanya sebuah peristiwa yakni Pandemi 

COVID-19, dan dibatasi ipada ifaktor-faktor iyang diduga dapat imempengaruhi 

iharga saham iyaitu irasio iNet iProfit iMargin (NPM), iCurrent iRatio (CR),  

Earning per iShare (EPS), idan  Nilai  Tukar  Rupiah (Kurs). 
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       Objek yang diteliti ialah pada perusahaan yang tergabung dalam industri 

manufaktur sub sektor  Farmasi  yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).  

Penelitian ini dilakukan selama 14 kuartal  yaitu 7 kuartal sebelum  peristiwa  dan 7 

kuartal selama peristiwa kasusipertama  Pandemi Covid-19 di Indonesia atau ipada 

kuartal 2 tahun 2018 – kuartal 3 tahun 2021. 

 

1.2.3  Perumusan iMasalah 

Berdasarkan iuraian yang dikemukakan di atas, imaka imasalah iyang diteliti 

dapat idirumuskan isebagai iberikut : 

1. Apakahiterdapat iperbedaan yangisignifikan iantara hargaisahamisebelum 

dan selama terjadinya Pandemi COVID-19 pada perusahaan Sub Sektor 

Farmasi iyang iterdaftar idi BEI  ? 

2. Apakah terdapat pengaruh Net Profit Margin (NPM) secara parsial 

terhadap Harga Saham perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

3. Apakah terdapat pengaruh Current Ratio (CR) secara parsial terhadap 

Harga Saham perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia? 

4.  Apakah terdapat pengaruh Earning per Share (EPS) secara parsial 

terhadap Harga Saham perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

5. Apakah terdapat pengaruh  Nilai Tukar Rupiah (Kurs) secara parsial 

terhadap Harga Saham perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 
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6. Apakah terdapat pengaruh Net Profit Margin (NPM), Current Ratio (CR), 

Earning per Share (EPS), dan Nilai Tukar Rupiah (Kurs) secara simultan 

terhadap Harga Saham  perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

 

1.3 iTujuan iPenelitian 

         Berdasarkan rumusan masalah yang telah disebutkan di atas, maka tujuan 

penelitian ini ialah sebagai berikut : 

1. Untuk membandingkan  dan mengetahui perbedaan harga saham sebelum 

dan selama Pandemi COVID-19  pada perusahaan Sub Sektor Farmasi 

yang terdaftar di BEI.  

2. Untuk mengetahui  pengaruh  Net Profit Margin (NPM) terhadap harga 

saham pada perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga saham 

pada perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

4. Untuk mengetahui  pengaruh Earning per Share (EPS) terhadap harga 

saham pada perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

5. Untuk mengetahui  pengaruh Nilai Tukar Rupiah (Kurs) terhadap harga 

saham pada perusahaan Sub Sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 
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6. Untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin (NPM), Current Ratio 

(CR), Earning per Share (EPS), dan Nilai Tukar Rupiah (Kurs) secara 

simultan terhadap harga saham pada perusahaan Sub Sektor Farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

1.4 iManfaat iPenelitian 

         Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dan 

manfaat bagi investor ataupun calon investor, akademisi, peneliti selanjutnya, 

perusahaan maupun penulis sendiri, dengan uraian sebagai berikut : 

 

1. Manfaat  Teoritis 

 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan referensi pemikiran, 

menambah pengetahuan dan wawasan terkait variabel-variabel yang 

digunakan dalam penelitian ini serta dapat menjadi pustaka acuan dalam 

pengembangan ilmu manajemen keuangan kedepannya sebagai kontribusi 

dalam dunia pendidikan. 

 

2. Manfaat  Praktis 

a. Bagi ipenulis  

Penelitianiini idapat imenambah iwawasan penulis dalam imemperdalam 

ilmu iyang idiperoleh iselamaikuliah hingga memperoleh gelar sarjana, 

khususnya di dalam memahami kondisi ataupun situasi di lingkungan 

ekonomi dan non ekonomi yang dapat memberikan pengaruh terhadap 

harga saham sehingga berguna dalam pengembangan profesi serta karir 

di masa mendatang.  
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b. Bagi iinvestor 

 Penelitian iini idiharapkan idapat menjadi bahan iinformasi sekaligus 

sebagai bahan pertimbangan dalam membantu investor untuk 

menentukan dan membuat keputusan dalam melakukan investasi, agar 

resiko kegagalan yang dapat dialami dalam menanamkan sebuah modal 

untuk berinvestasi dapat dihindari atau diminimalisir. 

 

 

c. Bagi iperusahaan 

Diharapkan ipenelitian iini idapat memberikan itambahan atau kontribusi 

pengetahuan khususnya pada informasi yang dapat mempengaruhi 

kestabilan ipasar imodal ibaik iitu yang berasal dari ilingkungan 

iekonomi imaupun inon ekonomi, sehingga mampu membantu 

perusahaan dalam mempertimbangkan dan menentukan arah kebijakan 

apa yang sebaiknya dilakukan untuk mengambil keputusan yang tepat.  

 

d. Bagi peneliti selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat mampu dijadikan lektur dalam bidang 

manajemen keuangan ataupun bidang ilmu lainnya yang relevan, serta 

dapat dijadikan bahan rujukan dan  pembanding sehingga bermanfaat 

bagi perkembangan hasil penelitian selanjutnya.  
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