
 

 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PROF. DR HAMKA 

 

 

 

PENGARUH RETURN ON ASSET, DEBT TO ASSET RATIO 

DAN TOTAL ASSET TURNOVER TERHADAP HARGA 

SAHAM PADA PERUSAHAAN FARMASI YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 
 

 

SKRIPSI 

Nila Sasela 

1802025033 

 

 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

JAKARTA 

2022 

  

Oki Irawan
Sticky Note
Silahkan lihat atau klik bookmark untuk melihat per bab.



 

 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PROF. DR HAMKA 

 

 

 

PENGARUH RETURN ON ASSET, DEBT TO ASSET RATIO 

DAN TOTAL ASSET TURNOVER TERHADAP HARGA 

SAHAM PADA PERUSAHAAN FARMASI YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 
 

 

SKRIPSI 

Nila Sasela 

1802025033 

 

Diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

JAKARTA 

2022 

 



 

i 
 

PERNYATAAN ORISINALITAS 

  

Pengaruh Return On..., Nila Sasela, FEB, 2022.



 

ii 
 

PERSETUJUAN UJIAN SKRIPSI 

 

  

Pengaruh Return On..., Nila Sasela, FEB, 2022.



 

iii 
 

PENGESAHAN SKRIPSI 

 

  

Pengaruh Return On..., Nila Sasela, FEB, 2022.



 

iv 
 

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI SKRIPSI UNTUK 

KEPENTINGAN AKADEMIS 

 

 

Sebagai sitivas akademik Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA, saya 

yang bertanda tangan dibawah ini: 

 

Nama    : Nila Sasela 

NIM    : 1802025033 

Program Studi  : Manajemen 

Fakultas   : Fakultas Ekonomi dan Bisnis  

  Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA 

Jenis Karya   : Skripsi  

 

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyutujui untuk memberikan kepada 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA Hak Bebas Royalti 

Noneksklusif (Non-exclusive Royalty-Free Right) atas karya ilmiah saya yang 

berjudul:  

“PENGARUH RETURN ON ASSET, DEBT TO ASSET RATIO DAN 

TOTAL ASSET TURNOVER TERHADAP HARGA SAHAM PADA 

PERUSAHAAN FARMASI YANG TERDAFTRA DI BURSA EFEK 

INDONESIA”  

beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalti 

Nonekskludif ini Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA berhak 

menyimpan, mengalihmediakan, mengelola dalam bentuk pangkalan data 

(database), merawat, dan mempublikasikan skripsi saya selama tetap 

mencantumkan nama saya sebagai penulis/pencipta dan sebagai pemilik Hak 

Cipta. 

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya. 

 

 

 

Dibuat di  : Jakarta 

Pada tanggal  : 23 Juli 2022 

Yang menyatakan, 

 

 

 

 Nila Sasela 

 NIM. 1802025033  

Pengaruh Return On..., Nila Sasela, FEB, 2022.



 

v 
 

ABSTRAK 

 

Nila Sasela (1802025033)  

PENGARUH RETURN ON ASSET, DEBT TO ASSET RATIO DAN 

TOTAL ASSET TURNOVER TERHADAP HARGA SAHAM PADA 

PERUSAHAAN FARMASI YANG TERDAFTRA DI BURSA EFEK 

INDONESIA 

 

Skripsi, Program Strata Satu Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA. 2022. Jakarta  

 

Kata Kunci : Return On Asset, debt to Asset Ratio, Total Asset Turnover, Harga 

Saham. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return On Asset, Debt to 

Asset Ratio dan Total Asset Turnover Terhadap Harga Saham pada Perusahaan 

Farmasi di Indonesia Tahun 2016-2020. Variabel yang diteliti adalah Return On 

Asset, Debt to Asset Ratio dan Total Asset Turnover dan Harga Saham. Populasi 

pada penelitian ini adalah Perusahaan Farmasi yang tercacat di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif, teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Sampel dalam 

penelitian ini sebanyak 10 perusahaan. Data sekunder diperoleh dari laporan 

keuangan perusahaan yang diunduh dari www.idx.co.id dan dari web side 

perusahaan yang bersangkutan. Metode analisis data menggunakan analisis 

regresi data panel dengan rentan waktu penelitian 2016-2020. Penelitian ini 

dihitung dan dianalisis dengan bantuan software Eviews Versi 12, hasil penelitian 

menunjukan bahwa secara parsial Return On Asset (ROA) variabel tidak memiliki 

pengaruh signifikan terhadap Harga Saham, Debt to Asset Ratio (DAR) memiliki 

pengaruh signifikan terhadap Harga Saham dan Total Asset Turnover (TATO) 

tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Hasil uji simultan 

menunjukan bahwa Return On Asset, Debt to Asset Ratio dan Total Asset 

Turnover memiliki pengaruh signifikan terhadap Harga Saham. 
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ABSTRACT 

Nila Sasela (1802025033) 

THE EFFECT OF RETURN ON ASSET, DEBT TO ASSET RATIO AND 

TOTAL ASSET TURNOVER ON STOCK PRICES IN PHARMACEUTICAL 

COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE 

 

The Thesis of Bachelor Dagree Program, Manajemen Major. Faculty Of 

Economis And Bussiness Of Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA University. 2022. 

Jakarta 

 

Keywords : Return On Asset, Debt to Asset Ratio. Total Asset Turnover, Stock 

Price 

 

This study aims to determine the effect of Return On Assets, Debt to Asset Ratio 

and Total Asset Turnover on Stock Prices in Pharmaceutical Companies in 

Indonesia in 2016-2020. The variables studied are Return On Assets, Debt to 

Asset Ratio and Total Asset Turnover and Stock Prices. The population in this 

study are pharmaceutical companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

(IDX). This study uses quantitative methods, the sampling technique used is 

purposive sampling. The sample in this study were 10 companies. Secondary data 

was obtained from the company's financial statements which were downloaded 

from www.idx.co.id and from the web side of the company concerned. The data 

analysis method uses panel data regression analysis with a research period of 

2016-2020. This study was calculated and analyzed with the help of Eviews 

Version 12 software, the results showed that partially the Return On Asset (ROA) 

variable did not have a significant effect on stock prices, Debt to Asset Ratio 

(DAR) had a significant effect on stock prices and total asset turnover. (TATO) 

does not have a significant effect on stock prices. Simultaneous test results show 

that Return On Assets, Debt to Asset Ratio and Total Asset Turnover have a 

significant effect on stock prices. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Virus corona melanda dunia saat ini sehingga menekan banyak aktivitas ekonomi 

global termasuk yang ada di Indonesia namun telah memberikan dampak positif 

bagi sejumlah perusahaan, beberapa perusahaan mengambil langkah untuk 

mengoptimalkan peluang bisnis sehingga dapat berpengaruh terhadap penjualan 

perusahaan  (Lilis Alfitri, 2020).  

Pasar modal adalah tempat untuk melakukan transaksi jual beli dari berbagai 

instrument keuangan seperti obligasi, reksa dana, dan juga instrument derivatif 

lainnya. Pasar modal merupakan tempat investor untuk menanamkan modalnya 

untuk mendapatkan hasil dimasa mendatang, tingkat keminatan investor terhadap 

suatu saham sendiri berpengaruh terhadap nilai harga saham di pasar modal.  

Nilai harga saham sendiri terbilang fluktuatif di pasar modal dan merupakan 

fenomena yang menarik untuk dicermati dengan adanya isu kenaikan dan 

penurunan nilai perusahaan fenomena ini terjadi diantara emiten Bursa Efek 

Indonesia di subsektor farmasi. Faktor-faktor yang dapat mempengaruhi naik 

turunnya harga saham pada suatu perusahaan adalah faktor eksternal dan internal. 

Faktor eksternal yaitu seperti pelemahan nilai tukar rupiah dan sentimen kenaikan 

dari suku bunga bank sentral AS serta terjadinya pandemi Covid-19. Sedangkan, 

Faktor internal perusahaan yaitu rasio-rasio keuangan seperti rasio yang dipakai 

dalam penelitian ini rasio Profitabilitas yang diukur dengan Return On Asset 
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(ROA), rasio Solvabilitas yang di ukur dengan Debt to Asset Ratio (DAR), serta 

rasio Aktifitas yang di ukur dengan Total Asset Turnover (TATO). 

Return On Assets (ROA) adalah rasio yang dipakai untuk mengukur 

efektivitas dari keseluruhan operasi perusahaan. Dapat djelaskan bahwa ROA 

yang tinggi mengindikasikan harga saham yang tinggi dan ketika return on assets 

rendah mengindikasikan harga saham yang rendah (Rahmadewi & Abundanti, 

2018). 

Debt To Assets Ratio (DAR) ialah rasio utang dipergunakan dalam 

mengukur rasio total pinjaman terhadap total aset. Antara lain, seberapa besar aset 

perusahaan dibiayai dengan hutang atau berapa banyak hutang yang dimiliki 

perusahaan berdampak pada pengelolaan asetnya. (Kasmir, 2018). Biaya bunga 

pinjaman yang lebih tinggi dapat mempengaruhi profitabilitas perusahaan, 

sehingga menurunkan harga saham perusahaan karena kewajiban perusahaan 

terhadap aset meningkat. Ketika laba perusahaan menyusut, permintaan investor 

terhadap saham tersebut terus menurun, dan saham tersebut terus turun 

setelahnya. 

Total Asset Turnover (TATO) Ini merupakan rasio yang dipergunakan 

dalam mengukur omset asset perusahaan dengan mengukur omset yang dibuat 

dalam setiap rupiah aset. (Kasmir, 2021). Semakin tinggi TATO, semakin efisien 

dapat menggunakan semua asset untuk menghasilkan penjualan, dan semakin 

tinggi TATO, semakin banyak penjualan yang dapat lakukan dengan jumlah aset 

yang sama.sebaliknya jika TATO rendah menunjukan jika perusahaan tidak bisa 

memanfaatkan asset yang ada secara optimal dan efisien. 
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Tahun 2018 saat ini pemerintah telah memberikan kebijakan dalam 

peningkatan investasi untuk menggenjot kapasitas sektor farmasi Untuk 

memungkinkan produksi bahan baku dan obat jadi dan mengurangi devisa dari 

impor untuk meningkatkan daya saing dipasar eskpor (www.tempo.co/). Akan 

tetapi berdasarkan ungkapan dari Ketua Komite Gabungan Perusahaan Farmasi 

Indonesia (GPFI) bahwa untuk pertumbuhan industri farmasi tahun 2018 

mengalami perlambatan yaitu berkisar 15%- 20%. Pasalnya, pemerintah melalui 

Lembaga Kebijakan Pengadaan Barang dan Jasa Pemerintah (LKPP) telah 

menetapkan harga minimum obat-obatan yang masuk dalam katalog elektronik. 

Apotek GP percaya ada kesalahpahaman tentang obat-obatan, yang selama ini 

hanya dianggap  bagian dari politik. Padahal, obat-obatan merupakan produk 

industri yang membutuhkan biaya produksi seperti  pengadaan bahan baku dan 

pengemasan, dan seringkali tidak diperhitungkan dalam LKPP.. Dan juga industri 

farmasi belakangan ini menghadapi pelemahan nilai tukar rupiah dan sentimen 

kenaikan dari suku bunga bank sentral AS, sedangkan industri farmasi sangat 

bergantung dengan bahan baku impor (www.kompas.com).  

Sama halnya dengan PT Kalbe Farma Tbk, perusahaan mengalami 

perlambatan dalam pertumbuhan bisnis tahun 2015 hingga 2016, melampaui 

14,7%, sedangkan dari periode 2016 hingga 2017, pertumbuhan pada penjualan 

keenam perusahaan tersebut perkiraan 4,5%. PT Kimia Farma (Tbk) mendapati 

gejala serupa. Pada pertumbuhan penjualan dari tahun 2015 hingga 2016 

mencapai 21,36% dan mencapai 17,8% pada tahun berikutnya. 

(www.kompas.com). 
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Pada tahun 2019, industri sector farmasi, pada produk obat-obatan kimia 

dan obat-obatan tradisional mampu bertumbuh hingga 8,12% atau melampaui 

pertumbuhan ekonomi di angka 5,07% (www.kemenperin.go.id). Banyak analis 

yang menilai prospek sektor saham farmasi  pada 2019 akan lebih baik dari tahun 

lalu seiring stabilnya nilai tukar rupiah. Nilai tukar rupiah yang stabil terhadap 

dolar AS membuat biaya impor bahan baku lebih dapat diprediksi bagi produsen 

farmasi. 

Fenomena menarik pada pasar modal Indonesia terjadi pada tahun 2020, 

Pandemi Covid-19 berpengaruh terhadap Harga Saham Sub Sektor Farmasi. 

Berdasarkan data Bloomberg, kinerja mayoritas saham farmasi sepanjang 2020 

berhasil naik impresif, bahkan menguat hingga triple digit. Penguatan dipimpin 

oleh INAF yang berhasil naik hingga 363,22%, diikuti 7 oleh KAEF yang naik 

240%. Tidak kalah, dan SIDO juga berhasil naik 26,27%. Kendati demikian, 

KLBF gagal mengikuti tren penguatan sepanjang 2020 dan tercatat terkoreksi 

8,64% sepanjang 2020 (www.market.bisnis.com).  

Berikut ini disajikan data rata- rata harga saham perusahaan farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2020. 
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Gambar 1  

Rata- Rata Harga Saham 

 
Sumber : Data diolah penulis, 2022 

Dari gambar 1 dapat diketahui bahwa harga saham pada perusahaan farmasi 

periode tahun 2016-2020 mengalami kenaikan dan penurunan secara fluktuasi. 

Akan tetapi pada tahun 2020 rata-rata harga saham perusahaan farmasi 

mengalami peningkatan. Peningkatan ini akibat dampak Covid-19 karena 

masyarakat dan pemerintah mewajibkan obat-obatan untuk penopang daya tahan 

tubuh dan alat pelindung diri (APD) untuk menghindari paparan virus Covid-19. 

Dari fenomena yang ada, peneliti dapat menyimpulkan bahwa pertumbuhan 

perusahaan farmasi pada tahun 2016-2020 mengalami peningkatan dan 

penurunan secara fluktuasi. Hal tersebut disebabkan beberapa faktor eksternal 

yaitu seperti pelemahan nilai tukar rupiah dan sentimen kenaikan darisuku bunga 

bank sentral AS serta terjadinya pandemi Covid-19. Terjadi research gap pada 

penelitian sebelumnya, Penelitian yang dilakukan oleh Agus Sucipto Purnomo 

(Purnomo, 2022), hasil penelitian menunjukan bahwa ROA berpengaruh 
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signifikan terhadap harga saham, namun penelitian tersebut berbanding terbalik 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Firda Lianingsih (Lianingsih, 2022), 

menyatakan bahwa ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Penelitian yang dilakukan Yosan Nugraha Oktario & Bambang Hadi Santoso 

(Oktario & Santoso, 2021), yang menyatakan bahwa DAR berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham, Hal ini berbeda dengan penelitian Idris (2021), 

menyatakan bahwa DAR tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga 

saham. Selanjutnya Penelitian yang dilakukan oleh Robertus Handri Widodo  

(Widodo, 2021), hasil penelitian menunjukan bahwa TATO berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Namun penelitian ini berbeda dengan penelitian 

yang dilakukan Apridearika (Agsya, 2022) hasil penelitian ini menyatakan bahwa 

TATO tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Berdasarkan research gap, tersebut maka di simpulkan bahwa terdapat 

perbedaan antara fenomena yang terjadi dengan teori yang ada, sehingga dalam 

hal ini terdapat dapat dikuatkan lagi dengan adanya penelitian sebelumnya lebih 

lanjut. Adanya peluang untuk mendapatkan variasi yang mempengaruhi harga 

saham, tentunya dengan referensi riset yang sudah ditemukan sebelumnya maka 

peneliti mengambil judul penelitian “Pengaruh Return On Asset, Debt to Asset 

Ratio, dan Total Asset Turnover Terhadap Harga Saham Perusahaan Farmasi 

Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 
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1.2. Permasalahan 

1.2.1. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan uraian diatas sehingga dari hal tersebut peneliti 

mengidentifikasikan masalah sebagai berikut : 

1. Harga saham pada perusahaan farmasi tahun 2016-2020 cenderung 

mengalami kenaikan dan penurunan pada setiap tahunnya. 

2. Terdapat kesenjangan teori dengan praktik di lapangan pada Return On 

Asset, Debt to Asset Ratio dan Total Asset Turnover terhadap Harga Saham 

pada setiap tahunnya. 

3. Perubahan harga saham dapat dipengaruhi oleh pelemahan nilai tukar rupiah 

dan sentimen kenaikan dari suku bunga serta terjadinya pandemi Covid-19. 

1.2.2. Pembatasan Masalah 

Untuk mendapatkan suatu pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari 

pokok pembahasan, maka peniliti membatasi masalah atau ruang lingkup dari 

masalah yang akan dibahas, yaitu : 

1. Variabel bebas yang digunakan adalah Return On Assets dan Debt to Assets 

Ratio dan Total Asset Turnover dengan variabel terikat yang digunakan adalah 

Harga Saham. 

2. Data yang digunakan adalah data dari laporan keuangan perusahaan farmasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. 

1.2.3. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang ada, maka peneliti merumuskan 

masalah sebagai berikut : 

Pengaruh Return On..., Nila Sasela, FEB, 2022.
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1. Apakah terdapat pengaruh Return On Asset secara parsial terhadap Harga 

Saham ? 

2. Apakah terdapat pengaruh Debt to Assets Ratio secara parsial terhadap 

Harga Saham ? 

3. Apakah terdapat pengaruh Total Asset Turnover secara parsial terhadap 

Harga Saham ? 

4. Apakah terdapat pengaruh Return On Asset, Debt to Assets Ratio dan Total 

Asset Turnover secara simultan terhadap Harga Saham ? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan permasalahan diatas dapat dirumuskan tujuan penelitian ini 

adalah sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui pengaruh Return On Asset terhadap Harga Saham pada 

perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-

2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Assets Ratio terhadap Harga Saham 

pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2016-2020.  

3. Untuk mengetahui pengaruh Total Asset Turnover terhadap Harga Saham 

pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2016-2020. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Return On Asset dan Debt to Assets Ratio 

terhadap Harga Saham pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2016-2020. 
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1.4. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan uraian diatas, manfaat yang diharapkan dalam penelitian ini 

dapat memberikan kontribusi dan kegunaan adalah sebagai berikut : 

1. Bagi Mahasiswa 

Penelitian ini bermanfaat secara akademik dan supaya dapat di 

implementasikan ke lingkungan kerja yang sesungguhnya serta dapat 

dijadikan referensi pengembangan penelitian selanjutnya. 

2. Bagi Akademik 

Untuk menambah keilmuwan dibidang manajemen keuangan dan sebagai 

bahan pengembangan penelitian lain untuk melakukan penelitian yang lebih 

baik lagi, terutama yang berhubungan dengan manajemen keuangan, 

khususnya mengenai Harga saham perusahaan. 

3. Bagi Perusahaan 

Hasil Penelitian ini dapat dijadikan bahan evaluasi untuk perusahaan 

tersebut terutama perusahaan yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI), untuk mempertimbangkan pentingnya laporan keuangan yang baik 

demi meningkatkan citra perusahaan dan harga saham dipasar modal. 
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