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ABSTRAKSI 
 

 

Rahma Daniati (1802025011) 

PENGARUH MARKET VALUE ADDED (MVA), PROFITABILITAS DAN 
HARGA EMAS TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN 
YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 
 
Kata kunci : Market Value Added (MVA), Profitabilitas, Harga Emas, Harga 
Saham. 
 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Market Value 
Added (MVA), Profitabilitas dan Harga Emas Terhadap Harga Saham Pada 
Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII). Variabel yang diteliti 
adalah Market Value Added (MVA), Return On Equity (ROE), Harga Emas dan 
Harga Saham. Data yang digunakan dalam penelitian berupa data sekunder. Teknik 
pengambilan sampel yang digunakan penelitian ini adalah purposive sampling dari 
populasi sebanyak 51 perusahaan dan diperoleh sampel penelitian sebanyak 6 
perusahaan. Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis 
statistik deskriptif, analisis regresi linear berganda, uji asumsi klasik meliputi : uji 
normalitas, uji multikolinearitas, uji autokorelasi, uji heteroskedastisitas dan uji 
hipotesis meliputi : uji parsial (uji T), uji simultan (uji F) dan uji koefisien 
determinasi (R2).  

Data Market Value Added (MVA), Return On Equity (ROE) dan Harga Saham pada 
penelitian ini diperoleh dari laporan keuangan yang diunduh di www.idx.co.id, 
sedangkan data Harga Emas diperoleh dari website resmi www.logammulia.com. 
Data yang diperoleh pada penelitian ini dihitung dan dianalisis menggunakan 
Software SPSS Versi 25. 

Hasil penelitian uji parsial menunjukkan bahwa Market Value Added (MVA) dan 
Return On Equity (ROE) tidak berpengaruh terhadap harga saham. Sedangkan 
Harga Emas berpengaruh negatif terhadap Harga Saham. Hasil penelitian uji 
simultan menunjukkan bahwa Harga Emas berpengaruh signifikan terhadap Harga 
Saham. Jumlah pengaruh yang disebabkan oleh variabel-variabel ini adalah 45,7% 
sisanya dijelaskan oleh variabel lain yang tidak termasuk dalam penelitian ini. 

Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menggunakan variabel-variabel lainnya 
untuk meneliti pengaruh terhadap Harga Saham seperti ROA, EVA, Inflasi serta 
variabel lainnya dan menggunakan sampel dengan jenis perusahaan yang berbeda. 
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ABSTRACTION 
 

 
Rahma Daniati (1802025011) 

THE EFFECT OF MARKET VALUE ADDED (MVA), PROFITABILITY AND 
GOLD PRICES ON STOCK PRICES ON COMPANIES LISTED ON THE 
JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) 

 
Essay, Tier One Program Management Study Program. Faculty Of Economics And 
Bussines University Of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

 
Keyword : Market Value Added (MVA), Profitability, Gold Price, Stock Prices. 
 

This study aims to determine how the influence of Market Value Added (MVA), 
Profitability and Gold Prices on Stock Prices in Companies Listed in the Jakarta 
Islamic Index (JII). The variables studied were Market Value Added (MVA), Return 
On Equity (ROE), Gold Price and Stock Price. The data used in this research is 
secondary data. The sampling technique used in this study was purposive sampling 
from a population of 51 companies and the research sample obtained was 6 
companies. The data processing and analysis techniques used were descriptive 
statistical analysis, multiple linear regression analysis, classical assumption tests 
including: normality test, multicollinearity test, autocorrelation test, 
heteroscedasticity test and hypothesis testing including: partial test (T test), 
simultaneous test (F test) and the coefficient of determination test (R2). 

Market Value Added (MVA), Return On Equity (ROE) and Stock Price data in this 
study were obtained from financial reports downloaded at www.idx.co.id, while 
Gold Price data were obtained from the official website www.logammulia.com. The 
data obtained in this study were calculated and analyzed using SPSS Software 
Version 25. 

The results of the partial test show that Market Value Added (MVA) and Return On 
Equity (ROE) have no effect on stock prices. While the price of gold has a negative 
effect on stock prices. The results of the simultaneous test show that the Gold Price 
has a significant effect on the Stock Price. The amount of influence caused by these 
variables is 45.7%, the rest is explained by other variables not included in this 
study. 

Future researchers are expected to be able to use other variables to examine the 
effect on stock prices such as ROA, EVA, Inflation and other variables and use 
samples with different types of companies. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang Masalah 

Saham syariah ini digunakan untuk mengukur indeks harga rata-rata saham syariah 

di pasar modal. Jakarta Islamic Index (JII) bertujuan untuk mengarahkan para 

investor untuk menginvestasikan dananya secara syariah dan tidak perlu khawatir 

dananya tergabung pada dana ribawi, sekaligus sebagai tolak ukur kinerja dalam 

menempatkan portofolio saham sesuai dengan ajaran syariah (Pribawa, 2017). 

Bisa dilihat fenomena yang terkait dengan penurunan harga saham pada 

perusahaan yang terdaftar di  Jakarta Islamic Index (JII) ialah berikut ini. Jakarta 

Islamic Index (JII) mempunyai kinerja yang tidak bagus pada awal tahun 2020, ada 

beberapa saham yang menunjukkan penurunan harga saham Jakarta Islamic Index 

(JII) antara lain : 

Tabel 1 

Penurunan Harga Saham Perusahaan JII  

Perusahaan Penurunan (%) 

ADRO -2,49% 

ANTM -2,82% 

INCO -5,49% 

ICBP -1,26% 

KLBF -1,00% 

MDKA -6,70% 
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Pada tabel 1, dapat dilihat penurunan paling dalam terjadi pada saham emiten 

pertambangan emas dan memberatkan indeks Jakarta Islamic Index (JII) karena 

saham tersebut melemah. Pelemahan pada saham PT Merdeka Copper Gold Tbk 

(MDKA) menunjukkan sebesar 6,70% sepanjang tahun berjalan. Saham MDKA 

menurun karena dipengaruhi oleh pergerakan harga emas meskipun tergantung 

dengan kondisi ekonomi geopolitik dan global (investasi.kontan.co.id). 

 

Sumber : Diolah oleh penulis, 2022. 

Gambar 1 
Harga Saham Perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) 

Dari data grafik di atas, harga saham perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) 

mengalami kenaikan dan penurunan setiap tahunnya. Pada tahun 2016 harga saham 

di perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) mengalami peningkatan berada di posisi 

2.762. Kemudian pada tahun 2017 turun sebesar 2.626 dan tahun 2018 mengalami 

penurunan yang cukup tajam sebesar 2.176. Namun pergerakan harga saham pada 
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tahun 2019 dan 2020 mengalami peningkatan kembali. Pada tahun 2019 terjadi 

peningkatan berada di posisi 2.231, lalu pada tahun 2020 harga saham sebesar 

2.653. 

Sepanjang tahun 2021 indeks Jakarta Islamic Index (JII) mengalami 

penurunan harga saham. Pada tanggal 20 Agustus 2021, saham yang menjadi 

penekan indeks ini yaitu saham PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) mengalami 

penurunan sebesar 44,35%, saham PT United Tractors Tbk (UNTR) anjlok sebesar 

28,5%, saham PT Barito Pacific Tbk (BRPT) melemah sebesar 2,72%, saham PT 

Chandra Asri Petrochemical (TPIA) anjlok sebesar 1,1% dan saham PT Kalbe 

Farma Tbk (KLBF) menurun sebesar 13,5%. Penurunan paling dalam terjadi pada 

emiten PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) sebesar 23,47% yang disebabkan oleh 

menurunnya pendapatan penjualan kebutuhan rumah tangga dan makanan sehingga 

keuntungan yang diperoleh juga ikut mengalami penurunan (katadata.co.id). 

Pada tanggal 9 September 2021, harga saham PT Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk (ICBP) menurun sebesar 12,79% di level 9.700 menjadi level 8.300, 

saham PT Surya Citra Media Tbk (SCMA) anjlok sebesar 3,06% menjadi 2.220, 

saham PT Adaro Energy Tbk (ADRO) melemah 0,85% dari level 1.755 ke level 

1.660, saham PT Tambang Batubara Bukit Asam (PTBA) anjlok 1,47 dari level 

2.720 menjadi level 2.560. Penyebab penurunan harga saham PT Surya Citra Media 

Tbk (SCMA) dikarenakan kondisi pandemi covid-19, sehingga perusahaan lebih 

berhati-hati saat mengeluarkan dana iklannya (investasi.kontan.co.id).
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Dari peristiwa tersebut dapat diketahui perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) 

menjadi sasaran para investor untuk menginvestasikan modalnya, karena investor 

tertarik dengan saham yang memiliki nilai indeks terbaik. Selain itu Jakarta Islamic 

Index (JII) mempunyai likuiditas yang tinggi maupun kinerja keuangan yang bagus. 

Saham saham syariah ini, mempunyai kriteria seperti tidak menjalankan perjudian, 

asuransi konvensional, dan memperdagangkan barang-barang yang haram. 

Sehingga menjadi acuan investor dalam portofolio investasi (katadata.co.id). 

Harga saham sangat penting untuk menjadi acuan bagi investor di dalam 

berinvestasi. Harga saham terbentuk dari adanya permintaan serta penawaran. 

Semakin besar permintaan atas saham maka harga saham akan naik, sebaliknya 

semakin besar investor menjual sahamnya maka harga saham akan turun 

(Rahmadewi, 2018). 

Market Value Added (MVA) salah satu metode alternatif penilaian kinerja 

keuangan yang memberikan hasil terbaik dibandingkan dengan metode lainnya. 

Karena metode ini dengan memperhitungkan dari aspek non keuangan. Metode ini 

untuk menghitung seberapa banyak nilai tambah yang diperoleh perusahaan untuk 

investor (Syelfia dan Afridayani, 2021). 

Telah banyak yang melakukan penelitian terkait Market Value Added (MVA) 

terhadap harga saham. Menurut hasil penelitian yang dilakukan oleh (Syelfia dan 

Afridayani, 2021), (Anggraeni dan Prijati, 2017), (Darsono dan Triyonowati, 2018) 

dan (Panahi,dkk, 2014) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. 

(Putra dan Sibarani, 2018) menunjukkan bahwa Market Value Added  (MVA) 

berpengaruh terhadap harga saham. Namun, berbeda dengan hasil penelitian 
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(Sulastiarini dan Gustyana, 2019) membuktikan bahwa Market Value Added 

(MVA) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.  

Return On Equity (ROE) merupakan rasio profitabilitas yang digunakan 

untuk menilai kemampuan di perusahaan. Rasio ini untuk mengukur seberapa besar 

keuntungan yang dihasilkan. Semakin besarnya nilai Return On Equity (ROE) maka 

keuntungan yang dihasilkan semakin baik, sebaliknya jika nilai pada Return On 

Equity (ROE) menurun maka keuntungan yang dihasilkan ikut menurun sehingga 

akan mempengaruhi harga saham (Sari dan Yuniati, 2020).  

Penelitian terkait dengan Return On Equity (ROE) terhadap harga saham  

yang dilakukan oleh (Hisbullah, 2021), (Retno dan Suprihhadi, 2021), (Andriyani 

dan Sari, 2020) dan (Djazuli, 2017) bahwa berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham. (Humaniar dan Yuniati, 2021) membuktikan bahwa Return 

On Equity  (ROE) berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham. 

(Ligocká dan Stavárek, 2019) dan (Arkan, 2016) berpengaruh terhadap harga 

saham. Namun, berbeda dengan penelitian menurut (Husain, 2021) dan (Pražák dan 

Stavárek, 2017) Return On Equity (ROE) tidak berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. 

Faktor makroekonomi yang digunakan peneliti ialah harga emas berpengaruh 

terhadap harga saham. Jika investasi saham merugikan maka investor beralih ke 

investasi emas, sebaliknya apabila investor lebih memilih investasi emas maka 

harga saham akan turun (Anggriana dan Paramita, 2020). 

Menurut penelitian (Putri dan Rizal, 2019), (Rivaldi, 2020), (Ali, dkk, 2019) 

harga emas berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. (Anggriana 
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dan Paramita, 2020) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham. 

Namun, berbeda hasil penelitian oleh (Sartika, 2017) bahwa harga emas tidak 

berpengaruh terhadap harga saham. 

Diperoleh perbedaan pada hasil penelitian yang dilakukan oleh peneliti-

peneliti terdahulu, maka penulis ingin menguji kembali variabel yang sebelumnya 

pernah diteliti dengan periode yang berbeda. Berdasarkan dari latar belakang 

tersebut, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul 

“PENGARUH MARKET VALUE ADDED (MVA), PROFITABILITAS DAN 

HARGA EMAS TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN 

YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII)”. 

1.2  Permasalahan 

1.2.1   Identifikasi Masalah 

          Berdasarkan latar belakang masalah di atas, dapat dirumuskan identifikasi 

masalah yang akan ditelaah yaitu mengenai adanya pengaruh variabel Market Value 

Added (MVA), Return On Equity (ROE) dan Harga Emas terhadap Harga Saham 

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII), yaitu : 

1. Pada tahun 2020 perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) mengalami penurunan  

karena dipengaruhi oleh pergerakan harga emas. 

2. Pada tahun 2021 perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) mengalami penurunan 

karena menurunnya pendapatan penjualan kebutuhan rumah tangga dan 

makanan sehingga keuntungan yang diperoleh juga ikut mengalami penurunan. 
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3. Pada tahun 2016-2018 harga saham perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) 

mengalami penurunan dan tahun 2019-2020 mulai mengalami peningkatan 

kembali.  

4. Perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) di tahun 2016-2020 setiap tahunnya 

mengalami kenaikan dan penurunan. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Ada banyak hal yang mempengaruhi harga saham, namun dalam penelitian 

ini peneliti hanya menguji pengaruh Market Value Added (MVA), Return On 

Equity (ROE) dan Harga Emas terhadap Harga Saham. Sampel data yang 

digunakan adalah data sekunder perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

(JII) selama periode 2016-2020. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang, identifikasi, dan pembatasan masalah di atas,  

maka dapat dirumuskan permasalahan dalam penilitian ini yaitu : 

1. Apakah terdapat pengaruh Market Value Added (MVA) secara parsial terhadap 

Harga Saham? 

2. Apakah terdapat pengaruh Return On Equity (ROE) secara parsial terhadap 

Harga Saham? 

3. Apakah terdapat pengaruh Harga Emas secara parsial terhadap Harga Saham? 

4. Apakah terdapat pengaruh Market Value Added (MVA), Return On Equity 

(ROE) dan Harga Emas secara simultan terhadap Harga Saham? 
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1.3  Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini untuk 

mengetahui hal-hal sebagai berikut dalam perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta 

Islamic Index (JII) periode 2016-2020   :  

1. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial variabel Market Value Added 

(MVA) terhadap Harga Saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index (JII) selama  periode 2016-2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial variabel Return On Equity (ROE) 

terhadap Harga Saham pada perusahaan yang terdaftar di  Jakarta Islamic 

Index (JII) selama periode 2016-2020. 

3. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial variabel Harga Emas terhadap 

Harga Saham pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) 

selama periode 2016-2020. 

4. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan variabel Market Value Added 

(MVA), Return On Equity (ROE) dan Harga Emas terhadap Harga Saham pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) selama periode 2016-

2020. 

1.4  Manfaat Penelitian 

       Hasil ini diharapkan agar memberikan manfaat bagi pihak-pihak yang 

berkepentingan secara terperinci, adapun manfaat penelitian ini dapat dijabarkan 

sebagai berikut : 
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1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai informasi tambahan 

bagi peneliti selanjutnya untuk menambah literatur dan referensi mengenai 

pengaruh Market Value Added (MVA), Return On Equity (ROE) dan Harga 

Emas terhadap Harga Saham. Hasil penelitian juga diharapkan dapat memberi 

manfaat dalam pengembangan ilmu pengetahuan, khususnya pada bidang ilmu 

manajemen keuangan. 

2. Manfaat Praktisi 

a. Bagi Peneliti 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat membuka wawasan baru yaitu 

tentang ilmu pengetahuan yang terkait Market Value Added (MVA), 

Return On Equity (ROE) dan Harga Emas terhadap Harga Saham, serta 

menjadi sarana penerapan teori dan konsep ilmu pengetahuan selama 

proses pembelajaran. 

b. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai referensi untuk 

mengambil kebijakan oleh manajemen perusahaan mengenai Market 

Value Added (MVA), Return On Equity (ROE) dan Harga Emas terhadap 

Harga Saham perusahaan dalam laporan keuangan yang disajikan. 

c. Bagi Investor  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan pertimbangan dalam 

melakukan serta mengambil keputusan investasi di suatu perusahaan 

sehingga mendapatkan hasil sesuai yang diharapkan.
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BAB V 

PENUTUPAN 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan analisis hasil penelitian dan pembahasan mengenai pengaruh 

Market Value Added (MVA), Return On Equity (ROE) dan Harga Emas terhadap 

Harga Saham pada Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII), maka 

dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut : 

1. Hasil uji parsial menyatakan bahwa Market Value Added (MVA) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Hal ini dapat dilihat 

perhitungan uji t yang dihasilkan yaitu thitung sebesar 1,694 < ttabel sebesar 

2,11991 memiliki nilai signifikan 0,110 maka H1 ditolak. Koefisien regresi 

Market Value Added (MVA) bernilai positif sebesar 1,521 terhadap Harga 

Saham. Market Value Added (MVA) yang rendah akan memberikan sebuah 

informasi kinerja perusahaan yang kurang baik. Karena nilai pasar dari 

perusahaan lebih kecil dari pada modal yang ditanamkan sehingga investor 

tidak ingin menanamkan modalnya di perusahaan tersebut. Hal ini berdampak 

pada peningkatan penawaran dan penurunan permintaan terhadap harga saham. 

2. Hasil uji parsial membuktikan bahwa Return On Equity (ROE) tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Hal ini dapat dilihat 

perhitungan uji t yang dihasilkan yaitu thitung sebesar -0,132 < ttabel sebesar 

2,11991 memiliki nilai signifikan 0,896 maka H2 ditolak. Koefisien regresi 

Return On Equity (ROE) bernilai negatif sebesar -934,958 terhadap Harga 
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Saham. Return On Equity (ROE) menggambarkan besarnya laba yang 

disediakan oleh perusahaan untuk investor atas modal yang telah ditanamkan 

kepada perusahaan. Tingkat pengembalian modal yang rendah, tidak akan 

menarik keinginan investor untuk menanamkan modalnya di perusahaan 

tersebut. Kondisi ini bisa terjadi karena penggunaan hutang yang lebih tinggi 

dari pada jumlah ekuitas perusahaan maka dapat mengkhawatirkan kondisi 

keuangan perusahaan. 

3. Hasil uji parsial mengungkapkan bahwa Harga Emas berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap Harga Saham. Hal ini dapat dilihat perhitungan uji t yang 

dihasilkan yaitu thitung sebesar -3,917 > ttabel sebesar 2,11991 memiliki nilai 

signifikan 0,001 maka H3 diterima. Koefisien regresi Harga Emas bernilai 

negatif sebesar -359,743 terhadap Harga Saham. Saham dan emas merupakan 

jenis barang yang bersifat alternatif. Jika harga emas mengalami kenaikan 

maka harga saham akan turun. Apabila investasi saham menurun dan tidak 

menguntungkan para investor maka mengalihkan dananya ke dalam investasi 

emas, begitupun sebaliknya. Investor berinvestasi emas karena risikonya 

rendah, aman dan nilainya yang mengalami peningkatan. 

4. Hasil uji simultan secara bersama-sama diperoleh nilai Fhitung 8,524 > Ftabel 3,20 

dan nilai signifikan sebesar 0,001 < 0,05. Maka diartikan bahwa H4 diterima 

dalam penelitian ini artinya Market Value Added (MVA), Return On Equity 

(ROE), dan Harga Emas secara simultan berpengaruh signifikan terhadap 

Harga Saham. Seluruh variabel independen memiliki pengaruh sebesar 54,3%. 
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Sedangkan sisanya sebesar 45,7% (100% - 54,3%) dijelaskan oleh variabel lain 

yang tidak termasuk dalam penelitian ini. 

5.2 Saran 

 Berikut ini saran dari penulis berdasarkan analisis, data dan kesimpulan. 

Penelitian ini akan memberikan manfaat bagi para pembaca maupun bagi para 

peneliti selanjutnya yang berkaitan dengan penelitian ini antara lain : 

1. Bagi Investor 

Bagi investor, sebaiknya investor mempertimbangkan harga emas saat 

berinvestasi. Investor juga agar lebih teliti dalam mengambil keputusan dan 

apa yang mempengaruhinya agar ketika berinvestasi tidak mengalami 

kerugian.  

2. Bagi Perusahaan 

Bagi perusahaan, dapat memberikan informasi yang jelas terhadap investor 

tentang perkembangan perusahaan tersebut dan mampu membuktikan kinerja 

perusahaan yang bagus kepada para investor. Agar dalam menanamkan 

modalnya di perusahaan dapat memberikan kepercayaan kepada investor, 

tanpa ada rasa takut untuk bekerja sama dengan pihak perusahaan.  

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Bagi peneliti selanjutnya, hendaklah untuk menambahkan variabel lain yang 

belum terdapat dalam penelitian ini yang dapat mempengaruhi harga saham. 

Bagi peneliti selanjutnya, sebaiknya untuk menambah periode penelitian serta 

menggunakan sampel perusahaan lain selain perusahaan Jakarta Islamic Index 

(JII) agar mendapatkan hasil yang lebih baik. 
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