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ABSTRAK 

Rizky Nur Rahmat (1702025164) 

PENGARUH CAPITAL ADEQUACY RATIO (CAR) DAN NON PERFORMING 

LOAN (NPL) TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN 

PERBANKAN DI INDONESIA 

Skripsi Program Strata Satu Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka. 2021. Jakarta. 

Kata Kunci: CAR, NPL, Harga Saham, Perbankan. 

 

Penelitian ini berutujuan untuk mengetahui pengaruh Capital Adequacy Ratio 

(CAR) dan Non Performing Loan (NPL) terhadap harga saham pada perusahaan 

perbankan di Indonesia. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Populasi 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini 

menggunakan teknik purposive sampling. Sampel dalam penelitian ini berjumlah 

13 perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder 

yang diperoleh melalui publikasi dokumen laporan keuangan tahunan perusahaan 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menggunakan 

analisis linear berganda dengan signifikansi 5% (a=0.05). Hasil Penelitian ini 

menunjukkan secara parsial variabel CAR tidak berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap harga saham. Variabel NPL berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham. Sedangkan secara simultan menunjukkan variable CAR dan 

NPL berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan pada kooefisien 

determinasi yang dilihat dari adjusted R square menghasilkan 12,4% yang dapat 

dijelaskan oleh variabel CAR dan NPL sedangkan sisanya 87,6% dijelaskan oleh 

variable lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini.  
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ABSTRACT 

Rizky Nur Rahmat (1702025164) 

THE EFFECT OF CAPITAL ADEQUACY RATIO AND NON PERFORMING 

LOAN ON STOCK PRICE IN BANK FIRM AT INDONESIA 

Thesis Undergraduate Program Management Study Program Faculty Of 

Economics and Business Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka. 2021. Jakarta 

Keywordsi: Capital Adequacy Ratio, Non Performing Loan, Stock Price, Banking 

 

 

This study aims to determine the effect of Capital Adequacy Ratio (CAR) and Non 

Performing Loan (NPL) on stock prices in banking companies in Indonesia. This 

study uses quantitative methods. The population used in this study are banking 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The sampling technique 

in this study used a purposive sampling technique. The sample in this study 

amounted to 13 companies. The data used in this study is secondary data obtained 

through the publication of the annual financial report documents of banking 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange. This study used multiple linear 

analysis with a significance of 5% (a=0.05). The results of this study partially show 

that the CAR variable has no positive and insignificant effect on stock prices. The 

NPL variable has a positive and significant effect on stock prices. Meanwhile, 

simultaneously, it shows that the CAR and NPL variables have a significant effect 

on stock prices. While the coefficient of determination seen from the adjusted R 

square produces 12.4% which can be explained by the CAR and NPL variables 

while the remaining 87.6% is explained by other variables not included in this 

study.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Indsutri perbankan saat ini memainkan peran paling penting dan umum digunakan 

di seluruh masyarakat dan perusahaan. Perekonomian Indonesia terus berkembang 

dari waktu ke waktu. Hal ini didukung oleh berbagai sektor ekonomi di Indonesia. 

Salah satunya adalah sektor perbankan. Pemulihan ekonomi sangat ditopang oleh 

sektor perbankan, yang tercermin dari meningkatnya dana yang dapat diserap dan 

umumnya dikembalikan dalam bentuk pinjaman. 

Berdasarkan UU RI No.10 Tahun 1998 tentang perbankan, bank merupakan 

“sebuah badan usaha yang menghimpun dana dari masyarakat dalam bentuk 

simpanan dan menyalurkan ke masyarakat dalam bentuk kredit dan/atau bentuk-

bentuk lainnya dalam rangka meningkatkan taraf hidup rakyat banyak”. Bank 

memiliki fungsi sebagai lembaga penghubung, karena berada pada posisi yang 

strategis yakni penunjang kelancaran transaksi, pelaksanaan kebijakan moneter, 

serta menjadi indikator kestabilitasan sistem keuangan. Oleh karena itu, perlunya 

tercipta sistem perbankan yang baik dan sehat, transparan, dan bisa 

dipertanggungjawabkan.          

Dalam struktur dan pelaksanaan kegiatan operasionalnya, bank terdiri dari 

bank umum dan BPR. Perbankan komersial lebih aktif karena memiliki kekuatan 

untuk menentukan barang dan jasa serta menganut dua sistem manajemen dalam 

kegiatan usahanya: praktik operasional perbankan konvensional dan/atau 
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penggunaan prinsip syariah yang luas dan beragam. Sementara itu, BPR hanya 

dapat dilakukan menurut prinsip perbankan konvensional atau syariah karena 

adanya pembatasan-pembatasan tertentu dalam kegiatan usahanya. 

Nilai suatu perusahaan, termasuk bank, dapat dibaca dari harga saham. 

Salah satu faktor terpenting  yang perlu diperhatikan investor dalam berinvestasi 

yaitu harga saham. Harga saham merupakan salah satu indikator keberhasilan 

manajemen suatu perusahaan. Kenaikan harga saham juga mencerminkan 

peningkatan kekayaan pemegang saham sebagai investor. 

Di mata masyarakat umum, nilai suatu perusahaan tercermin dari harga 

saham perusahaan tersebut. Semua perusahaan ditentukan oleh harga sahamnya. 

Perusahaan dengan harga saham tinggi lebih baik daripada perusahaan dengan 

harga saham rendah. Nilai perusahaan adalah penilaian investor atas keberhasilan 

suatu perusahaan. Tingginya nilai perusahaan tidak hanya membangun kepercayaan 

pasar saat ini tetapi juga prospek masa depan perusahaan. 

Investor bersedia menginvestasikan dana atau asetnya kepada perusahaan 

yang kompeten dalam mengelola kinerja keuangannya. Saat berinvestasi, investor 

membutuhkan informasi tentang perusahaan mana yang dapat menghasilkan 

keuntungan di masa depan. Informasi tentang kinerja dan status perusahaan 

tercermin dalam berbagai tokoh kunci dalam laporan keuangan tahunan. 

Pengaruh Capital Adequancy…, Rizky Nur Rahmat, FEB UHAMKA, 2021



3 
 

 
 

 

Gambar 1 

Grafik Harga Saham Infobank15 

Terlihat dari grafik di atas dapat dilihat, harga saham mengalami 

peningkatan yang berfluktuasi cenderung meningkat secara signifikan. Hal ini 

menunjukkan investor mulai mempercayai bank yang terdaftar di Infobank15 

sehingga investor menanamkan sahamnya kembali. 

Tujuan akhir dari sebuah perusahaan yang memasukkan perbankan dalam 

bisnisnya adalah untuk memaksimalkan dampak yang diharapkan pada 

kesejahteraan karyawan dan pemiliknya, yang paling penting untuk meningkatkan 

perekonomian nasional. 

Untuk menjalankan perbankan dengan baik, bank perlu mengetahui banyak 

tentang industri perbankan. Bank perlu mengatasi masalah yang terkait dengan 

operasi perbankan yang ingin didistribusikan oleh manajemen keuangan kepada 

pelanggan, setelah itu bank menerima bunga dari pelanggan tersebut. 
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Karena permodalan bank merupakan motor penggerak bisnis bank. Tingkat 

permodalan bank memiliki dampak yang signifikan terhadap kemampuan bank 

untuk menjalankan bisnis. Ketika modal rendah, kemampuan bank untuk beroperasi 

terbatas karena mencerminkan kemampuan bank untuk mengelola risiko bisnis 

yang dihadapinya. Bank berkapitalisasi kecil tentu akan kesulitan untuk 

menjalankan berbagai macam kegiatan usaha. Salah satu risiko perbankan, dengan 

perbedaan karakteristik dengan non-bank yaitu menghadapi ketidakpastian untung 

yang diperoleh, yang mana bank lebih menentukan untuk memperoleh dana 

operasional (tabungan dan deposito) dari pihak ketiga. Namun, ini memiliki risiko 

jika pelanggan menerima dana disaat yang bersamaan. Ketersediaan modal yang 

kurang juga akan memengaruhi likuiditas bank tersebut akan menurun. 

Mengingat besarnya peranan kredit pada perekonomian, perlu adanya kerja 

sama dalam menerapkan kebijakan yang tepat antara pemerintah dan bank, guna 

menyeimbangkan kredit nasional.  Salah satu konsekuensi dari adanya bentuk 

kredit yang bermasalah sehingga tercipta ketidakadilan adalah hilangnya peluang 

untuk menerima pemasukan dari pinjaman yang diberikan, dan merugikan serta 

berdampak negatif pada profitabilitas bank. 

Peran penting perbankan dalam perekonomian Indonesia sangat 

diperhitungkan. Tingkat kesehatan bank dapat diukur diantaranya dari tingkat 

Capital Adequacy Rasio (CAR) dan Non Performing Loan (NPL) bank tersebut. 

Dari tahun 2016 hingga 2020, terdapat fluktuasi terhadap rasio-rasio keuangan 

untuk sektor di perbankan.  
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Sumber: Data Statistik Perbankan Konvensional Otoritas Jasa Keuangan 

Gambar 2 

Grafik Rasio CAR dan NPL Bank Umum Konvensional 

Terlihat dari grafik diatas dapat dilihat, rasio CAR cenderung berfluktuasi 

setiap tahunnya dan tidak meningkat atau menurun secara signifikan. Hal tersebut 

memperlihatkan bahwa kinerja bank dalam mengelola permodalan bank berjalan 

dengan baik. Hal ini perlu dipertahankan demi kesehatan bank. 

Sedangkan rasio NPL pada tahun 2018 meningkat 0,89% menjadi 2,0%. Hal 

tersebut mencerminkan kinerja bank perihal mengelola kredit mendapati 

penurunan. Pada tahun 2020, rasio NPL mulai mengalami peningkatan yang cukup 

signifikan. Yang artinya, kinerja bank dalam pengelolaan kredit mengalami 

peningkatan secara signifikan. 

Penelitian ini menggunakan daftar perbankan yang tercatat di Bursa Efek 

Indonesia sebagai penelitian objek dengan berbagai alasan. Alasan  pertama adalah 

perbankan mencerminkan kredibilitas investor pada kestabilan sistem keuangan 

negara, serta perbankan. Pertimbangan kedua, yakni posisi bank yang difungsikan 
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atau terbuka untuk umum. Harga saham perbankan Indonesia menunjukkan 

ekspektasi investor yang tinggi terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia. 

Perusahaan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia wajib menyertakan dan 

mengkomunikasin laporan tahunan, dimana berisikan informasi yang menjelaskan 

baik buruknya perkembangan suatu perusahaan, khususnya bagi perusahaan yang 

terdaftar dan aktif dalam pasar modal. Informasi yang terlampir di bursa efek 

Indonesia, dalam bentuk laporan tahunan, berisi gambaran terkait perkembangan 

perusahaan.   

Dengan fenomena diatas peneliti melakukan riset yang didukung penelitian 

terdahulu. Penelitian oleh (Yuna Ningsih Nino, 2016) menyatakan pengaruh 

Capital Adequacy Rasio (CAR) terhadap harga saham ada pengaruh negatif dan 

signifikan yang artinya peningkatan nilai CAR berbanding terbalik dengan harga 

saham, dimana setiap nilai CAR meningkat, tetapi harga saham menjadi turun, 

sedangkan pengaruh Non Performing Loan (NPL) terhadap harga saham terdapat 

pengaruh yang positif signifikan, yang menunjukkan bahwa meningkatnya nilai 

Non Performing Loan (NPL) pada umumnya akan meningkatkan harga saham. 

Penelitian oleh (Tri Utami Nugraha, 2019) menyatakan Capital Adequacy Rasio 

(CAR) dan Non Performing Loan (NPL) berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham. Penelitian oleh (Eva Karla, 2014) menyatakan secara 

individual variabel Capital Adequacy Rasio (CAR) dan Non Performing Loan 

(NPL) tak terdapat pengaruh pada harga saham. Penelitian oleh (Bella Salsabilla, 

2020) Menyatakan tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara Capital 

Adequacy Rasio (CAR) dan Non Performing Loan (NPL) pada harga saham. 
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Dari uraian diatas, maka penulis sangat tertarik untuk memilih judul 

“Pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) dan Non Performing Loan (NPL) 

terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Perbankan di Indonesia” Sebagai 

judul dari skripsi penulis, karena dengan tingkat Capital Adequacy Ratio (CAR) 

dan Non Performing Loan (NPL) bank dapat mengukur harga saham yang dimiliki. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Melihat pada uraian latar belakang di atas, menurut peneliti ada beberapa hal 

yang perlu dikaji ulang. Setelah diidentifikasi masalah tersebut antara lain : 

1. Investor mengharapkan harga saham stabil, namun harga saham yang 

fluktuatif cenderung meningkat. 

2. Harga saham telah meningkat secara signifikan. 

3. Terjadi pergerakan fluktuasi CAR dan mengalami peningkatan. 

4. Fluktuasi dan pergerakan menurun pada tingkat NPL. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Agar penelitian ini tetap pada fokus masalah, maka peneliti membatasi 

variabel dalam penelitian ini. Di bawah ini, merupakan batasan masalah tersebut di 

antaranya : 

1. Penelitian ini dilakukan hanya pada perusahaan perbankan yang sudah terdaftar 

di bursa efek Indonesia. 

2. Penelitian ini hanya dilakukan pada perusahaan perbankan di Indonesia yang 

mencantumkan data laporan keuangan selama 5 tahun, yaitu dari tahun 2016-

2020 
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3. Penelitian ini hanya dilakukan pada bank konvensional yang terdaftar di indeks 

harga saham INFOBANK15 periode Agustus – Desember 2021. 

4. Penelitian ini hanya membahas mengenai pengaruh Capital Adequadcy Ratio 

(CAR) dan Non Performing Loan (NPL) dengan Harga Saham 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Meninjau latar belakang penelitian, identifikasi, serta batasan masalah yang 

dijelaskan diatas, maka dirumuskan masalah sebagai berikut; 

1. Apakah Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh terhadap harga saham 

perusahaan perbankan Indonesia? 

2. Apakah Non Performing Loan (NPL) Mempengaruhi Harga Saham Perusahaan 

Perbankan di Indonesia? 

3. Apakah rasio kecukupan modal (CAR) dan kredit bermasalah (NPL) memiliki 

efek gabungan pada harga saham bisnis perbankan Indonesia pada akhir 

periode? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Untuk periode 2016-2020, menentukan dampak parsial Capital Adequacy 

Ratio (CAR) terhadap harga saham pelaku usaha perbankan di Indonesia. 

1. Mengkaji pengaruh rasio kecukupan modal (CAR) terhadap harga saham 

pelaku usaha perbankan Indonesia dari tahun 2016 sampai dengan tahun 2020. 

2. Mengkaji dampak Non Performing Loan (NPL) terhadap harga saham bisnis 

perbankan Indonesia dari 2016 hingga 2020. 
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3. Untuk mengetahui Capital Adequacy Ratio (CAR) dan Non Performing Loan 

(NPL) yang secara bersama-sama berpengaruh pada harga saham perusahaan 

perbankan di Indonesia tahun 2016-2020.  

1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat diadakannya penelitian adalah : 

a. Manfaat Teoritis 

Diharapkan bermanfaat khususnya dalam ilmu manajemen keuangan yang 

berkaitan dengan perbankan dan harga saham. Dapat juga dilengkapi dengan 

bahan penelitian lain yang bermanfaat bagi pengembangan ilmu pengetahuan. 

b. Manfaat Praktis 

a) Bagi Perusahaan 

Hasil Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan masukan yang 

positif bagi perkembangan perbankan, sehingga dapat dijadikan 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan serta untuk memberikan 

informasi tambahan bagi pihak bank sehingga manajemen bank dapat 

meningkatkan kinerjanya. 

b) Bagi Universitas 

Dalam penelitian ini dapat memanfaatkan untuk sumber referensi bagi 

pihak yang akan membutuhkan, sebagai bahan pertimbangan bagi 

penelitian tentang CAR dan NPL terhadap Harga Saham pada 

perusahaan perbankan di Indonesia.
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