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ABSTRAK 

Siska Mutiana (1702025142) 

PENGARUH STRUKTUR MODAL DAN PROFITABILITAS TERHADAP 

NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB 

SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA. 

Skripsi, Program Strata Satu Program studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof.Dr.HAMKA. 2021. Jakarta. 

Kata kunci : Struktur Modal Profitabilitas, Nilai Perusahaan 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh struktur 

modal dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2016-2020. Jumlah sampel penelitian yang digunakan merupakan 7 perusahaan, 

sampel penelitian ini menggunakan desain non-probability sampling dengan 

metode purposive sampling. Metode yang digunakan dalam penelitian inimetode 

kuantitatif dan terdiri dari data sekunder yang bersifat empiris, data yang digunakan 

dari situs resmi Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Debt 

to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh terhadap Nilai perusahaan (PBV), 

sedangkan Return on Equity adanya pengaruh signifikan dan positif terhadap Nilai 

Perusahaan (PBV).  

 

 

 

 

 

 

 

Pengaruh Struktur Modal …, Siska Mutiana, FEB UHAMKA, 2021



 

vii 
 

ABSTRACT 

Siska Mutiana (1702025142) 

THE INFLUENCE OF CAPITAL STRUCTURE AND PROFITABILITY ON 

THE VALUE OF THE COMPANY ON THE MANUFACTURING 

COMPANIES OF THE FOOD AND BEVERAGE SUB-SECTOR LISTED 

ON THE INDONESIA STOCKEXCHANGE. 

Thesis, Strata One Program Management study program, Faculty of Economics 

and Business University of Muhammadiyah Prof.Dr.HAMKA. 2021. Jakarta. 

Keywords: Capital Structure profitability, Company Value 

The purpose of this study is to find out how the effect of capital structure and profitability 

on the value of companies in manufacturing companies of food and beverage sub-sectors 

listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) period 2016-2020. The number of research 

samples used is 7 companies, this study sample uses a non-probability sampling design 

with purposive sampling method. The method used in this study is quantitative and consists 

of secondary data of an empirical nature, data used from the official website of the 

Indonesia Stock Exchange. The results showed that the Debt to Equity Ratio (DER) had no 

effect on the Company's Value (PBV), while the Return on Equity had a significant and 

positive effect on the Company's Value (PBV).  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pada masa globalisasi, kemajuan ekonomi yang begitu pesat menjadikan 

perusahaan perlu meningkatkan kualitas perusahaannya. Di Indonesia Sebagian 

besar perusahaan bergerak pada sektor manufaktur. Dimana sektor ini mengolah 

produk mentah menjadi produk setengah jadi atau produk jadi. Sektor industri ini 

memberikan pengaruh yang cukup besar bagi perekonomian Indonesia. Bila 

disandingkan dengan sektor lain, industri manufaktur mempunyai banyak 

kelebihan seperti nilai kapitalisasi modal yang tertanam amat besar, kesanggupan 

menerima tenaga kerja dalam cakupan yang banyak, dan kesanggupan 

menghasilkan nilai plus dari setiap bahan baku yang diolah. Tujuan utama 

didirikannya perusahaan adalah untuk mencari keuntungan yang sebesar-besarnya. 

Untuk menjadi yang terbaik maka diperlukan beragam upaya, manajemen yang 

baik merupakan kunci keberhasilan suatu perusahaan di mana salah satu caranya 

adalah dengan mengoptimalkan kinerja supaya kelimpahan pemilik maksimal 

dengan peningkatan nilai perusahaan yang dilalui.  

Sepanjang tahun 2018, industri manufaktur di Bursa Efek Indonesia 

memberi kontribusi besar terhadap Domestik Bruto (PDB) Nasional yaitu mencapai 

19,86% dibanding dengan sektor lain. Dalam pencapaian positif ini akan terus 

ditingkatkan guna semakin meningkat di tahun berikutnya dengan adanya 

komitmen pemerintah untuk merevitalisasi sektor manufaktur. Keyakinan investor 

kepada perusahaan manufaktur Indonesia meningkat, baik dari investor baru atau 
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pelaku usaha yang menjalankan perluasan hingga pemerintah mengangkat sektor 

industri manufaktur sebagai tulang punggung perekonomian, khususnya industri 

yang menitikberatkan ekspor dan menerima tak sedikit tenaga kerja. Sektor ini pun 

menjadi tumpuan untuk menggegas penyebaran pembangunan dan kesejahteraan 

masyarakat. Seorang manajer beranggapan, nilai perusahaan bisa dikatakan sebagai 

tolok ukur kinerja yang telah ia capai. Bagi investor, peningkatan nilai perusahaan 

menjadi daya tarik investor untuk menanamkan modalnya di perusahaan sehingga 

harga saham perusahaan meningkat. Nilai perusahaan memegang peranan penting 

dalam menunjukkan kesejahteraan para pemegang saham. Harga saham yang stabil 

cenderung meningkatkan nilai perusahaan dalam jangka waktu panjang (Augustine, 

2016). Pada dasarnya, tujuan investasi para investor tak lain untuk mengoptimalkan 

keuntungan dengan mengingat faktor risiko yang mesti dihadapi (Primayuni, 2018). 

Tabel 1.1 

Data perhitungan nilai perusahaan yang diukur dengan Price Book 

Value pada perusahaan manufaktur sub sector makanan dan minuman di 

Bursa Efek Indonesia 

No. Nama Perusahaan Periode PBV 

1 PT. Mayora Indah Tbk (MYOR) 2016 2.31 

2017 2.33 

2018 2.94 

2019 2.62 

2020 2.81 

2 PT. Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk (AISA) 2016 2.35 

2017 1.78 

2018 1.63 

2019 1.02 
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Sumber: Bursa Efek Indonesia 

Pada rasio Price Book Value (PBV) tersebut, bahwa nilai PBV yang diatas 

1 (satu) menunjukan nilai perusahaan yang baik. Semakin tinggi rasio PBV maka 

nilai perusahaan semakin baik. Sebaliknya jika PBV kurang dari 1 (satu) berarti 

perusahaan dinilai kurang baik. Oleh karena itu, investor akan memiliki pandangan 

yang buruk terhadap perusahaan, karnea nilai perusahaan yang kurang dari 1 (satu) 

menandakan harga jual perusahaan yang rendah dan struktur keuangan perusahaan 

yang buruk. Dilihat pada tabel diatas bahwa perusahaan ICBP yang pada tahun 

2016 nilai PBV nya diatas satu kemudian mengalami penurunan drastis di tahun 

2018 hingga tahun 2020. Tentunya kondisi diatas sangat mempengaruhi kinerja 

2020 1.9 

3 PT. Budi Starch & Sweetener Tbk (BUDI) 2016 7.05 

2017 5.04 

2018 5 

2019 2.47 

2020 2.71 

4 PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 

(ICBP) 
2016 1.37 

2017 1.48 

2018 0.66 

2019 0.52 

2020 0.51 

5 PT. Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) 2016 5 

2017 2.33 

2018 1.39 

2019 1.68 

2020 3.24 

6 PT. Multi Bintang indonesia Tbk (MLBI) 2016 0.41 

2017 2.64 

2018 2.01 

2019 1.92 

2020 1.27 

7 PT. Sekar Laut Tbk (SKLT) 2016 2.61 

2017 2.54 

2018 2.78 

2019 1.87 

2020 2.31 
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perusahaan kedepannya. Namun, perlu diperhatikan situasi tersebut juga 

disebabkan oleh beberapa faktor.  

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor yaitu profitabilitas, 

kebijakan hutang, ukuran perusahaan, kebijakan dividen, keputusan investasi dan 

faktor lainnya. Nilai perusahaan pada penelitian ini diukur dengan rasio Price Book 

Value (PBV). Kesanggupan perusahaan untuk menghasilkan nilai perusahaan yang 

relatif tak sedikit dimanfaatkan dalam menentukan nilai wajar saham yang akan 

diperlihatkan oleh PBV. Nilai perusahaan yang dikalkulasi oleh PBV kerap terjadi 

instabilitas dan berbeda antara satu perusahaan dengan perusahaan lainnya. Dalam 

mendanai aktivitas usahanya, umumnya perusahaan akan mengutamakan dana 

sendiri. Perusahaan berkembang membutuhkan modal, bisa dari hutang atau 

ekuitas. Setiap bisnis membutuhkan dana internal dan eksternal. Pada umumnya 

perusahaan akan mengutamakan dana sendiri dalam membiayai kegiatan usahanya. 

Struktur modal menjadi persoalan utama bagi perusahaan sebab bagus atau 

tidaknya struktur modal akan berdampak langsung pada keadaan keuangan 

perusahaan. Suatu usaha yang optimal tentunya dipengaruhi oleh struktur modal 

yang apik dan secara tak langsung kondisi keuangan usaha akan memuncak dan 

nilai usaha akan meningkat tinggi (Sudiartha & Dewi, 2017). Struktur modal 

menginterpretasikan bentuk rasio finansial perusahaan, yaitu rasio antara modal 

yang dipunya dengan kewajiban berkepanjangan dengan modal sendiri yang 

merupakan sumber pembelanjaan perusahaan (I Fahmi, 2017).  

Struktur modal dikalkulasikan menggunakan rasio Debt to Equity Ratio 

(DER), yaitu kaitan antara penggunaan modal eksternal dan total modal. Modal 
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yang apik juga menunjukkan performa perusahaan yang baik. Biasanya, ketika 

hutang dan ekuitas melebihi batas yang wajar, perusahaan berada dalam keadaan 

tidak baik dimana ia tak bisa menarik investor. Investor pun memperhatikan 

keuntungan yang diperoleh perusahaan, dan keuntungan yang besar akan 

berpengaruh pada perusahaan, opini dan nilai perusahaan. Rasio profitabilitas yang 

digunakan dinilai dengan Return Of Equity (ROE) yang tak lain jumlah laba 

dibandingkan dengan jumlah modal.  

Saham yang diterbitkan perusahaan dengan imbal keuntungan yang tinggi 

cenderung lebih menarik bagi investor, maka dari itu harga saham perusahaan akan 

naik dan profitabilitas dianggap berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Herawati 

& Putra, 2013). Makin tinggi nilai profitabilitas, maka makin baik kinerja 

perusahaan dalam mengelola sumber dana operasional. Penelitian tentang 

profitabilitas dan struktur modal yang pernah dilakukan oleh (Irawan & Kusuma, 

2019), menyatakan bahwa profitabilitas dan struktur modal mempunyai pengaruh 

baik pada nilai perusahaan. Kemudian hasil penelitian (Munawir et al., 2019) 

menuturkan bahwa profitabilitas mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Selanjutnya, hasil penelitian (Sugiharti, 2021) mengemukakan bahwa nilai 

perusahaan tak dipengaruhi oleh struktur modal. Sedangkan menurut (Wulan, 

2018), menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan hasil penelitian (Irawan & Kusuma, 2019) dan (Munawir 

et al., 2019) menyatakan bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Dari hasil penelitian (Sembiring & Trisnawati, 2019) menyatakan 
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bahwa struktur modal dan profitabilitas memiliki pengaruh terhdap nilai 

perusahaan. 

Permasalahan diatas menarik penulis untuk melakukan penelitian tentang 

nilai perusahaan pada Perusahaan Manufaktur Subsektor Makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan judul “Pengaruh Struktur Modal 

dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur 

Sub Sektor Makanan dan Minuman Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia” 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Permasalahan penelitian diatas dapat diidentifikasi permasalahannya sebagai 

berikut: 

1. Nilai perusahaan yang di ukur dengan Price Book Value (PBV) pada 

Perusahaan Manufaktur Subsektor Food and Beverage di Bursa Efek 

Indonesia terjadi naik turun. 

2. Kenaikan hutang menyebabkan penurunan nilai perusahaan yang di ukur 

dengan Price Book Value. 

3. Penurunan pada laba bersih membuat penurunan nilai perusahaan sehingga 

sulit menarik investor. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Pembatasan masalah bertujuan untuk memusatkan penelitian pada topik 

permasalahan, menghindari pembahasan yang terlalu luas dan menghindari 
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terjadinya salah interpretasi atas simpulan yang dihasilkan. Pembatasan masalah 

yang diidentifikasi pada penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Variabel independen yang digunakan pada penelitian ini yaitu struktur 

modal yang diukur dengan Debt to Equity ratio (DER), Profitabilitas yang 

diukur dengan Return on Equity (ROE). 

2. Variabel dependen yang digunakan pada penelitian ini yaitu nilai 

Perusahaan diukur dengan Price Book Value (PBV). 

3. Ruang lingkup perusahaan hanya pada perusahaan manufaktur subsektor 

Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016 

hingga 2020. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

1. Apakah Debt to Equity ratio (DER) berpegaruh terhadap Price Book Value 

(PBV) pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020? 

2. Apakah Return on Equity (ROE) berpengaruh terhadap Price Book Value 

(PBV) pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020? 

3. Apakah Debt to Equity ratio (DER) dan Return on Equity (ROE) 

berpengaruh terhadap Price Book Value (PBV) pada perusahaan 

manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2016-2020? 
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 1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini antara lain yaitu: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Price 

Book Value (PBV) pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap Price Book 

Value (PBV) pada perusahaan manufaktur subsektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020? 

3. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity ratio (DER) dan Return on 

Equity (ROE) berpengaruh terhadap Price Book Value (PBV) pada 

perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang tercatat di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020? 

1.4 Manfaat Penelitian 

a. Bagi Penulis 

1) Memberi penyelesaian untuk memecahkan suatu masalah empiris 

dikuatkan dengan pernyataan relevan sehingga dapat 

mengemukakan kerangka berpikir yang terperinci tentang 

pemecahan suatu masalah. 

2) Untuk menarik simpulan bahwa penulis mendapat manfaat yang 

terasa dari tujuan masalah mengenai pengaruh Struktur Modal (Debt 

to Equity Ratio) dan Profitabilitas (Return on Equity), terhadap Nilai 

Perusahaan (Price Book Value). 
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b. Bagi Perusahaan 

1) Penulis berharap penelitian ini dapat menjadi satu sumber di antara 

informasi yang ada untuk mengamati kembali masalah pembiayaan 

perusahaan yang terkait dengan Struktur Modal, Profitabilitas, dan 

Nilai Perusahaan.  

2) Temuan dari penelitian ini dapat menjadi sumber masukan bagi 

perusahaan untuk dipelajari sebagai rujukan dalam mengambil 

putusan.  

c. Bagi Investor 

Memberikan informasi yang akan digunakan sebagai penelitian terhadap suatu 

prospek perusahaan dimasa yang akan datang dan peneliti berharap dapat 

membantu investor dalam melakukan keputusan investasi.  

d. Bagi Peneliti lainnya 

Sebagai sumber acuan untuk penelitian dimasa yang akan datang, untuk 

mengembangkan lebih lanjut temuan penelitian yang diteliti khususnya tentang 

Struktur Modal dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan. 
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