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ABSTRAK 

Kharim Sukmawati (1702025263) 

“PENGARUH NILAI TUKAR DAN SUKU BUNGA TERHADAP INDEKS 

HARGA SAHAM GABUNGAN PADA SAAT PANDEMI COVID-19” 

Skripsi Program Strata Satu Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta  

Kata kunci : Pasar Modal, Jakarta Composite Index (JCI). Nilai Tukar, Suku 

Bunga 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel 

makroekonomi terpilih, yaitu, nilai tukar USD / IDR dan suku bunga terhadap 

indeks harga saham gabungan. Makalah ini menguji pengaruh langsung dari 

variabel makro terpilih pada Indeks Harga Saham Gabungan. Penelitian ini 

menggunakan data deret waktu dari bulan Februrai-Juli 2020. Dengan 

menggunakan analisis teknik regresi, hasil dari penelitian menunjukkan bahwa 

secara simultan nilai tukar dan suku bunga berpengaruh signifikan terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan. Secara parsial, hanya suku bunga yang 

berpengaruh signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan, dan  nilai tukar 

tidak berpengaruh signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan Indonesia. 

Jumlah pengaruh yang disebabkan oleh tiga variabel adalah 73% dan sisanya 

dijelaskan oleh variabel lain. 
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ABSTRACT 

Kharim Sukmawati (1702025263)  

“THE EFFECT OF EXCHANGE RATE AND INTEREST RATE ON THE 

JAKARTA COMPOSITE INDEX DURING THE COVID-19 PANDEMIC” 

Undergraduate Thesis of Management Study Program, Faculty of Economic and 

Busines, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta 

Keyword : Capital Market, Jakarta Composite Index (JCI), Exchange Rate, 

Interest Rate 

 This study aims to determine the effect of selected macroeconomic variables, i.e., 

the USD / IDR exchange rate and interest rates on the composite stock price index during 

the Covid-19 pandemic in Indonesia. This paper examines the direct effect of selected 

macroeconomic variables on the Jakarta Composite Index. This study used time series 

data from February-July 2020. By using regression technique analysis, the result of the 

study showed that simultaneously the exchange rate and interest rates have a significant 

effect on Jakarta Composite Index. Partially, only interest rate have a significant effect 

on the Jakarta Composite Index, and exchange rates have no significant effect on the 

Jakarta Composite Index. The amount of influence caused by the two variables is 73% 

and the rest is explained by other variables. 
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BAB I   

PENDAHULUAN  

 

1.1 Latar Belakang  

Fenomena pandemi virus covid-19 yang menyerang berbagai negara di 

penjuru dunia yaitu virus corona yang baru pertama kali berada di Negara 

China tepatnya di Kota Wuhan pada akhir bulan desember 2019. Virus Covid 

19 ini menyebar dan mengakinatkan gangguan pada sistem pernapasan 

manusia yang menyebabkan wilayah Kotadi Wuhan, dimana virus ini 

pertama kali muncul dipermukaan bumi dan akhirnya menyebar ke hampir 

seluruh dunia yang akhirnya kota tersebut memutuskan sebuah kebijakan 

untuk lockdown bertujuan untuk memperlambat kecepatan menyebarnya 

virus Covid-19 ini. 

Munculnya fenomena pandemi Virus Covid-19 ini tidak 

hanyamengancam kesehatan saja namun juga dapat mengancam pertumbuhan 

perekonomian disuatu negaradi penjuru dunia. Imbas dari  penyebaran Virus 

Covid-19 belum bisa dihitung dengan pasti. Tetapi deselerasi  sistem ekonomi 

sudah mulai dirasakan, dampak pertama yang dirasakan yaitu  pada sektor 

investasi, transportasi, perdagangan, pariwisata, dan industri. Hal tersebut 

tidak lagi dapat dihindari oleh negara Indonesia, semakin banyaknya kasus 

positif virus Covid-19 ini akan membawa efek bagi bursa saham. 
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Adanya penyebaran Virus Covid-19 juga dapat berpengaruh pada 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG),  hal tersebut terjadi karena harga 

saham semakin lemah seiring dengan kekhawatiran pasar terhadap dampak 

dari pandemi Virus Covid-19 pada perekonomian Indonesia. Sebelum adanya 

pandemi Covid-19 yang menyerang berbagai negara, situasi perekonomian 

dunia masih memperlihatkan pertumbuhan yang positif. Tidak hanya 

perekonomian dunia, sebelum adanya pandemi pun perekonomian Indonesia 

masih cukup aman dilihat dari IHSG pada awal bulan Januari 2020. Wabah 

Covid-19 di Indonesia pertama kali muncul sekitar bulan Maret yaitu pada 

awal atau pertengahan bulan. Setelah pandemi virus ini muncul dan menyebar 

di Indonesia, terdapat temuan tren IHSG menjadi menurun. Penurunan yang 

terjadi tentu saja  tidak lepas dari sentimen investor yang melihat bahwa 

pemerintah Indonesia terlihat belum serius dalam menangani Covid-19 ini 

sehingga ketika virus ini semakin krisis mengakibatkan para investor lebih 

memilih untuk mengalokasikan dananya dari pasar modal sehingga hal 

tersebut mengakibatkan penurunan harga saham. 

New Normal membuat mood investor  pasar modal membaik, Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) melonjak nyaris 5% sepanjang juli 2020. 

Membaiknya Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) tersebut membuat 

gairah para investor di pasar keuangan global membuat minat terhadap aset - 

aset berisiko tinggi. Sepanjang bulan juli, IHSG menguat 4,98% secara point-

to-point. IHSG berhasil mengakhiri juli di atas 5.100. meski penguatan IHSG 

terlihat hebat namun ternyata ada indeks 
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saham Asia yang naik lebih tajam. Bahkan Shanghai Composite bisa meroket 

di kisaran 10% (cnbc.com). 

Pasar modal sedang mengalami tekanan di tengah perjuangan Negara 

Indonesia dalam menangani  pandemi virus Covid-19. Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) hingga akhir bulan Agustus 2020 terpantau menurun 

hingga 2,03%  sejak penutupan perdagangan sesi I level 5.234,58. Kemudian 

di akhir sesi I indeks parkir di level 5.342,86. Net sell asing pun tercatat 

mengalami peningkatan mencapai sebesar Rp 1,71 triliun di seluruh pasar. 

Hingga sampai akhir perdagangan, aksi tersebut oleh investor asing tercatat 

Rp 1,79 triliun (cnbc.com) 

Penelitian yang berkaitan dengan Nilai Tukar telah banyak dilakukan 

oleh peneliti sebelumnya. Beberapa pendapat dari peneliti sebelumnya, yang 

berkaitan dengan Nilai Tukar menyatakan Variabel Nilai Tukar berpengaruh 

secara positif dan signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG). Penelitian tersebut dilakukan oleh Kusuma & Badjra(2016), Sangga 

yoga Wismantara & Ni Putu Ayu Darmayanti (2017), Sukamto (2018).  

Hasil penelitian yang menunjukkan sebaliknya menunjukkan bahwa 

Variabel Nilai Tukar berpengaruh secara negatif dan signifikan terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Penelitian tersebut dilakukan oleh I 

Wayan Wahyu Nugraha & Made Rusmala Dewi (2015), Ni Wayan Sri Asih 

Masithah Akbar (2016), Putra (2016), Ilmi (2017), Harsono & Wonokinasih 

(2018). 
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Selain itu, penelitian yang berkaitan dengan Suku Bunga juga telah 

banyak dilakukan oleh peneliti sebelumnya yang menjelaskan bahwa variabel 

Suku Bunga berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap Indeks Harga 

Saham Gabungan (IHSG). Penelitian tersebut dilakukan oleh (Kusuma & 

Badjra, 2016), Sangga yoga Wismantara & Ni Putu Ayu Darmayanti (2017), 

dan (Nugroho & Surya, 2018).  

 Namun hasil penelitian lain menunjukkan hasil yang sebaliknya yang 

menunjukkan bahwa variabel Suku Bunga berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Penelitian tersebut 

dilakukan oleh Ernayani (2015), I Wayan Wahyu Nugraha & Made Rusmala 

Dewi (2015), Sukamto (2018), Ni Wayan Sri Asih Masithah Akbar (2016), 

Putra (2016), Ilmi (2017), dan Harsono & Wonokinasih (2018). 

Penelitian tentang suku bunga dan nilai tukar yang dilakukan oleh 

(Adebowale & Akosile, 2018) “Interest Rate, Foreign Exchange Rate, and 

Stock Market Development in Nigeria” penelitian tersebut bertujuan untuk 

mengetahui adanya pengaruh negatif dan signifikan yang terjadi antara  suku 

bunga dan nilai tukar mata uang asing pada perkembangan pasar saham di 

Nigeria.  

Penelitian  yang dilaksanakan oleh (Al-Awadhi et al., 2020) “Death 

and Contagious Infectious Diseases : Impact of The COVID-19 Virus on 

Stock Market Returns” menganalisis saham Indeks Hang Seng dan Shanghai 
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Composite Index di bursa efek selama covid-19 di China. Penelitian ini 

menunjukkan bahwa pandemi berinteraksi secara negatif dengan keuntungan 

pasar saham. Tingkat pengembalian saham secara signifikan berhubungan 

negatif dengan harga saham. Penelitian ini menggunakan pendekatan regresi 

panel. Hasilnya menunjukkan bukti adanya pengaruh negatif dan signifikan 

pada return saham di semua perusahaan termasuk dalam Indeks Hang Seng an 

Shanghai Composite Index di Bursa Efek selama periode 10 Januari hingga 

16 Maret 2020 di China.  

Pengembalian nilai tukar Yen dengan Dollar AS memiliki peluang 

yang tinggi untuk merugi dari perdagangan nilai tukar saat wabah virus 

covid-19 jika dibandingkan dengan sebelum adanya pandemi covid-19. 

Dalam penelitian ini dilakukan untuk mengevaluasi efektivitas nilai tukar 

(Yen-US Dollar) dalam pengembalian Pasar Jepang, dan hasilnya 

menunjukkan nilai tukar mempunyai pengaruh terhadap pengembalian saham 

untuk jepang hal tersebut menunjukkan sesuai dengan literatur sebelumnya. 

Penelitian ini dilakukan oleh (Narayan et al., 2020) “Japanese Currency and 

Stock Market – What Happened During the COVID-19 Pandemic?”. 

Penelitian yang dilakukan oleh (Khan et al., 2020) “The Impact of 

Covid-19 Pandemic on Stock Markets : An Empirical Analysis of World 

Major Stock Indices” yang bertujuan untuk menyelidiki tentang dampak 

pandemi Covid-19 pada pasar saham. Metode yang di gunakan yaitu OLS, 

Uji-T dan Uji Mann-Whitney. Hasil penelitian ini menunjukkan bukti bahwa 

pandemi Covid-19 berdampak negatif terhadap indeks saham. 
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Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik untuk membuat 

penelitian dengan judul “Pengaruh Nilai Tukar Dan Suku Bunga Terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan Pada Saat Pandemi Covid-19” .  

1.2 Permasalahan  

1.2.1 Identifikasi Masalah  

Dari latar belakang diatas permasalahan yang bisa di identifikasi dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Terdapat pengaruh Nilai Tukar terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan pada saat pandemi Covid-19 

2. Terdapat pengaruh Suku Bunga terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan pada saat pandemi Covid-19 

1.2.2 Pembatasan Masalah  

Batasan masalah dalam penelitian ini adalah hanya pada ruang lingkup Bursa 

Efek Indonesia dan Bank Indonesia.  

1.2.3 Rumusan Masalah  

Berdasarkan identifikasi yang sudah di uraikan, maka dapat dirumuskan 

permasalahan penelitian, “Bagaimana pengaruh nilai tukar dan suku bunga 

terhadap indeks harga saham gabungan pada saat pandemi covid-19” 

1.3 Tujuan Penelitian  

Dalam melaksanakan penelitian ini dengan baik, maka penelitian harus 

memiliki tujuan adapun tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut :  

1. Untuk mengetahui adanya pengaruh Nilai Tukar terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan pada saat pandemi Covid-19  
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2. Untuk mengetahui adanya pengaruh Suku Bunga terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan pada saat pandemi Covid-19  

1.4 Manfaat Penelitian  

Hasil penelitian ini penulis berharap bisa memberikan manfaat sebagai 

berikut :  

1. Bagi Penulis  

Diharapkan penelitian ini dapat menambah pengalaman serta sebagai 

pengembangan profesi dan karir di masa yang akan datang 

2. Bagi Investor  

Sebagai bahan pertimbangan investor untuk pengambilan keputusan 

investasi di pasar modal 

3. Bagi Akademisi  

Panelitian ini diharapkan memberikan kontribusi ilmu mengenai 

saham serta dapat menjadi referensi untuk penelitian selanjutnya dan 

perbandingan untuk penelitian-penelitian selanjtnya yang berkaitan 

dengan pokok pembahasan yang sama untuk di masa depan. 
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