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ABSTRAKSI 

 

 

Nabila Saroh Rofidah (1702025218) 

“PENGARUH NET PROFIT MARGIN (NPM), GROSS PROFIT MARGIN 

(GPM) DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP RETURN SAHAM PADA 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR INDUSTRI BARANG 

KONSUMSI YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2016-2020”.   

 

Skripsi. Program Sarjana Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

 

Kata Kunci : Net Profit Margin (NPM), Gross Profit Margin (GPM), Kebijakan 

Dividen dan Return Saham. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin (NPM), 

Gross Profit Margin (GPM) dan Kebijakan Dividen terhadap Return Saham Pada 

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2020.  

Penelitian ini menggunakan metode verifikatif dengan variabel yang diteliti 

Net Profit Margin, Gross Profit Margin dan Kebijakan Dividen sebagai variabel 

independen dan variabel Return Saham sebagai variabel dependen. Populasi dalam 

penelitian ini adalah perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2020 dan teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah metode purposive sampling. Data yang 

digunakan adalah data sekunder berupa laporan tahunan (annual reports) serta 

dilengkapi dengan sumber data pustaka lainnya. Teknik pengolahan yang 

digunakan adalah analisis deskriptif, analisis regresi linear berganda, uji asumsi 

klasik (uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heterokedastis, dan uji autokorelasi), 

uji koefisien determinasi, dan uji hipotesis.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial Net Profit Margin 

berdampak negatif dan tidak berpengaruh terhadap Return Saham dengan hasil 

signifikansi sebesar 0,894 > 0,05 dan nilai thitung -0,135 < ttabel 2,119. Gross Profit 

Margin tidak berpengaruh terhadap Return Saham dengan hasil signifikansi sebesar 

0,804 > 0,05 dan nilai thitung 0,252 < ttabel 2,119. Kebijakan Dividen berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap return saham dengan hasil signifikansi sebesar 0,000 

< 0,05 dan nilai thitung 4,570 > ttabel 2,119. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan Net Profit Margin, Gross 

Profit Margin dan Kebijakan Dividen secara bersama-sama berpengaruh signifikan 

terhadap Return Saham dengan Fhitung = 7,437 dan Ftabel (3;16) = 3,24 dan nilai 

signifikansi sebesar 0,002 < 0,05. Kemampuan variabel bebas dalam menjelaskan 
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variabel terikat dalam penelitian ini dapat dilihat dari Adjuted R Square sebesar 

0,504. Hal ini berarti Net Proft Margin, Gross Profit Margin dan Kebijakan Dividen 

menjelaskan 50,4% variabel Return Saham 49,6% (100%-50,4%) dijelaskan oleh 

variabel lain yang tidak masuk dalam penelitian ini seperti earning power, 

likuiditas, ukuran perusahaan, profitabilitas, kepemilikan manajerial, dan 

pengungkapan CSR. 

Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel 

independen lainnya, menambahkan tahun pengamatan, dan menggunakan sampel 

perusahaan yang lebih banyak sehingga memungkinkan hasilnya lebih baik dari 

penelitian ini dan memperoleh hasil yang lebih maksimal. 
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ABSTRACT 

 

Nabila Saroh Rofidah (1702025218) 

“THE EFFECT OF NET PROFIT MARGIN (NPM), GROSS PROFIT 

MARGIN (GPM) AND DIVIDEND POLICY ON STOCK RETURN ON 

MANUFACTURING COMPANIES IN THE CONSUMER GOODS 

INDUSTRY SECTOR LISTED ON IDX 2016-2020”.   

 

Thesis. Bachelor Degree Program of Management Study. Faculty of Economics and 

Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

 

Keywords: Net Profit Margin (NPM), Gross Profit Margin (GPM), Dividend Policy 

and Stock Return. 

 

       This study aims to determine the effect of Net Profit Margin (NPM), Gross 

Profit Margin (GPM) and Dividend Policy on Stock Returns in Manufacturing 

Companies in the Consumer Goods Industry Sector listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) in 2016-2020. 

This study uses a verification method with the variables studied are Net Profit 

Margin, Gross Profit Margin and Dividend Policy as the independent variable and 

the Stock Return variable as the dependent variable. The population in this study is 

the Consumer Goods Industrial Sector Manufacturing companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2016-2020 and the sampling technique used is 

the purposive sampling method. The data used is secondary data in the form of 

annual reports and is equipped with other sources of library data. The processing 

technique used is descriptive analysis, multiple linear regression analysis, classical 

assumption test (normality test, multicollinearity test, heteroscedasticity test, and 

autocorrelation test), coefficient of determination test, and hypothesis testing. 

The results showed that partially Net Profit Margin had a negative impact and 

had no effect on Stock Return with a significance result of 0.894 > 0.05 and tcount -

0.135 < ttable 2.119. Gross Profit Margin has no effect on Stock Return with a 

significance result of 0.804 > 0.05 and tcount 0.252 < ttable 2.119. Dividend policy has 

a positive and significant effect on stock returns with a significance result of 0.000 

<0.05 and a tcount of 4,570 > ttable 2,119. 

The results showed that simultaneously Net Profit Margin, Gross Profit Margin 

and Dividend Policy together had a significant effect on Stock Return with Fcount 

= 7.437 and Ftable (3:16) = 3.24 and a significance value of 0.002 <0.05. The ability 

of independent variables in explaining The dependent variable in this study can be 

seen from the Adjuted R Square of 0.504. This means that Net Profit Margin, Gross 

Profit Margin and Dividend Policy explain 50.4% of the 49.6% Stock Return 

variable (100%-50.4%) explained by other variables not included in this study such 

as earning power, liquidity, firm size, profitability, managerial ownership, and CSR 

disclosure. 
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For further research, it is expected to be able to add other independent 

variables, add years of observation, and use a larger sample of companies so as to 

enable better results than this study and obtain maximum results. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan perekonomian pada masa globalisasi selalu diimbangi 

dengan persaingan yang ketat dan kompeten, hal ini mengharuskan perusahaan 

untuk menciptakan sinergi agar dapat memajukan dan mengembangkan 

perusahaannya. Perusahaan Manufaktur merupakan sektor yang dinilai memiliki 

kompleksitas bisnis cukup tinggi yang dapat mencerminkan pertumbuhan dan 

perkembangan ekonomi nasional. Industri manufaktur di Indonesia memiliki 

kemampuan untuk lebih produktif serta memberikan efek secara luas (knic.co.id).  

Namun, sejak menyebarnya pandemi covid-19 membuat aktivitas 

manufaktur global memasuki fase kontraktif, begitupun dengan Indonesia. 

Pertumbuhan ekonomi mulai melambat di triwulan I 2020 dan terseret ke dalam 

zona negatif di triwulan selanjutnya, hal tersebut dapat terlihat dari aktivitas 

manufaktur yang terkontraksi secara signifikan. Dengan begitu pemerintah 

membuat kebijakan ekonomi yang diarahkan pada sektor pasar modal melalui 

penurunan tarif PPh dan pajak dividen. Selain itu kebijakan juga diberikan oleh 

Otoritas Jasa Keuangan dan Self Regulatory Organization yang bertujuan untuk 

memberikan relaksasi bagi pelaku usaha dan meredam volatilitas untuk menjaga 

stabilisasi pasar modal. Pemerintah membuat kebijakan dan strategi untuk 

menguatkan sektor Kesehatan dan ekonomi. Melalui UU No. 2 Tahun 2020 sebagai 

langkah akselerasi penanganan pandemi dan bentuk penguatan stabilitas sistem 

keuangan (kominfo.go.id). 
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Menurut Tendelilin 2017:25 pasar modal merupakan pertemuan antara 

pihak yang mempunyai kelebihan dana dan pihak yang membutuhkan dana dengan 

cara memperjual belikan sekuritas. Dalam artian lain pasar modal ialah pasar untuk 

memperjual belikan sekuritas yang memiliki umur lebih dari satu tahun. 

 Saat ini pasar modal tidak hanya berfungsi sebagai sarana investasi bagi 

para investor saja namun juga dapat menjadi mata pencaharian, terutama pada 

instrument saham. Namun bisnis saham tidak selalu untung, pada awal tahun 2020 

sampai maret 2020 IHSG (indeks harga saham gabungan) mengalami penurunan 

drastis dari angka 6.300 hingga 3.900, hal ini menjadi rekor terendah sejak 2016. 

Pada kuartal empat yaitu bulan oktober, IHSG dapat kembali pada tingkat 6.000. 

Secara umum, mulai dari bulan maret hingga desember 2020 IHSG mulai 

menunjukkan kestabilan harga meskipun ada penurunan di bulan September 

(djkn.kemenkeu.go.id). 

Tabel 1 

Kinerja Indeks Harga Saham Gabungan 5 Tahun Terakhir 

Tahun IHSG Akhir 

Tahun 

Perolehan Tahunan Akumulasi 

Perolehan 

2016 5.296.71 15,32% 43,02% 

2017 6.355,65 19,99% 71,61% 

2018 6.194,50 -2,54% 67,26% 

2019 6.299,54 1,70% 70,10% 

2020 5.979,07 -5,09% 61,44% 

    Sumber: IDX, data diolah bolasalju 2021 

Pengaruh Net Profit..., Nabila Saroh Rofidah, FEB, 2021



4 

 

 

 

 

Pada industri manufaktur sedang mengalami berbagai macam tantangan, 

mulai dari risiko tingkat utilitas industri yang tidak baik dan pergerakan saham yang 

terus tergerus. Analis NH Korindo Meilky Darmawan, mengatakan salah satu 

alasan anjloknya indeks manufaktur dikarenakan permintaan barang produksi di 

dalam negeri menurun. Selain itu, pada kuartal pertama tahun 2020 kegiatan 

distribusi ekspor juga fluktuatif dan pada kuartal kedua kinerja ekspor juga 

mengalami penurunan yang tajam.  

Menurut data dari Bursa Efek Indonesia sektor manufaktur terkoreksi 

1,72% pada awal tahun. Indeks sectoral manufaktur yaitu sektor barang konsumsi 

juga terkoreksi 5,53% secara year-to-date. Hal ini membuat sektor barang konsumsi 

menjadi sektor yang mengalami pelemahan terdalam daripada indeks sektoral 

lainnya. Beberapa saham-saham yang mengalami penurunan sejak awal tahun pada 

sektor barang konsumsi seperti PT Unilever Indoensia Tbk (UNVR) terkoreksi 

12,7%, PT Gudang Garam Tbk (GGRM) 33,54%, PT Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk (ICBP) 24,78%, PT Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) 18,71% 

dan PT H.M Sampoerna Tbk (HMSP) 32,13% (investasi.kontan.co.id). 

Akibat pandemi covid-19 sejumlah industri mengalami tekanan yang cukup 

berat. Begitupun dengan sektor manufaktur yang mengalami kontraksi karena 

penurunan permintaan domestik. Kondisi ini terlihat dari Purchasing Manager’s 

Index (PMI) manufaktur Indonesia yang turun hingga menyentuh angka 27,5% 
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pada April 2020. Turun nya utilitas industri hingga 50% menyebabkan merosotnya 

indeks PMI Manufaktur. 

Berdasarkan fakta yang terjadi, kondisi return IHSG saat ini termasuk yang 

terendah di antara bursa saham asia. IHSG indeks dengan return hanya sebesar 

0,47% sedangkan rata-rata kenaikan bursa saham asia sebesar 7,5%. IHSG bergerak 

melemah tertekan sentiment negatif dari terus naiknya kasus harian covid-19 dan 

tingkat utilitas yang tidak baik , sedangkan faktor eksternal yaitu adanya kejutan 

dari hasil pertemuan The Fed yang berencana menaikkan suku bunga lebih cepat 

sehingga mempengaruhi pergerakan IHSG (investasi.kontan.co.id). 

 

    Sumber: IDX, data diolah 2021 

Gambar 1 

Return Saham Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi 2020 

 

Menurut Kanter dan Siagian 2017 Return Saham merupakan sebuah 

indikator bagi investor untuk berinvestasi pada sebuah perusahaan tertentu. Tingkat 

return saham yang tinggi menunjukkan kinerja keuangan yang bagus pada sebuah 

perusahaan. Return yang diterima oleh seorang investor yang melakukan investasi 

tergantung dari instrumen investasi yang dibelinya atau ditransaksikan. Untuk 
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mendapatkan return yang diharapkan dalam investasi maka investor perlu melihat 

kinerja keuangan perusahaan-perusahaan yang akan diinvestasikan. Kinerja 

keuangan dapat dilihat dari rasio-rasio keuangan seperti rasio profitabilitas, 

solvabilitas, dan likuiditas. 

Menurut Ross, Westerfield, Jordan Wong dan Wong 2015 Net Profit 

Margin ialah suatu ukuran yang mencerminkan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba neto dari setiap penjualannya. Informasi mengenai NPM penting 

bagi calon investor karena dapat memberikan gambaran mengenai bagaimana 

keuntungan yang dapat diperoleh dalam suatu periode tertentu dengan memiliki 

saham suatu perusahaan dan untuk mengetahui bagaimana prestasi perusahaan 

tersebut dalam menghasilkan pendapatan atau keuntungan bagi investor.  

Menurut Munawir dalam Muhamad Fahmi 2020 menyatakan Gross Profit 

Margin (GPM) merupakan ratio atau perimbangan antara laba kotor yang diperoleh 

perusahaan dengan tingkat penjualan yang dicapai pada periode yang sama. GPM 

yang besar pada suatu perusahaan operasinya secara efisien karena harga pokok 

penjualannya relative lebih rendah dibandingkan penjualan. 

Kebijakan Dividen berkaitan dengan keputusan apakah laba yang diperoleh 

perusahaan pada suatu periode akan dibagikan kepada pemegang saham sebagai 

dividen atau akan ditahan untuk diinvestasikan kembali dalam perusahaan. Dividen 

menjadi salah satu bentuk tingkat pengembalian (return) yang diharapkan oleh 

investor selain capital gain. Kebijakan dividen dapat tercermin dari pengukuran 

rasio pembayaran dividen. Pengukuran ini menunjukkan bagian dari laba bersih 
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yang diperoleh perusahaan dan dibagikan kepada pemegang saham biasa sebagai 

pembaaran dividen (Putra dan Lestari, 2016; Rochmah dan Fitria, 2017) 

Penelitian tentang pengaruh Net Profit Margin (NPM), Gross Profit Margin 

(GPM) dan Kebijakan Dividen terhadap Return Saham masih memiliki hasil yang 

bertentangan. Berbagai penelitian yang telah dilakukan untuk melihat pengaruh net 

profit margin, gross profit margin dan kebijakan dividen terhadap return saham. 

(Januardin, Indra Simatupang, Siti Wulandari, Indah Asih Meliana dan Muammar 

Alfarisi, 2020), (Sari Puspita Dewi dan Rahmat Hidayat, 2014) dan (Putra & 

Kindangen, 2016) menyatakan net profit margin berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap return saham. menurut (Robiatul Sa’diyah, 2019), (Melisa Handayani dan 

Ibnu Harris, 2019) menyatakan net profit margin tidak berpengaruh signifikan 

terhadap return saham. 

(Triwahyuningtyas dan Beni Suhendra, 2018), (Muhammad Fahmi, 2020) 

menyatakan bahwa gross profit margin berpengaruh signifikan terhadap return 

saham. Menurut (Syafira Widiarini dan Vaya Juliana Dillak, 2019), (Yesita 

Astarina, Laili Dimyati dan Widia Nopita, 2019) menyatakan bahwa kebijakan 

dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. (Raisa Safitri, 

2017) menyatakan bahwa kebijakan dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap 

return saham. 

Berdasarkan uraian yang telah dipaparkan sebelumnya dan dapat dilihat 

adanya terdapat hasil penelitian yang tidak konsisten dari penelitian terdahulu maka 

dengan demikian dalam penelitian ini peneliti akan mengambil penelitian dengan 
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judul “Pengaruh Net Profit Margin (NPM), Gross Profit Margin (GPM) dan 

Kebijakan Dividen terhadap Return Saham pada Perusahaan Manufaktur 

Sektor Industri Barang Konsumsi  yang terdaftar di BEI tahun 2016-2020”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah dapat diketahui bahwa: 

1. Pelemahan indeks sektor manufakur barang konsumsi daripada indeks sectoral 

lainnya. 

2. Tingkat utilitas yang melemah menyebabkan merosotnya indeks PMI 

Manufaktur. 

3. Return IHSG menjadi salah satu yang terendah di antara bursa saham asia. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

       Untuk menghindari pembahasan masalah yang terlalu luas sehingga membuat 

penelitian kurang terfokus dan dapat menyimpang dari sasaran penelitian yang telah 

ditentukan, maka penulis memfokuskan pada masalah mengenai Pengaruh Net 

Profit Margin, Gross Profit Margin dan Kebijakan Dividen terhadap Return Saham 

(Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri barang Konsumsi yang Terdaftar di 

BEI Tahun 2016-2020). 
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1.2.3 Perumusan Masalah 

       Berdasarkan latar belakang masalah, identifikasi masalah, dan pembatasan 

masalah, maka masalah yang dirumuskan dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Bagaimana Net Profit Margin secara parsial berpengaruh terhadap Return 

Saham pada perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi di 

Indonesia? 

2. Bagaimana Gross Profit Margin secara parsial berpengaruh terhadap Return 

Saham pada perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi di 

Indonesia? 

3. Bagaimana Kebijakan Dividen secara parsial berpengaruh terhadap Return 

Saham pada perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi di 

Indonesia? 

4. Bagaimana Net Profit Margin, Gross Profit Margin dan Kebijakan Dividen 

secara simultan berpengaruh terhadap Return Saham pada perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi di Indonesia? 

4.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui pengaruh dan analisis Net Profit Margin, Gross Profit 

Margin dan Kebijakan Dividen terhadap Return Saham pada perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi di Indonesia yang terdaftar di 
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Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh dan analisis Net Profit Margin terhadap Return 

Saham pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri barang Konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2020. 

3. Untuk mengetahui pengaruh dan analisis Gross Profit Margin terhadap Return 

Saham pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri barang Konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2020. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Return Saham pada 

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri barang Konsumsi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2016-2020. 

4.4 Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa pihak, 

yaitu antara lain : 

1. Bagi Akademik 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi fakultas untuk   

menambahan literatur guna membantu dalam pengembangan ilmu 

pengetahuan terkait dengan Pengaruh Net Profit Margin, Gross Profit Margin 

dan Kebijakan Dividen terhadap Return Saham pada Perusahaan Manufaktur 

Sektor Industri barang Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). 

2. Bagi Praktisi 

Dapat menambah dan mengembangkan wawasan serta pengetahuan peneliti 
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khususnya yang berkaitan dengan Net Profit Margin, Gross Profit Margin dan 

Kebijakan Dividen terhadap Return Saham pada Perusahaan Manufaktur 

Sektor Industri barang Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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