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ABSTRAK 
 

Inggrit Afriadika Handayani (1702025096) 

PENGARUH PROFITABIITAS DAN KEBIJAKAN DEVIDEN TERHADAP 

NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB 

SEKTOR FARMASI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

(BEI). 

Skripsi, Program Strata Satu Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA, 2021, Jakarta. 

Kata kunci : Profitabilitas, Kebijakan Deviden, Nilai Perusahaan 

 

Tujuan penelitian ini yaitu untuk mengetahui pengaruh variabel independen 

Profitabilitas (ROE) dan Kebijakan Deviden (DPR) secara parsial dan simultan 

terhadap variabel dependen Nilai Perusahaan (PBV) pada perusahaan manufaktur 

sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Periode yang 

digunakan dalam penulisan naskah skripsi ini adalah 6 tahun mulai tahun 2015-

2020. Sampel yang diambil menggunakan metode purposive sampling dengan alat 

analisa statistik berupa Eviews 10. Dari total populasi sebanyak 11 perusahaan 

diperoleh 6 perusahaan farmasi sebagai sampel dengan periode pengamatan 6 tahun 

(2015-2020). Data dalam penulisan naskah skripsi ini menggunakan analisis regresi 

linear berganda. 

Berdasarkan hasil analisis data dapat disimpulkan bahwa variabel independent 

Profitabilitas (ROE) berpengaruh positif secara signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan (PBV) dengan nilai t hitung sebesar 6.505582 > t tabel (0.025;33) = 

2.035, dan signifikan 0.0000 < α = 0.05 sehingga hipotesis pertama diterima. 

Kebijakan Deviden (DPR) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (PBV) 

dengan nilai t hitung sebesar 0.830184 < t tabel (0.025;33) = 2.035, dan signifikan 

0.4124 > α = 0.05 yang artinya hipotesis kedua ditolak. Selanjutnya pada uji 

kesesuaian model dapat disimpulkan bahwa secara simultan Profitabilitas (ROE) 

dan Kebijakan Deviden (DPR) berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (PBV) 

dengan nilai f hitung sebesar 23.67058 dengan nilai signifikan 0.0000. kemudian 

nilai koefisien determinasi (adjusted R square) sebesar 0.564358 yang berarti 

bahwa pengaruh variabel independent Profitabilitas (ROE) dan Kebijakan Deviden 

(DPR) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) sebesar 56% dan sisanya 44% dipengeruhi 

oleh variabel lainnya diluar dari pada penelitian ini. 
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ABSTRACT 
 

Inggrit Afriadika Handayani (1702025096) 

PENGARUH PROFITABIITAS DAN KEBIJAKAN DEVIDEN TERHADAP 

NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB 

SEKTOR FARMASI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

(BEI). 

Skripsi, Program Strata Satu Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. HAMKA, 2021, Jakarta. 

Keywords: Profitabilitas, Kebijakan Deviden, Nilai Perusahaan 

 

The purpose of this study is to determine the effect of the independent variable 

Profitability (ROE) and Dividend Policy (DPR) partially and simultaneously on the 

dependent variable Firm Value (PBV) in pharmaceutical sub-sector manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The period used in 

writing this thesis is 6 years starting from 2015-2020. Samples were taken using a 

purposive sampling method with statistical analysis tools in the form of Eviews 10. 

From a total population of 11 companies, 6 pharmaceutical companies were 

obtained as samples with an observation period of 6 years (2015-2020). The data 

in writing this thesis used multiple linear regression analysis. 

Based on the results of data analysis, it can be concluded that the independent 

variable Profitability (ROE) has a significant positive effect on Firm Value (PBV) 

with a t value of 6.505582 > t table (0.025;33) = 2.035, and significant 0.0000 < = 

0.05 so that the first hypothesis be accepted. Dividend Policy (DPR) has no effect 

on Firm Value (PBV) with a t-count value of 0.830184 < t table (0.025;33) = 2.035, 

and significant 0.4124 > = 0.05, which means the second hypothesis is rejected. 

Furthermore, in the model suitability test, it can be concluded that simultaneously 

Profitability (ROE) and Dividend Policy (DPR) have an effect on Firm Value (PBV) 

with a calculated f value of 23,67058 with a significant value of 0.0000. then the 

coefficient of determination (adjusted R square) is 0.564358 which means that the 

influence of the independent variables Profitability (ROE) and Dividend Policy 

(DPR) on Firm Value (PBV) is 56% and the remaining 44% is influenced by other 

variables outside of this study. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 
 

1.1 Latar Belakang 

Investasi merupakan suatu bentuk aktivitas penempatan dana dalam suatu 

periode tertentu dengan adanya harapan penggunaan dana tersebut bisa 

menghasilkan keuntungan dimasa mendatang bagi perusahaan. Ketika seorang 

investor telah menambah sumber dana yang diberikan hal yang harus dilakukan 

perusahaan kemudian adalah mengoptimalkan dana tersebut dengan menjaga serta 

meningkatkan kepercayaan para investor dengan memberikan kinerja yang baik, 

Saraswati (2020). Kinerja perusahaan yang baik juga akan meningkatkan nilai 

perusahaan dan apabila nilai perusahaan tersebut bernilai tinggi, investor tertarik 

untuk berinvestasi pada suatu perusahaan, Martha (2018). Cerminan tingginya nilai 

suatu perusahaan ditunjukkan dengan meningkatnya laba perusahaan. Hal ini juga 

menunjukkan tingkat kemakmuran para pemegang saham perusahaan. Ini adalah 

sinyal bagi para investor sebab mereka memiliki ekspektasi yang kuat pada tingkat 

pengembalian yang akan mereka terima jika mereka memutuskan untuk 

menanamkan modalnya pada perusahaan-perusahaan yang dapat survive saat 

kondisi perekonomian dunia melemah.   

Terlansir dari beritasatu.com, Hardum (2020) Badan Koordinasi 

Penanaman Modal (BKPM) mengatakan, dalam lima tahun terakhir, dari tahun 

2015 hingga kuartal pertama 2020, sektor manufaktur masih terus memberikan 

modal secara nasional dengan total modal invesyasi pertama sebesar Rp 1.348,9 
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triliun industri makanan menjadi sektor terbaik dengan kontribusi sebesar 21,7% 

atau mencapai RP 293,2 triliun. Disusul oleh sektor logam dasar, produk logam, 

non-mekanik juga meningkat pada 2019 hingga kuartal I 2020, dengan total 

investasi mencapai Rp 266,7 triliun pada posisi kedua. Selanjutnya, berada 

diperingkat ketiga adalah industri kimia dan farmasi juga alat kesehatan dengan 

nilai investasi Rp 243,9 triliun. Keputusan alokasi modal dalam usulan investasi 

berkaitan dengan risiko maka perlu adanya evaluasi terhadap hasil yang diharapkan. 

Risiko tersebut dapat berasal dari dalam atau internal atau bisa juga berasal dari luar 

atau eksternal. 

Baru-baru ini dunia digemparkan oleh sebuah wabah yang menyerang 

sistem pernafasan manusia yang dikenal sebagai Covid19 atau yang virus corona. 

Virus tersebut diyakini berasal dari hewan liar yang diperdagangkan di pasar ikan 

ikan Huanan di pusat provinsi Hubei, Wuhan, China. Tidak hanya mempengaruhi 

kesehatan, Coronavirus juga mempengaruhi ekonomi dunia. Tingkat ekonomi yang 

cenderung melambat dan melemah baik di Indonesia maupun negara maju dan 

berkembang lainnya di seluruh dunia akibat Covid19 menyebabkan krisis keuangan 

global yang berdampak pada perekonomian saat ini. Dalam mensiasati hal tersebut 

pemerintah Indonesia pada akhir Maret 2020 mulai menerapkan beberapa kebijakan 

seperti menerapkan protokol kesehatan yang mengacu pada standar WHO, 

beraktifitas dan bekerja dari rumah (work from home), pembatasan berbagai 

aktivitas dimulai dari social distancing hingga penerapan lockdown.  

Dengan adanya kebijakan tersebut berimbas pada sektor industri. Dimana 

banyak perusahaan yang mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan dengan 
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meliburkan, merumahkan atau bahkan yang lebih mengkhawatirkannya lagi 

beberapa perusahaan terpaksa meningkatkan efisiensi dengan mengurangi jumlah 

karyawan. Selain itu aktivitas ekspor impor yang dibatasi hingga permintaan yang 

menurun juga membuat perusahaan menurunkan jumlah produksinya yang pada 

akhirnya mempengaruhi omset penjualan dan secara umum mempengaruhi kinerja 

keuangan perusahaan. Penurunan kondisi keuangan dapat menurunkan tingkat 

profitabilitas dan kebijakan dividen yang memicu investor menarik kembali 

investasinya dari perusahaan, Junaedi & Salistia (2020) 

Tabel 1 Penurunan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) per Sektor 

Industri 

 

Sumber: BEI, 2020 

Tidak hanya menjangkiti kinerja keuangan perusahaan (internal) semakin 

luasnya penyebaran virus Corona (Covid-19) mempengaruhi pasar keuangan global 

secara negatif (eksternal). Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) yang saat itu 

cenderung sedang stabil mengalami penurunan (pada semua sektor industrinya) 
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karena pengaruh adanya sentimen negatif dari berita masuknya corona ke Indonesia 

yang langsung menjangkiti pasar modal. Berdasarkan pada tabel diatas terlihat 

bahwa sektor industri sedang menurunan dalam enam bulan terakhir sejak 

Desember 2019 hingga Mei 2020. Salah satunya merupakan sektor farmasi dan 

consumer goods yang mengalami penurunan terkecil, yakni 9,96%. Hal ini diyakini 

meski terjadi pandemi, akan tetap memenuhi permintaan barang dan konsumsi, 

sehingga bisa cepat kembali normal meski menurun. 

Tabel 2 Perkembangan Profabilitas, Kebijakan Dividen dan Nilai 

Perusahaan 

 

Sumber: Data Olahan 

Profitabilitas perusahaan yang menguntungan mencerminkan keuntungan 

yang tinggi dan kemakmuran pemegang saham karena nilainya yang tinggi, 

Purwitasari (2018). Hal ini diyakini sebagai perusahaan yang berhasil berinovasi 

dalam pengelolaan kekayaan guna memaksimalkan keuntungan. Penelitian ini 
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menggunakan proksi Return on Equity (ROE). Jamil (2017) dalam penelitiannya ia 

mengatakan ROE merupakan salah satu indikator yang paling umum digunakan. 

Hal ini dikarenakan semakin tinggi ROE maka semakin efisien dan efektif 

perusahaan dapat menggunakan modalnya  

Berdasarkan pada tabel 2 diatas rata rata Return on Equity (ROE) memiliki 

nilai rata-rata perkembangan yang fluktuatif. Pada tahun 2018 ROE mengalami 

kenaikkan sebesar 17.48% akan tetapi hal ini justru diikuti dengan penurunan PBV 

sebesar 3.84. Pada tahun sebelemunya pun ROE yang mengalami kenaikkan 

sebesar 16.52% diikuti dengan penurunan PBV sebesar 4.40. hal ini dinilai Sejalan 

dengan penelitian sebelumnya yaitu (NISA, 2017; Palupi & Hendiarto, 2018; 

Rajagukguk, Purba, Yanto, & Stephanie, 2019; Sukmawardini & Ardiansari, 2018) 

yang menjelaskan bahwa variabel profitabilitas dengan proksi ROE tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan proksi PBV  

Selain profitabilitas, kebijakan dividen juga mempengaruhi nilai 

perusahaan. Kebijakan dividen dapat didefinisikan sebagai keputusan untuk 

membagikan keuntungan perusahaan selama periode waktu tertentu dalam bentuk 

dividen kepada investor atau disimpan untuk membiayai investasi di masa depan. 

Dalam penelitian ini proksi yang digunakan yaitu Dividen Payout Ratio (DPR). 

Suffah & Riduwan  (2016) dalam penelitiannya, Dividen Payout Ratio (DPR) 

menggambarkan perilaku bisnis suatu perusahaan dengan memeriksa jumlah 

keuntungan yang dibagikan kepada investor dalam bentuk deviden dan seberapa 

banyak perusahaan menghemat dalam bentuk laba ditahan.  
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Rata-rata perkembangan variabel kebijakan dividen (DPR) pada tabel 2 

diatas cenderung mengalami kenaikan. Kenaikkan terbesar terdapat pada tahun 

2017 sebesar 54.27% yang diikuti dengan kenaikan nilai perusahaan (PBV) sebesar 

16.52. Tentunya ini akan mempengaruhi Price Book Value atau nilai perusahaan 

secara positif Maryam (2020)  sejalan dengan penelitian sebelumnya (Eldomiaty, 

2012; Fajaria, Purnamasari, & Isnalita, 2017; Suffah & Riduwan, 2016) yang 

menunjukkan bahwa variabel kebijakan dividen proksi DPR berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan proksi PBV 

Peneliti mengkaji data yang terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

perusahaan manufaktur sub sektor farmasi. Perusahaan manufaktur sendiri 

merupakan salah satu perusahaan yang secara aktif bergerak dalam mengubah 

bahan baku menjadi bahan yang siap dipasar dengan menggunakan berbagai 

sumber bahan, teknologi, dan proses manufaktur, Damayanti (2011). Berdasarkan 

interpretasi di atas, tujuan dari penelitian ini untuk melihat apakah terjadi anomali 

“PENGARUH PROFITABILITAS DAN KEBIJAKAN DIVIDEN 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR SUB SEKTOR FARMASI YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA” 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan hal di atas, masalah penelitian ini dapat diidentifikasi sebagai 

berikut: 
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1. Perusahaan mengalami kesulitan dalam mengelola Sebagian asset dan 

modal yang dimiliki untuk menghasilkan keuntungan yang maksimal. 

2. Kepanikan pasar terhadap penyebaran covid-19 yang semakin meluas 

mempengaruhi investor dalam membuat keputusan investasi 

3. Adanya beberapa kebijakan yang dibuat pemerintah turut 

menghambat laju pertumbuhan kinerja perusahaan  

4. Konsistensi dari hasil penelitian terdahulu terlihat masih banyak 

perbedaan dampak profitabilitas dan kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan. 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Berdasarkan latar belakang permasalahan, penelitian ini dibatasi dua 

variabel pendukung profitabilitas dan kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan. Penelitian ini dibatasi oleh penulis pada perusahaan manufaktur 

sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2020. 

1.2.3 Rumusan Masalah 

a. Apakah profitabilitas berpengaruh secara parsial terhadap nilai 

perusahaan yang dilakukan pada perusahaan manufaktur sub sektor 

farmasi di Bursa Efek Indonesia? 

b. Apakah kebijakan dividen secara parsial berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan yang dilakukan pada perusahaan manufaktur sub sektor 

farmasi di Bursa Efek Indonesia? 
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c. Apakah profitabilitas dan kebijakan dividen secara simultan 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang dilakukan pada 

perusahaan manufaktur sub sektor farmasi di Bursa Efek Indonesia? 

1.3 Tujuan Penelitian  

Tujuan dari penelitian ini:  

1. Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur sub sektor farmasi di Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2020 

2. Untuk menguji pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan manufaktur sub sektor farmasi di Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2020 

1.4 Manfaat Penelitian  

a. Bagi investor 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan gambaran bagi para 

investor untuk memahami perilaku investasi dalam pengambilan 

keputusan agar tidak salah dalam mengabil keputusan ketika berinvestasi 

b. Bagi praktisi  

Penelitian ini diharapkan mampu digunakan sebagai informasi tambahan, 

bahan pertimbangan, dan sumbangan pikiran dalam pengambilan 

keputusan ketika melakukan aktivitas investasi 

c. Bagi akademisi 
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Penelitian ini hendaknya dapat dijadikan tolak ukur atau benchmark 

akademik untuk penelitian selanjutnya. 
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