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ABSTRAKSI 

 

DIAN WAHYU SEPTIANINGSIH (1702055038) 

PENGARUH RETURN ON EQUITY (ROE) DAN EARNING PER SHARE 

(EPS) TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR SEKTOR INDUSTRI BARANG KONSUMSI DI INDEKS 

SAHAM SYARIAH INDONESIA PERIODE 2013-2019 

Skripsi, Program Strata Satu Program Studi Ekonomi Islam, Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

Kata Kunci : Return On Equity, Earning Per Share, Harga Saham 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Return On Equity 

dan Earning Per Share terhadap Harga Saham pada Perusahaan Pharmaceuticals 

yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia periode 2013 – 2019. Metode 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode asosiatif dimana sampel 

perusahaan yang digunakan sebanyak 6 (enam) perusahaan pharmaceuticals. 

Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis manajemen 

keuangan, analisis statistik deskriptif, dan analisis regresi linear berganda dengan 

menggunakan SPSS versi 25.Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Return 

On Equity memiliki thitung sebesar -6,489 > ttabel -2,01290 maka dapat 

diinterpretasikan bahwa Return On Equity berpengaruh terhadap Harga Saham 

yang berarti H11 diterima. Earning Per Share memiliki thitung sebesar 30,664   > 

ttabel 2,01290 maka dapat diinterpretasikan bahwa Earning Per Share berpengaruh 

terhadap Harga Saham yang berarti H12 diterima. Secara simultan H13 dalam 

penelitian ini diterima yang artinya Return On Equity dan Earning Per Share 

berpengaruh terhadap Harga Saham dengan nilai R Square sebesar 95,4% dan 

sisanya 4,6% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak dimasukan dalam penelitian 

ini. Penelitian selanjutnya diharapkan agar dapat menggunakan variabel lain yang 

tidak dicantumkan dalam penelitian ini, untuk menambah tahun penelitian dan 

menggunakan sampel perusahaan yang berbeda. 
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ABSTRACT 

 

DIAN WAHYU SEPTIANINGSIH (1702055038) 

THE EFFECT OF RETURN ON EQUITY (ROE) AND EARNING PER 

SHARE (EPS) ON SHARE PRICES IN INDUSTRY MANUFACTURING 

COMPANIES IN THE CONSUMER GOODS INDUSTRY LISTED ON 

THE INDONESIA SYARIAH SHARES INDEX IN THE 2013-2019 PERIOD 

Thesis. Undergraduate Program in Islamic Economics Study Program. Faculty of 

Economics and Businesss University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. 

Jakarta. 

Keywords : Return On Equity, Earning Per Share, Share Prices 

The purpose of this study was to determine the effect of Return On Equity and 

Earning Per Share on Share Prices in Pharmaceuticals Companies listed on the 

Indonesia Syariah Shares Index in the 2013 – 2019 period. The methode used in 

this research is the associative method in which the sampel of companies used are 

6 (six) pharmaceuticals companies. The sampling technique used was purposive 

sampling. Data processing and analysis techniques used are financial 

management, descriptive statistical analysis, and multiple linear regression 

analysis using SPSS version 25. The result of this study indicate that Return On 

Equity has a tcount -6,489 > ttable -2,01290, it can be interpreted that Return On 

Equity has a significant on Share Prices which mean H11 accepted. Earning Per 

Share has a tcount 30,664  > ttable -2,01290, it can be interpreted that Earning Per 

Share has a significant on Share Prices which mean H12 accepted. Simultaneously 

H13 in this study was accepted, which means Return On Equity and Earning Per 

Share had a significant on Share Prices with and R Square value 95,4% and the 

remaining 4,6% explained by the other variables not included in the study. The 

next researcher is expected to be able to use variables other than those examined 

in this study, adding years of observation and using samples with different type of 

companies. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Disuatu negara, pasar modal berperan sangat penting karena pasar modal 

dijadikan sebagai sarana pendanaan bagi sebuah perusahaan atau mendapatkan 

pendanaan dari masyarakat (investor). Setiap dana yang diperoleh oleh pasar 

modal, dana tersebut digunakan untuk mengembangkan sebuah usaha atau 

menambah modal kerja suatu perusahaan. Pasar modal dijadikan wadah bagi 

masyarakat untuk melakukan investasi pada sarana yang telah disediakan seperti 

reksa dana, obligasi, saham, dan lain sebagainya. Pasar modal disediakan dengan 

harapan agar masyarakat dapat dengan mudah mengembangkan keuntungan dari 

uang yang dimilikinya walaupun setiap investasi tersebut tentunya memiliki 

risikonya masing-masing.  

       Pasar modal saat ini memiliki jenis lain, yaitu pasar modal syariah yang 

memiliki perbedaan dengan pasar modal konvensional, yaitu menggunakan 

prinsip yang syariah atau berarti sesuai dengan syariat Islam. Produk yang ada di 

pasar modal syariah tidak berbeda dengan yang ada di pasar modal konvensional, 

hanya saja perusahaannya yang sesuai dengan syariat Islam.  

       Produk yang sangat diminati di pasar modal konvensional maupun syariah 

adalah saham. Saham yang terdapat pada pasar modal konvensional maupun 

syariah hanya memiliki perbedaan pada akad transaksi yang sesuai syariah atau 

dikenal dengan nama Shariah Online Trading System (SOTS) yang merupakan 

sistem transaksi saham syariah dengan prinsip–prinsip syariah yang dilakukan 
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secara online. SOTS yang ada di Pasar Modal Syariah tentunya sudah disertifikasi 

Dewan Syariah Nasional – Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI) karena harus 

sesuai dengan fatwa DSN-MUI No. 80 tahun 2011 tentang Penerapan Prinsip 

Syariah Dalam Mekanisme Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas di Pasar Reguler 

Bursa Efek.  

       Pada saham yang sudah syariah memang belum banyak, namun cukup 

diminati oleh para investor karena lebih jelas transaksi yang ada didalamnya. 

Tidak hanya itu, akad – akad yang dipergunakan pada penerbitan efek syariah 

sudah memiliki peraturan di Otoritas Jasa Keuangan (OJK) No. 

53/POJK.04/2015. Akad yang ada pada peraturan OJK dapat digunakan untuk 

syariah asal tidak bertentangan dengan prinsip syariah yang ada. Pasar modal 

disebuah negara memiliki peran yang sangat penting karena pasar modal dijadikan 

sebagai sarana pendanaan bagi sebuah perusahaan atau mendapatkan pendanaan 

dari masyarakat (investor). Setiap dana yang diperoleh oleh pasar modal, dana 

tersebut digunakan untuk mengembangkan sebuah usaha atau menambah modal 

kerja suatu perusahaan. Pasar modal juga tentunya menjadi sarana masyarakat 

untuk berinvestasi pada instrumen yang telah disediakan seperti saham, obligasi, 

reksa dana, dan lain-lainnya. Dengan adanya pasar modal, masyarakat dapat 

mengembangkan keuntungan dari uang yang dimilikinya walaupun setiap 

investasi tersebut tentunya memiliki risikonya masing-masing.  

Pasar modal saat ini memiliki jenis lain, yaitu pasar modal syariah. Pasar 

modal syariah memiliki perbedaan dengan pasar modal konvensional, yaitu 

menggunakan prinsip syariah. Produk yang ada di pasar modal syariah tidak 
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berbeda dengan yang ada di pasar modal konvensional, hanya saja perusahaannya 

yang sesuai dengan syariat Islam.  

Produk yang sangat diminati di pasar modal konvensional maupun syariah 

adalah saham. Saham yang ada di pasar modal konvensional maupun yang ada di 

pasar modal syariah sama, yang membedakannya adalah akad transaksi yang 

sesuai syariah atau dikenal dengan nama Shariah Online Trading System (SOTS) 

yang merupakan sistem transaksi saham syariah dengan prinsip–prinsip syariah 

yang dilakukan secara online. SOTS yang ada di Pasar Modal Syariah tentunya 

sudah disertifikasi Dewan Syariah Nasional – Majelis Ulama Indonesia (DSN-

MUI) karena harus sesuai dengan fatwa DSN-MUI No. 80 tahun 2011 tentang 

Penerapan Prinsip Syariah Dalam Mekanisme Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas 

di Pasar Reguler Bursa Efek.  

Saham yang sudah syariah memang belum banyak, namun cukup diminati 

oleh para investor karena lebih jelas transaksi yang ada didalamnya. Tidak hanya 

itu, akad – akad yang digunakan pada penerbitan efek syariah sudah memiliki 

peraturan di Otoritas Jasa Keuangan (OJK) No. 53/POJK.04/2015. Akad yang ada 

pada peraturan OJK dapat digunakan untuk syariah asal tidak bertentangan 

dengan prinsip syariah yang ada.  

Suatu perusahaan memiliki Laporan Keuangan untuk memperlihatkan kepada 

masyarakat perihal pengolahan modal yang dimiliki dan besarnya modal yang 

diperoleh dari modal tersebut. Tidak hanya itu, pada Laporan Keuangan juga 

perusahaan menyediakan seluruh hasil pendapatan dan pengeluaran yang ada pada 

perusahaan tersebut. Dari Laporan Keuangan tersebut, masyarakat yang akan 
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menjadi investor tentunya akan melihat dengan teliti Laporan Keuangan 

perusahaan tersebut sebelum nantinya akan menjadi investor pada perusahaan 

tersebut.  

Perusahaan tentunya memiliki laporan aset, utang, laba rugi, dan ekuitas 

(modal). Secara sederhana, ekuitas dapat dijadikan acuan untuk melihat kekayaan 

bersih yang dimiliki oleh perusahaan. Dari modal tersebut, akan dioperasikan 

untuk investasi, pendanaan, maupun operasional kegiatan. Para calon investor 

harus mempertimbangkan beberapa hal seperti nilai Return on Equity (ROE) dan 

nilai Earning Per Share (EPS) 

ROE ialah rasio profitabilitas yang dipergunakan untuk mengetahui 

banyaknya hutang suatu perusahaan, sebab hasilnya maka akan diperoleh dari 

rasio ini akan menjadi tolak ukur seberapa banyak laba tahun berjalan yang 

diperoleh dari modal yang dikelola oleh perusahaan. Para investor akan sangat 

tertarik apabila hasil yang diperoleh dari rasio ini tinggi karena akan 

meningkatkan pengembalian modal yang diberikan para investor. Sebab apabila 

laba yang diperoleh tidak sebanding dengan modal yang dikeluarkan, maka para 

investor tidak berminat untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut. 

Pada penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Shindi Devia Areza R (2020) 

menyatakan bahwa Harga Saham tidak dapat dipengaruhi oleh ROE. Hasil 

penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Rizky R.,dkk (2018) menyatakan bahwa 

Harga Saham dapat dipengaruhi oleh ROE. Hal berbeda yang diperoleh dari 

penelitian Gerald Edsel Yermia Egam.,dkk (2017) menyatakan bahwa Harga 

Saham tidak dapat dipengaruhi oleh  ROE.  

Dian Wahyu Septianingsih, Pengaruh return on equity (roe)..., FEB UHAMKA, 2021.



5 
 

 

Faktor selanjutnya adalah Earning Per Share (EPS). EPS ialah salah satu 

rasio yang dapat dipergunakan untuk melihat prospek pasar, sebab dengan melihat 

rasio ini, para investor dapat mengetahui banyaknya laba yang akan dibagikan ke 

pemilik modal. Rasio ini juga dapat dijadikan patokan untuk melihat kondisi 

perusahaan karena jumlah laba saham dan jumlah saham yang beredar dapat 

berubah setiap tiga atau enam bulan.  Walaupun dengan meningkatnya hasil 

Earning Per Share akan meningkatkan Harga Saham.  

Endah dan Rishi (2017) melakukan penelitian yang hasilnya menyatakan 

bahwa Harga Saham tidak dapat dipengaruhi secara signifikan oleh EPS. Hal 

berbeda diperoleh pada penelitian Putri Nur I.,dkk (2018) yang menyatakan 

bahwa Harga Saham dapat dipengaruhi secara positif dan signifikan oleh EPS. 

Pada penelitian yang dilakukan oleh Roni dan Didi (2020) menyatakan bahwa 

Harga Saham tidak dapat dipengaruhi oleh EPS. 

Pada kasus menurunnya laba bersih pada PT Kimia Farma Tbk tahun 2019 

menjadi sorotan publik sebab seperti yang diketahui bahwa hampir seluruh 

produknya dijual laris di pasaran. Melihat Laporan Keuangan pada tahun-tahun 

sebelumnya, perusahaan ini memiliki laba tahun berjalan Rp 535,08 miliar pada 

tahun 2018 namun menurun drastis pada tahun 2019 menjadi Rp 15,89 miliar. PT 

Kimia Farma Tbk mencatat kerugian yang dapat di distribusikan kepada pemilik 

entitas induk pada tahun 2019 hanya sebesar Rp 12,71 miliar padahal di tahun 

2018 mencapai Rp 491,56 miliar. Pada tahun 2019, sebanyak Rp 131,06 miliar 

saham sudah diperdagangkan karena kerugian tersebut.  
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Menurun drastisnya laba yang diperoleh, dari Laporan Keuangan perusahaan 

diketahui karena meningkatnya beban usaha, selisih kurs, dan beban keuangan. 

Dengan adanya permasalahan tersebut, menyebabkan hutang bank pun meningkat 

drastis. Sekretaris Perusahaan Kimia Farma (Ganti Winarno) menyatakan bahwa 

untuk mendongkrak kembali laba tahun berjalan, maka perusahaan akan 

mengurangi impor bahan baku dan memanfaatkan ekspor bahan baku kosmetik ke 

Korea Selatan karena perusahaan masih mengimpor bahan baku 60% dari Cina 

dan 30% dari India. (https://Kontan.co.id) 

Meningkat atau tingginya Harga Saham dipengaruhi oleh beberapa faktor 

diantaranya dipengaruhi oleh ROE dan EPS. Return On Equity juga digunakan 

sebagai pengukur kemampuan suatu perusahaan untuk menghasilkan laba dari 

investasi modal yang diberikan oleh para investor dan dapat dijadikan tolak ukur 

perusahaan dalam manajemen modal dan laba yang diperoleh.  

Adanya kepercayaan yang diberikan oleh para investor, tentunya 

menginginkan hasil yang maksimal dari investasi yang sudah diberikan ke 

perusahaan. Pada Laporan Keuangan, investor maupun para calon investor akan 

memperhatikan bagaimana ROE dan EPS setiap periodenya karena Harga Saham 

dapat dipengaruhi oleh ROE dan EPS yang nilainya tinggi serta menjadi 

keputusan investor maupun calon investor untuk berinvestasi.. 

Oleh sebab itu, berdasarkan latar belakang masalah tersebut, maka peneliti 

memiliki ketertarikan untuk melakukan penelitian mengenai Harga Saham pada 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dan menuangkan dalam bentuk skripsi 

dengan judul “Pengaruh Return On Equity (ROE) dan Earning Per Share 
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(EPS) terhadap Harga Saham pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri 

Barang Konsumsi di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) Periode 2013 - 

2019”. 

1.2. Permasalahan 

1.2.1.  Identifikasi Masalah 

Dari latar belakang yang ada di atas, maka peneliti telah mengidentifikasi 

masalah pada penelitian yaitu sebagai berikut : 

1. Harga Saham dapat dipengaruhi oleh nilai penawaran dan permintaan pada 

saham. 

2. Harga Saham dapat dipengaruhi oleh nilai perolehan laba yang  relatif kurang 

stabil. 

3. Return On Equity dan Earning Per Share secara simultan berpengaruh 

terhadap Harga Saham 

4. Belum ada analisis yang dilakukan sebelumnya terkait Pengaruh ROE 

terhadap Harga Saham di Indeks Saham Syariah Indonesia.  

5. Belum ada analisis yang dilakukan sebelumnya terkait Pengaruh EPS 

terhadap Harga Saham di Indeks Saham Syariah Indonesia.  

1.2.2. Pembatasan Masalah 

Berdasarkan  masalah tersebut, peneliti membatasi masalah hanya pada 

variabel bebas (Independent Variable) yang mempengaruhi yaitu ROE (X1) dan 

EPS (X2), serta variabel terikat (Dependent Variable) yang dipengaruhi yaitu 

Harga Saham (Y). Objek penelitian ini adalah pada Perusahaan Manufaktur 
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Sektor Industri Barang Konsumsi Kelompok Pharmaceuticals di Indeks Saham 

Syariah Indonesia (ISSI) periode 2013-2019. 

1.2.3.  Perumusan Masalah 

Dari pembatasan masalah tersebut, maka perumusan masalah pada penelitian 

ini adalah : 

1. Bagaimana Harga Saham dapat dipengaruhi oleh ROE pada Perusahaan 

Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi di ISSI. 

2. Bagaimana Harga Saham dapat dipengaruhi oleh EPS pada Perusahaan 

Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi di ISSI. 

3. Bagaimana Harga Saham dapat dipengaruhi oleh ROE dan EPS pada 

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi di ISSI. 

1.3. Tujuan Penelitian  

Dari hasil rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis Harga Saham dapat dipengaruhi oleh 

ROE Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi di ISSI 

periode 2013-2019. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis Harga Saham dapat dipengaruhi oleh 

EPS Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi di ISSI 

periode 2013-2019. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis Harga Saham dapat dipengaruhi oleh 

ROE dan EPS pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi 

di ISSI periode 2013-2019. 
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1.4. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah: 

1. Bagi Akademik 

1) Bagi Fakultas atau Universitas 

Dapat menambah pengetahuan yang dipelajari saat perkuliahan dengan 

melakukan penelitian secara langsung mengenai bagaimana Harga Saham 

dapat dipengaruhi oleh ROE dan EPS. Selain itu, diharapkan juga dapat 

menjadi informasi dan referensi bagi akademisi untuk penelitian yang 

sejenis dimasa mendatang. 

2) Bagi Peneliti 

Penelitian ini dapat menambah dan mengembangkan wawasan serta 

pengetahuan Ekonomi Islam dengan membuktikan bukti empiris tentang 

Harga Saham yang dapat dipengaruhi oleh ROE dan EPS pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di 

ISSI periode 2013-2019.  

2. Bagi Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan acuan dan menambah ilmu 

pengetahuan bagi pihak-pihak seperti : 

1) Perusahaan  

1).  Pemilik Perusahaan  

Penelitian ini diharapkan agar dapat merencanakan, mengembangkan 

pendapatan dan mengelola pendapatan untuk mendapatkan hasil  

Return On Equity (ROE) dan Earning Per Share (EPS) perusahaan 
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yang tinggi dan berdampak pada meningkatnya modal yang 

ditanamkan oleh para investor. 

2).  Manajemen Perusahaan  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan referensi 

pengetahuan bagi manajemen perusahaan terhadap Harga Saham 

yang dapat dipengaruhi oleh ROE dan EPS  agar dapat menarik para 

calon investor untuk menanamkan sahamnya diperusahaan. 

2) Para Investor dan Para Calon Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi tambahan bagi 

Investor dan Calon Investor terkait Return On Equity dan Earning Per 

Share terhadap Harga Saham agar para investor dapat melihat 

perkembangan perusahaan tersebut setiap tahunnya dan para calon 

investor dapat memilih saham perusahaan yang baik sebelum berinvestasi. 

3) Pemerintah 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi tambahan untuk 

pemerintah terkait Return On Equity dan Earning Per Share terhadap 

Harga Saham agar pemerintah dapat membuat keputusan yang bijak 

untuk meningkatkan perekonomian Indonesia. 
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