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ABSTRAKSI 

 

 

 

 

Ahmad Fikri (1702015163) 

PENGARUH ASIMETRI INFORMASI, KEPEMILIKAN 

INSTITUSIONAL, DAN MANAJEMEN LABA TERHADAP COST OF 

EQUITY CAPITAL PADA PERUSAHAAN SUBSEKTOR RESTORAN, 

MAKANAN DAN MINUMAN TA YANG TERDAFTAR DI (BEI) TAHUN 

2015-2019 

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta. 

 

Kata Kunci : Asimetri Informasi, Kepemilikan Institusional, Manajemen Laba, dan 

Cost of Equity Capital 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Asimetri, Kepemilikan 

Institusional, dan Manajemen Laba Terhadap Cost of Equity Capital pada 

Perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2015-2019. 

Penelitian ini menggunakan metode eksplanasi, yaitu metode yang menjelaskan 

hubungan antara pengaruh kasual antara dua variabel atau lebih menggunakan 

melalui pengujian hipotesis. Variabel independen dalam penelitian ini Asimetri 

Informasi, Kepemilikan Institusional, dan Manajemen Laba dan Cost of Equity 

Capital sebagai variabel dependen. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan 

Perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

tahun 2015-2019.Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive 

sampling. Teknik pengolahan dan analisis data yang digunakan adalah analisis 

akuntansi, analisis deskriptif, analisis regresi linear berganda, uji normalitas, uji 

asumsi klasik, uji multikoloniearitas, uji heterokasdisitas, uji autokorelasi, uji 

hipotesis, uji t, uji F. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial asimetri informasi dan 

kepemilikan institusional berpengaruh signifikan terhadap cost of equity capital. 

Hal ini dapat dibuktikan dengan nilai signifikansi masing-masing 0,001 < 0,05 dan 
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0,021 < 0,05. Sedangkan manajemen laba tidak berpengaruh terhadap cost of equity 

capital. Hal ini dikarenakan nilai signifikansi > 0,47 (lebih besar dari 5%). 

Sedangkan secara simultan penelitian ini berpengaruh tetapi signifikan. Hal 

tersebut di buktikan dengan uji F dengan nilai signifikansi sebesar 0,02 < 0,05. 

Besarnya nilai Adjusted R Square sebesar 0,403 hal ini berarti Asimetri Informasi, 

Kepemilikan Institusional, dan Manajemen Laba menjelaskan 40,3% variabel Cost 

of Equity Capital sedangkan sisanya 59,7% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak 

dimasukan dalam model regresi seperti pengungkapan sukarela, beta saham, dan 

good corporate governance. 

Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel 

independen lainnya dan menggunakan sampel perusahaan yang lebih banyak 

sehingga memungkinkan hasilnya lebih baik dari penelitian ini dan memperoleh 

hasil yang lebih maksimal. 
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ABSTRACT 

 

 

 
Ahmad Fikri (1702015163) 

“THE EFFECT OF INFORMATION ASYMETRICITY, INSTITUTIONAL 

OWNERSHIP, AND PROFIT MANAGEMENT ON COST OF EQUITY 

CAPITAL ON RESTAURANT, FOOD AND BEVERAGE COMPANIES 

SUBSECTOR TA LISTED ON (IDX) 2015-2019” 

 

Thesis. Undergraduate Program in Accounting Study Program. Faculty of 

Economics and Business Prof. Muhammadiyah University. DR. HAMKA. 2021. 

Jakarta. 

Keywords: Information Asymmetry, Institutional Ownership, Earnings 

Management, and Cost of Equity Capital. 

 

 
This study aims to determine the effect of Asymmetry, Institutional Ownership, and 

Earnings Management on the Cost of Equity Capital in food and beverage sub- 

sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2015-2019. 

This study uses the explanatory method, which is a method that explains the 

relationship between the casual effect between two or more variables using 

hypothesis testing. The independent variables in this study are Information 

Asymmetry, Institutional Ownership, and Earnings Management and Cost of 

Equity Capital as dependent variables. The population in this study were food and 

beverage companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2015-2019. 

The sampling technique used was purposive sampling. The data processing and 

analysis techniques used are accounting analysis, descriptive analysis, multiple 

linear regression analysis, normality test, classical assumption test, 

multicollinearity test, heterocassicity test, autocorrelation test, hypothesis test, t 

test, F test. 

The results show that partially information asymmetry and institutional 

ownership have a significant effect on the cost of equity capital. This can be proven 

by the significance value of 0.001 < 0.05 and 0.021 < 0.05, respectively. While 
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earnings management has no effect on the cost of equity capital. This is because the 

significance value is > 0.47 (greater than 5%). While simultaneously this research 

is influential but significant. This is proven by the F test with a significance value 

of 0.02 < 0.05. The value of Adjusted R Square is 0.403, this means Information 

Asymmetry, Institutional Ownership, and Earnings Management explain 40.3% of 

the Cost of Equity Capital variable while the remaining 59.7% is explained by other 

variables not included in the regression model such as voluntary disclosure, beta 

stocks, and good corporate governance. 

For further research, it is expected to add other independent variables and use a 

larger sample of companies so as to enable better results than this study and obtain 

maximum results. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

 
1.1 Latar Belakang Masalah 

 

Kemajuan perusahaan merupakan indikator tolak ukur keberhasilan perusahaan 

dalam persaingan. Meskipun perusahaan mencapai keberhasilan tidak terlepas juga 

dari dorongan para pemegang saham. Dimana perusahaan harus mampu 

mewujudkan keberlangsungan hidup usaha perusahaan dengan dana yang besar. 

Jika perusahaan mengalami kekurangan dana untuk menjalankan usahanya, maka 

perusahaan perlu memiliki tambahan dana dari para pemegang saham untuk 

membantu kemajuan perusahaan dari segi persaingan dalam sektornya. 

Perusahaan merupakan suatu entitas yang mempunyai tujuan untuk 

mendapatkan laba sebanyak-banyaknya sehingga dapat lebih unggul dari 

perusahaan lain. Dan banyak hal yang perlu difokuskan oleh perusahaan seperti 

memiliki tambahan modal untuk kegiatan operasional dan keuangan dalam 

perusahaan. Cara yang dapat diambil perusahaan yaitu meminjam atau hutang 

kepada kreditur atau perusahaan dapat mencatatkan nama perusahaannya di pasar 

modal agar mudah mendapatkan investor untuk memenuhi dana perusahaan. untuk 

mendapatkan pinjaman modal dari pihak eksternal perusahaan selaku emiten juga 

perlu mengeluarkan biaya modal (cost of equity) untuk mendapatkannya. 

Cost of equity capital (biaya modal ekuitas) adalah tingkat pengembalian yang 

diinginkan oleh penyedia dana, baik investor (cost of equity) maupun kreditur (cost 

of debt) dan berkaitan dengan risiko investasi saham perusahaan (Arafat dan 
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Kurnia,2015). Cost of equity capital adalah suatu perhitungan tingkat diskonto 

yang dikenakan pada setiap saham saat ini dan arus kas yang diperkirakan di masa 

depan. Cost of equity capital (Biaya modal ekuitas) merupakan penilaian tertentu 

yang harus dicapai perusahaan dalam memenuhi kebutuhan investor dimasa 

mendatang maupun kreditur. 

Cost of equity capital (biaya modal ekuitas) berkaitan dengan tingkat resiko 

investasi dalam saham perusahaan. cost of equity capital adalah resiko kinerja bisnis 

dan resiko catatat keuangan adalah keseimbangan (relatif stabil). Perhitungan Cost 

of equity capital menggunakan sumber dana yang disediakan bagi perusahaan. Food 

and beverage secara umum merupakan usaha di bidang makanan dan minuman, 

sedangkan secara khusus nya yaitu sebuah bagian dari hotel yang mengurus atau 

bertanggung jawab terhadap kebutuhan pelayanan makan dan minum serta 

kebutuhan secara komersial dan profesional. 

Fenomena terbaru yang muncul terkait dengan permasalahan Cost of Equity 

Capital salah satunya adalah kasus yang dividen trap yang dialami oleh PT Bukit 

Asam Tbk (PTBA). dividend trap adalah kondisi di mana dividend yield dibuat 

tinggi sehingga saham menjadi menarik. Alhasil, investor terjebak membeli di 

harga tinggi dan hanya bisa ikhlas ketika harganya terus turun pasca cum date. 

Namun, pada dasarnya harga saham sedang mengalami strong downtrend. 

PTBA waktu itu mengumumkan akan membagikan dividen sebesar Rp326,46 

per saham kepada pemegang saham. Adapun, cum date jatuh pada 18 Juni 2020 dan 

tanggal pembayaran dividen akan dilakukan pada 10 Juli 2020. Saham PTBA telah 

mengalami penguatan besar-besaran sejak Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) 
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pada 10 Juni 2020 mengumumkan perusahaan akan membagi dividen. Bahkan, 

ekspektasi dividen tinggi telah mendorong harga saham PTBA sejak awal Juni, 

sebelum adanya hasil RUPS. Alhasil, dari harga per 2 Juni 2020 di level Rp2.080 

per saham, PTBA meroket hingga mencapai Rp2.450 per saham pada hari cum date. 

Dengan harga tersebut, maka dividend yield PTBA tercatat sebesar 13,32%. 

Tetapi, yang terjadi setelah itu adalah harga saham PTBA cenderung 

mengalami koreksi yang cukup dalam. Pada akhir bulan atau 30 Juni 2020, saham 

PTBA ditutup pada level Rp2.020 per saham, bahkan lebih rendah dari harganya di 

awal bulan. 

Hal ini menunjukkan bahwa masih banyak perusahaan yang melakukan praktik 

cost of equity capital. Tindakan tersebut dilakukan agar laporan keuangan 

perusahaan selalu terlihat baik sehingga para investor bisa meningkatkan 

investasinya pada perusahaan tersebut. Ada beberapa faktor yang mempengaruhi 

dalam melakukan praktik cost of equity capital dalam penelitian ini beberapa faktor 

yang dibahas adalah asimetri informasi, kepemilikan institusional, dan manajemen 

laba. 

Asimetri Informasi merupakan ketimpangan informasi antara manajer dan 

pemegang saham, dimana manajer lebih mengetahui informasi internal dan prospek 

perusahaan dimasa yang akan datang dibanding pemegang saham (Admadianto dan 

Trisnawati, 2017). Perhitungan asimetri informasi yaitu menggunakan pengukuran 

bid-ask spread. Semakin besar asimetri informasi yang muncul dapat memberikan 

pengaruh pada tingginya biaya ekuitas perusahaan. Sedangkan penurunan asimetri 

informasi yang disebabkan oleh tingginya informasi yang diungkapkanperusahaan 
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berdampak pada menurunnya biaya ekuitas yang dibayarkan perusahaan. 

 

Penelitian Dewi dkk., (2017) dan Yupriana dkk., (2018), menemukan bahwa 

asimetri informasi berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap cost of equity 

capital. Sedangkan menurut penelitian Rianingtyas dan Trisnawati (2017) dan 

Astutik dkk., (2019) asitmetri informasi tidak berpengaruh terhadap cost of equity 

capital. 

Kepemilikan instutisional merupakan salah satu cara untuk mengurangi konflik 

yang terjadi diantara para pemegang saham dengan manajer (Natalia dan Sun, 

2013). Kepemilikan Intitusional diukur dengan Jumlah saham institusi dibagi 

jumlah saham beredar. Semakin besar kepemilikan institusional, pengawasan 

terhadap manajemen akan semakin efektif sehingga akan mendorong manajemen 

mengungkapkan informasi perusahaan semakin banyak dan akhirnya dapat 

mengurangi Cost of Equity perusahaan. 

Penelitian Nugroho (2014) menemukan bahwa kepemilikan institusional 

terdapat pengaruh positif signifikan terhadap cost of equity capital. Hasil ini tidak 

sejalan yang dilakukan Sukarti dan Suwarti (2018) yang menyatakan bahwa 

kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap cost of equity capital. 

Manajemen laba merupakan campur tangan manajemen dalam proses 

penyusunan laporan keuangan yang tujuannya untuk dilaporkan kepada pihak 

eksternal dengan motivasi tertentu. Manajemen laba dapat mengurangi kredibilitas 

dari laporan keuangan karena tidak memcerminkan kondisi perusahaan yang 

sesungguhnya. Para pemakai laporan keuangan dimungkinkan akan mengambil 

keputusan yang salah dikarenakan mereka memperoleh informasi keuangan yang 
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salah”(Naftalia dan Marsono, 2013). Manajemen Laba diukur dengan 

menggunakan proksi Discretionary Accruals. 

Penelitian yang dilakukan Yuniarsih (2015) menemukan bahwa manajemen 

laba berpengaruh signifikan terhadap cost of equity capital. Hasil ini bertolak 

belakang dengan penelitian yang dilakukan Putra (2018). 

Berdasarkan latar belakang, fenomena, dan beberapa GAP penelitian, maka 

Peneliti ingin meneliti kembali penelitian yang sama namun, dalam rentang waktu 

yang berbeda dengan judul “Pengaruh Asimetri Informasi, Kepemilikan 

Intitusional, dan Manajemen Laba terhadap Cost of Equity Capital (Studi pada 

perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2015-2019)”. 

1.2 Permasalahan 

 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka dapat diidentifikasi permasalahan 

dalam penelitian ini dan dapat diajukan dalam pertanyaan sebagai berikut: 

1. Apakah asimetri informasi berpengaruh terhadap cost of equity capital? 

 

2. Apakah kepemilikan institusional berpengaruh terhadap cost of equity capital? 

 

3. Apakah manajemen laba berpengaruh terhadap cost of equity capital? 

 

4. Apakah asimetri informasi, kepemilikan institusional, dan manajemen laba 

berpengaruh terhadap cost of equity capital? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 
 

Untuk mendapatkan pembahasan yang lebih rinci dan tidak keluar dari pokok 

pembahasan, maka peneliti membatasi masalah atau ruang lingkup masalah akan 

dibahas yaitu asimetri informasi, kepemilikan institusional, dan manajemen laba 
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terhadap cost of equity capital pada perusahan subsektor makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2019. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah dibahas sebelumnya, maka 

peneliti merumuskan masalah, yaitu “Bagaimana pengaruh asimetri informasi, 

kepemilikan institusional, dan manajemen laba terhadap cost of equity capital pada 

perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2015-2019?”. 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Untuk dapat melaksanakan penelitian dengan baik dan tepat sasaran, maka 

peneliti harus memiliki tujuan penelitian, adapun tujuan penelitian adalah : 

1. Untuk mengetahui pengaruh asimetri informasi terhadap cost of equity capital 

pada pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2019. 

2. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional terhadap cost of equity 

capital pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2019. 

3. Untuk mengetahui pengaruh manajemen laba terhadap cost of equity capital 

pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2015-2019. 

4. Untuk mengetahui pengaruh asimetri informasi, kepemilikan institusional, dan 

manajemen laba terhadap cost of equity capital pada perusahaan subsektor 
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restoran, hotel, dan restoran yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 

2015-2019. 

1.4 Manfaat Penelitian 

 

Penelitian merupakan suatu kesempatan yang sangat berharga untuk 

mengimplementasikan teori-teori yang diperoleh peneliti selama kuliah di 

Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA dan juga memberikan manfaat 

untuk berbagai pihak antara lain: 

1. Bagi Akademik 

 

1) Bagi Peneliti 

 

Sebagai sarana untuk memperluas wawasan khususnya mengenai pengaruh 

asimetri informasi, kepemilikan institusional, dan manajemen laba terhadap 

cost of equity capital. 

2) Bagi Peneliti Selanjutnya 

 

Sebagai bahan refrensi bagi pihak-pihak yang akan melaksanakan penelitian 

lebih lanjut mengenai topik yang sama. 

2. Bagi Praktisi 

 

1) Bagi Perusahaan 

 

Penelitian ini dapat menjadi informasi bagi perusahaan mengenai asimetri 

informasi, kepemilikan institusional, dan manajemen laba yang bias 

gunakan sebagai referensi dalam mengambil keputusan yang sesuai di masa 

yang akan datang. 

2) Bagi Investor dan Calon Investor 
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Bagi investor dan calon investor, penelitian ini diharapkan dapat menjadi 

bahan masukkan untuk pertimbangan dan mengevaluasi kinerja perusahaan 

guna memperoleh tingkat pengembalian dalam investasi yang dilakuka 
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