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ABSTRAKSI

Faadhila Haniyah Maajid (1702015145)

“PENGARUH KOMISARIS INDEPENDEN, DEWAN DIREKSI, FREE
CASH FLOW, PERENCANAAN PAJAK, DAN LEVERAGE TERHADAP
MANAJEMEN LABA DI BISNIS PERTAMBANGAN INDONESIA”.

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta.

Kata Kunci : Komisaris Independen, Dewan Direksi, Free Cash Flow,
Perencanaan Pajak, Leverage, dan Manajemen Laba.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Komisaris Independen,

Dewan Direksi, Free Cash Flow, Perencanaan Pajak, dan Leverage terhadap

Manajemen Laba pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) tahun 2014-2019.

Penelitian ini menggunakan metode verifikatif dengan variabel yang diteliti
Komisaris Independen, Dewan Direksi, Free Cash Flow, Perencanaan Pajak, dan
Leverage sebagai variabel independen dan variabel Manajemen Laba sebagai
variabel dependen. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan pertambangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2019 dan teknik
pengambilan sampel yang digunakan adalah metode purposive sampling. Data
yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan tahunan (annual reports)
serta dilengkapi dengan sumber data pustaka lainnya. Teknik pengolahan yang
digunakan adalah analisis akuntansi, analisis deskriptif, analisis regresi linear
berganda, wuji asumsi Kklasik (uji normalitas, uji multikolinearitas, uji
heterokedastis, dan uji autokorelasi), uji koefisien determinasi, dan uji hipotesis.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Komisaris
Independen berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Manajemen Laba
dengan thitung 2,926 > tianer 2,028 dan nilai signifikansi 0,094 > 0,025. Dewan
Direksi berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Manajemen Laba
dengan thitung 2,264 > twanel 2,028 dan nilai signifikansi 0,214 > 0,025. Free Cash
Flow berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Manajemen Laba dengan thitung
2,051 > tuber 2,028 dan nilai signifikansi 0,024 < 0,025. Perencanaan Pajak
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berpengaruh positif dan signifikan terhadap Manajemen Laba dengan thitung 3,180
> tranel 2,028 dan nilai signifikansi 0,001 < 0,025, sedangkan Leverage tidak
berpengaruh terhadap Manajemen Laba dengan thitung 0,905 < ttaber 2,028 dan nilai
signifikansi 0,372 > 0,025.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan variabel Komisaris
Independen, Dewan Direksi, Free Cash Flow, Perencanaan Pajak, dan Leverage
secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Manajemen Laba dengan
Fhitung 3,827 > Fanel 2,43 dan nilai signifikansi sebesar 0,019 < 0,025. Kemampuan
variabel bebas dalam menjelaskan variabel terikat dalam penelitian ini dapat
dilihat dari Adjuted R Square sebesar 0,238. Hal ini berarti Komisaris Independen,
Dewan Direksi, Free Cash Flow, Perencanaan Pajak, dan Leverage menjelaskan
23,8% variabel Manajemen Laba 76,2% (100%-23,8%) dijelaskan oleh variabel
lain yang tidak masuk dalam penelitian ini seperti earning power, likuiditas,
ukuran perusahaan, profitabilitas, kepemilikan manajerial, dan pengungkapan
CSR.

Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel
independen lainnya, menambahkan tahun pengamatan, dan menggunakan sampel
perusahaan yang lebih banyak sehingga memungkinkan hasilnya lebih baik dari

penelitian ini dan memperoleh hasil yang lebih maksimal.
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ABSTRACT

Faadhila Haniyah Maajid (1702015145)

“THE EFFECT OF INDEPENDENT COMMISSIONERS, BOARD OF
DIRECTORS, FREE CASH FLOW, TAX PLANNING, AND LEVERAGE
ON EARNINGS MANAGEMENT IN INDONESIAN MINING BUSINESS”.

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and
Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta.

Keywords: Independent Commissioners, Board Of Directors, Free Cash Flow, Tax
Planning, And Leverage On Earnings Management.

This study aims to determine the effect of Independent Commissioners, Board
of Directors, Free Cash Flow, Tax Planning, and Leverage on Earnings
Management in Mining Companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX)
in 2014-2019.

This study uses a verification method with the variables studied are
Independent Commissioners, Board of Directors, Free Cash Flow, Tax Planning,
and Leverage as independent variables and Earnings Management variable as the
dependent variable. The population in this study are mining companies listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2014-2019 and the sampling technique
used is the purposive sampling method. The data used is secondary data in the
form of annual reports and is equipped with other sources of library data. The
processing techniques used are accounting analysis, descriptive analysis, multiple
linear regression analysis, classical assumption test (normality test,
multicollinearity test, heteroscedasticity test, and autocorrelation test), coefficient
of determination test, and hypothesis testing.

The results showed that partially the Independent Commissioner variable had
a positive and insignificant effect on Earnings Management with tcount 2,926 > ttable
2,028 and a significance value of 0,094 > 0,025. The Board of Directors has a
positive and insignificant effect on Earnings Management with tcount 2,264 > trapie
2,028 and a significance value of 0,214 > 0,025. Free Cash Flow has a negative
and significant effect on Earnings Management with tcount 2,051 > tianie 2,028 and a

significance value of 0.024 <0.025. Tax Planning has a positive and significant
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effect on Earnings Management with teount 3,180 > tianie 2,028 and a significance
value of 0,001 < 0,025, while Leverage has no effect on Earnings Management
With teount 0,905 < tanie 2,028 and a significance value of 0,372 > 0,025.

The results showed that simultaneously the Independent Commissioner,
Board of Directors, Free Cash Flow, Tax Planning, and Leverage variables
simultaneously had a significant effect on Earnings Management with Feount 3,827
> Fuane 2,43 and a significance value of 0,019 < 0,025. The ability of the
independent variable in explaining the dependent variable in this study can be
seen from the Adjuted R Square of 0,238. This means that Independent
Commissioners, Board of Directors, Free Cash Flow, Tax Planning, and Leverage
explain 23,8% of Earnings Management variables 76,2% (100%-23,8%) are
explained by other variables not included in this study such as earning power,
liquidity, firm size, profitability, managerial ownership, and CSR disclosure.

For further research, it is expected to be able to add other independent
variables, add years of observation, and use a larger sample of companies so as to

enable better results than this study and obtain maximum results.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Salah satu sumber informasi pihak eksternal dalam menilai kinerja suatu
perusahaan adalah laba yang dihasilkan dalam laporan keuangan. Adanya
kecenderungan pihak eksternal melihat informasi laba dalam laporan keuangan
sebagai penilaian kinerja dari suatu perusahaan, mendorong pihak manajemen
untuk merekayasa informasi laba.

Fenomena yang terjadi pada PT Asuransi Jiwasraya (Persero). Badan
Pemeriksa Keuangan (BPK) mengungkapkan dalam pemeriksaan investigasi
pendahuluan, ditemukan adanya rekayasa laporan keuangan PT Asuransi
Jiwasraya (AJS). Ditemukan adanya manipulasi laba sebesar Rp 360,3 miliar pada
2006. Ketua BPK Agung Firman Sampurna mengatakan, pada pembukuan laba
keuangan AJS tersebut mendapat opini adverse atau dimodifikasi. Apabila saat itu
Jiwasraya melakukan pencadangan, maka akan terlihat kerugian sebesar Rp 15,3
Triliun.

“Pada 2017, BPK melihat adanya kecurangan pencadangan sebesar Rp 7,7
Triliun. Jika pencadangan dilakukan sesuai ketentuan seharusnya perusahaan
menderita kerugian,” jelas Agung saat melakukan konferensi pers di kantornya,
Rabu (8/1/2020). “Meski sejak 2006 perusahaan masih laba tapi laba itu laba
semu sebagai akibat rekayasa akuntasi atau window dressing”. Pada 2018, PT AJS
kemudian membukukan kerugian anaudited sebesar Rp 15,3 Triliun dan hingga

September 2019, diperkirakan kerugian PT AJS mencapai Rp 13,7 Triliun.

1
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Kemudian pada posisi November 2019, PT AJS diperkirakan mengalami negatif
equity sebesar Rp 27,2 Triliun. (Sumber: https://www.cnbcindonesia.com, diakses
pada 02 April 2021, Jum’at 23:55).

Laba merupakan salah satu elemen penting dalam laporan keuangan, karena
laba mencerminkan kinerja dari suatu perusahaan. Adanya kecenderungan dalam
melihat laba sebagai parameter kinerja perusahaan, mendorong pihak yang
bertanggungjawab dalam laporan keuangan (manajemen) untuk memaksimasi
laba yang dihasilkan oleh perusahaan. Manajemen laba adalah suatu proses yang
disengaja untuk mengarahkan pelaporan laba pada tingkat tertentu. Praktik
manajemen laba menurut teori agensi adalah masalah hubungan kontraktual antara
pemilik saham (principals) dan manajemen (agents). Masalah keagenan terjadi
dimana pemilik atau pemegang saham menginginkan maksimisasi laba sedangkan
pengelola ingin memaksimisasi kepentingan pribadi.

Tindakan manajemen laba tersebut dapat diminimalisir dengan adanya tata
kelola perusahaan yang baik (good corporate governance). Konsep good
corporate governance merupakan konsep yang diajukan demi meningkatkan
kinerja perusahaan melalui supervise atau monitoring kinerja manajemen dan
akuntabilitas manajemen terhadap stakeholder berdasarkan dengan peraturan dan
kebijakan yang berlaku. Beberapa penelitian telah dilakukan berkaitan dengan
penetapan komisaris independen dan dewan direksi sebagai penerapan good
corporate governance.

Komisaris independen adalah anggota dewan komisaris yang tidak terafiliasi

dengan direksi, sehingga bebas dari hubungan bisnis dan hubungan lainnya yang
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dapat mempengaruhinya untuk bertindak independen. Dewan direksi dalam suatu
perusahaan akan menentukan kebijakan yang akan diambil atau strategi
perusahaan tersebut secara jangka pendek maupun jangka panjang (Taco & llat,
2016). Maka dari itu dengan adanya komisaris independen dan dewan direksi
diharapkan penerapan good corporate governance bisa dicapai dengan baik.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Alareeni, 2018)
menunjukkan hasil bahwa dewan komisaris independen berpengaruh terhadap
praktik manajemen laba. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Oktaviani,
2016) menyatakan bahwa komisaris independen tidak berpengaruh terhadap
manajemen laba. Sama dengan penelitian yang dilakukan oleh (Khalil & Ozkan,
2016) yang menyatakan bahwa komisaris independent tidak berpengaruh terhadap
manajemen laba.

Penelitian yang dilakukan oleh (Lin. et al., 2017) menyatakan bahwa dewan
direksi berpengaruh terhadap manajemen laba. Sesuai dengan penelitian yang
dilakukan oleh (el Diri. et al., 2020) bahwa direksi memiliki pengaruh terhadap
praktik manajemen laba. Akan tetapi, bertolak belakang dengan penelitian yang
dilakukan oleh (Oktaviani, 2016) yang menyatakan bahwa dewan direksi tidak
berpengaruh terhadap manajemen laba. Sesuai dengan penelitian yang dilakukan
oleh (Abbadi. et al., 2016) yang menyatakan bahwa direksi tidak berpengaruh
terhadap manajemen laba.

Perusahaan dengan free cash fow tinggi biasa diduga lebih survive dalam
situasi yang buruk. Sedangkan, free cash flow negatif berarti sumber dana internal

tidak mencukupi untuk memenuhi kebutuhan investasi perusahaan sehinggga
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memerlukan tambahan dana eksternal (Suwanti & Wahidahwati, 2017).
Perusahaan dengan free cash flow tinggi juga dapat mempengaruhi likuiditas
saham dari perusahaan tersebut. Penelitian yang dilakukan oleh (Cardoso. et al,
2014) menyatakan bahwa free cash flow berpengaruh terhadap praktik
manajemen laba. Sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh (Nekhili. et al.,),
(Nouri & Gilaninia, 2017), dan (Mushref. et al., 2018) menyatakan bahwa free
cash flow berpengaruh terhadap manajemen laba.

Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Herlambang, 2017) yang
menunjukkan bahwa free cash flow berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap manajemen laba. Penelitian yang dilakukan oleh (Huang. et al., 2017)
dan juga penelitian (Huang & Ho., 2020) menunjukkan bahwa likuiditas saham
berpengaruh terhadap manajemen laba

Pajak merupakan salah satu pendapatan terbesar di Indonesia dan setiap wajib
pajak harus membayar pajak sesuai dengan aturan yang ada. Bagi perusahaan,
pajak merupakan salah satu jenis biaya yang menjadi fokus perhatian. Para
manajer berusaha untuk menekan pembayaran pajak seoptimal mungkin, dengan
ini biasanya para manajer membuat perencanaan agar dapat menghemat
pengeluaran dan menghasilkan laba sesuai yang diinginkan.

Perencanaan pajak (tax planning) merupakan salah satu fungsi dari
manajemen pajak guna memperkirakan besarnya pajak yang seharusnya akan
dibayar serta cara-cara yang dilakukan untuk memperkecil pajak (Achyani &
Lestari, 2019). Penelitian yang dilakukan oleh (Alamashagbeh. et al., 2018)

menunjukkan bahwa perencanaan pajak memiliki hubungan dengan manajemen
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laba. Sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh (Marques. et al., 2011)
menyatakan bahwa perencanaan pajak berpengaruh terhadap manajemen laba.
Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Aditama & Purwaningsih, 2014)
bahwa perencanaan pajak tidak berpengaruh terhadap manajemen laba.

Leverage adalah perbandingan antara total kewajiban dengan total aktiva
perusahaan. Semakin besar kewajiban yang harus dibayar suatu perusahaan
dibanding aktiva yang dimiliki, maka semakin besar resiko yang dihadapi oleh
suatu perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh (Asim & Ismail, 2019)
menunjukkan bahwa leverage berpengaruh terhadap manajemen laba, sama
dengan penelitian yang dilakukan oleh (Belen. et al., 2020) bahwa leverage
berpengaruh terhadap manajemen laba. Hal ini bertolak belakang dengan
penelitian yang dilakukan oleh (Gunawan. dkk., 2015) yang menyimpulkan
bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap praktik manajemen laba.

Berdasarkan uraian di atas, dimana hasil penelitian terdahulu menghasilkan
kesimpulan yang berbeda (tidak konsisten hasilnya), maka peneliti ingin
melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul “Pengaruh Komisaris
Independen, Dewan Direksi, Free Cash Flow, Perencanaan Pajak, dan

Leverage Terhadap Manajemen Laba Di Bisnis Pertambangan Indonesia.”
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1.2 Permasalahan

1.2.1 Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah di atas, peneliti memperoleh beberapa

identifikasi masalah sebagai berikut :

1 Apakah Komisaris Independen berpengaruh terhadap Manajemen Laba?

2 Apakah Dewan Direksi berpengaruh terhadap Manajemen Laba?

3. Apakah Free Cash Flow berpengaruh terhadap Manajemen Laba?

4. Apakah Perencanaan Pajak berpengaruh terhadap Manajemen Laba?

5  Apakah Leverage berpengaruh terhadap Manajemen Laba?

6. Apakah Komisaris Independen, Dewan Direksi, Free Cash Flow,
Perencanaan Pajak, dan Leverage secara bersama-sama berpengaruh terhadap
Manajemen Laba?

1.2.2 Pembatasan Masalah
Untuk menghindari pembahasan masalah yang terlalu luas dan dapat

menyimpang dari sasaran penelitian yang telah ditentukan, maka peneliti

memfokuskan pada masalah mengenai Pengaruh Komisaris Independen, Dewan

Direksi, Free Cash Flow, Perencanaan Pajak, dan Leverage terhadap Manajemen

Laba di Bisnis Pertambangan Indonesia (Pada Periode Penelitian 2014-2019).

1.2.3 Perumusan Masalah
Berdasarkan batasan masalah di atas, maka rumusan masalah yang akan di

teliti adalah “Bagaimana Pengaruh Komisaris Independen, Dewan Direksi, Free

Cash Flow, Perencanaan Pajak, dan Leverage terhadap Manajemen Laba di Bisnis

Pertambangan Indonesia?.”
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1.3 Tujuan Penelitian
Adapun tujuan penelitian yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui pengaruh Komisaris Independen secara parsial terhadap
Manajemen Laba di Bisnis Pertambangan Indonesia.

2. Untuk mengetahui pengaruh Dewan Direksi secara parsial terhadap
Manajemen Laba di Bisnis Pertambangan Indonesia.

3. Untuk mengetahui pengaruh Free Cash Flow secara parsial terhadap
Manajemen Laba di Bisnis Pertambangan Indonesia.

4. Untuk mengetahui pengaruh Perencanaan Pajak secara parsial terhadap
Manajemen Laba di Bisnis Pertambangan Indonesia.

5 Untuk mengetahui pengaruh Leverage secara parsial terhadap Manajemen
Laba di Bisnis Pertambangan Indonesia.

6. Untuk mengetahui secara simultan struktur Komisaris Independen, Dewan
Direksi, Free Cash Flow, Perencanaan Pajak, dan Leverage secara simultan
terhadap Manajemen Laba di Bisnis Pertambangan Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa

pihak, yaitu antara lain :

1. Bagi Akademik

1). Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dengan menguji
kebenaran suatu teori yang mendasari beberapa pengaruh yang diuji dalam

penelitian ini.
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2). Sebagai referensi guna membantu dalam pengembangan ilmu pengetahuan
terkait selanjutnya lebih baik lagi.
2. Bagi Praktisi

1). Bagi Investor
Hasil dari penelitian ini, diharapkan dapat memberi masukan kepada
investor dalam pengambilan keputusan untuk berinvestasi pada perusahaan
pertambangan.

2). Bagi Perusahaan
Diharapkan dari hasil penelitian ini perusahaan lebih bijak dalam
mengambil keputusan guna terciptanya kinerja yang baik, sehingga dapat

meningkatkan kepercayaan investor pada perusahaan terkait.
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