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ABSTRAKSI 

Zahra Nabila (1702015136) 

“PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, KEPUTUSAN PENDANAAN, 

KEBIJAKAN DEVIDEN, KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL, DAN 

LIKUIDITAS TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2016-2019” 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta. 

Kata Kunci  : Keputusan Investasi,  Keputusan Pendanaan, Kebijakan Deviden, 

Kepemilikan Institusional, Likuiditas dan Nilai Perusahaan.   

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi, keputusan 

pendanaan, kebijakan deviden, kepemilikan institusional, dan likuiditas terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2016-2019.  

Populasi dalam penelitian ini menggunakan perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2019 dengan sampel sebanyak 13 

perusahaan. Data yang digunakan berupa data sekunder. Penelitian ini 

menggunakan analisis data kuantitatif dan menggunakan alat bantu aplikasi SPSS 

Versi 26. Hasil penelitian menunjukan bahwa secara simultan variabel keputusan 

investasi, keputusan pendanaan, kebijakan deviden, kepemilikan institusional, dan 

likuiditas berpengaruh signifikan dengan  terhadap nilai perusahaan dengan nilai 

signifikan < 0,05.  

Sedangkan secara parsial keputusan investasi, keputusan pendanaan 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sementara kebijakan deviden, 

kepemilikan institusional dan likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Dari hasil penelitian ini diperoleh Koefisien Determinasi (R2) sebesar 

0,421 yang berarti kemampuan variabel keputusan investasi,  keputusan pendanaan, 

kebijakan deviden, kepemilikan institusional dan likuiditas untuk menjelaskan 
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variasi pada variabel nilai perusahaan sebesar 42,1% sedangkan sisanya 57,9% 

dipengaruhi atau dijelaskan oleh variabel lain. 

Berdasarkan hasil penelitian, bagi peneliti selanjutnya diharapkan untuk 

dapat menggunakan variabel dan menambahkan jumlah variabel lain dengan nilai 

perusahaan dan menggunakan sampel data dari perusahaan yang berbeda selain 

perusahaan manufaktur.  
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ABSTRACT 

Zahra Nabila (1702015136) 

“THE EFFECT OF INVESTMENT DECISIONS, FUNDING DECISIONS, 

DEVIDENT POLICIES, INSTITUTIONAL OWNERSHIP, AND LIQUIDITY ON 

COMPANY VALUE IN MANUFACTURING COMPANIES REGISTERED IN 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 2016-2019” 

Thesis. Bachelor Program Accounting Study Program. Faculty of Economics and 

Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. Jakarta.  

Keywords : Investment Decisions, Funding Decisions, Dividend Policy, 

Institutional Ownership, Liquidity and the value of company. 

This research was conducted to obtain the influence of an investment decisions, 

funding decisions, devident policies, institutional ownership, and liquidity on 

company value in manufacturing companies registered in Indonesia Stock 

Exchange 2016-2019.  

The population in this study used manufacturing companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange in 2016-2019 the number of samples used in this study 

as many as 13 companies. The data used is secondary data. This research uses 

quantitative data analysis and uses SPSS 26 application tools. The results showed 

that partially variable investment decisions, funding decisions, devident policies, 

institutional ownership, and liquidity has a significant effect on company value with 

a significant value of < 0.05.  

While partially investment decisions, funding decisions have a significant 

effect on firm value, while dividend policy, institutional ownership and liquidity 

have no effect on firm value. From the results of this study, the coefficient of 

determination (R2) is 0.421 which means the ability of the variable investment 

decision, funding decision, dividend policy, institutional ownership and liquidity to 

explain variations in the firm value variable is 42.1% while the remaining 57.9% 

is influenced or explained by other variables. 
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Based on the results of the study, further researchers are expected to be able 

to use variables and add the number of other variables to the value of the company 

and use sample data from different companies other than manufacturing 

companies. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1.Latar Belakang 

Didalam situasi perekonomian global, perusahaan akan melakukan kegiatan 

ekonomi tanpa batas negara. Kondisi ini menimbulkan persaingan yang ketat antara 

perusahaan. Persaingan di dalam bisnis di Indonesia saat ini telah menunjukkan 

kemajuan yang pesat dengan semakin bertambahnya jumlah perusahaan dari hari 

ke hari yang membuat persaingan di dunia bisnis Indonesia menjadi semakin ketat 

(Qodariyah dalam lestari 2019).  

Menurut (Rachman, 2016) Salah satu perusahaan yang terus mengalami 

pertumbuhan yaitu perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi. 

Seiring dengan meningkatnya pertmubuhan jumlah penduduk di Indonesia, volume 

kebutuhan terhadap makanan dan minuman pun terus meningkat. Berbagai jenis 

perusahaan bermunculan yang bergerak di bidang yang sangat berbeda seperti 

bidang jasa, manufaktur, maupun dagang yang saling bersaing untuk dapat bertahan 

dan menjadi yang tebraik, hal ini mendorong setiap perusahaan untuk melakukan 

berbagai teknik agar terhindar dari kebangkrutan.  

Pada tahun 2013 triwulan I Pertumbuhan ekonomi Indonesia mengalami 

penurunan. Pada perekonomian Indonesia bertumbuh sebesar 6.0 persen atau akan 

melambat dari perekonomian pada triwulan I pada tahun 2012 yang mampu tumbuh 

sebesar 6,3 peersen (Laporan Perkembangan Ekonomi Indonesia Triwulan Pertama 

Tahun 2013).               
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Topik pertumbuhan ekonomi yang menurun menghasilkan sinyal negatif 

terhadap Indeks Harga Saham Gabungan sehingga mengalami penurunan sejak Juni 

2013. Hal ini menggambarkan fundamental perekonomian Indonesia berada pada 

kondisi yang kurang baik sehingga membuat investor kurang tertarik melakukan 

investasi di Indonesia, (Bloomberg) 

Setiap perusahaan harus mempunyai visi dan tujuan yang tepat agar dapat 

bertahan dalam segala kondisi. Salah satunya tujuan utama dari suatu perusahaan 

yaitu memperoleh keuntungan yang maksimal sehingga nilai perusahaan yang 

direfleksikan dengan harga sahamnya di pasar modal akan meningkat. 

Memaksimalkan nilai perusahaan adalah salah satu cara memaksimumkan 

keuntungan dari pemilik saham. 

Pada umumnya perusahaan bertujuan untuk memaksimalkan keuntungan. 

Ketika sebuah perusahaan memperoleh keuntungan yang besar, maka hal itu dapat 

meningkatkan nilai perusahaan. Semakin besar nilai perusahaan mendeskripsikan 

semakin sejahtera pula pemiliknya. Tujuan perusahaan untuk jangka panjang 

merupakan mengoptimalkan nilai perusahaan dengan meminimumkan biaya modal 

dari perusahaan (Tunnisa, 2016). 

Fakta yang terjadi di Bursa Efek Indonesia menyimpulkan bahwa nilai 

perusahaan yang diproksi melalui nilai pasar saham mengalami perubahan 

meskipun tidak ada kebijakan keuangan yang dilakukan perusahaan. Nilai 

perusahaan berubah dikarenakan oleh informasi lain yaitu situasi sosial dan politik.  
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Menurut Dana Moneter Internasional (IMF) memangkas proyeksi 

pertumbuhan ekonomi global pada tahun 2019 sebesar 0,1 persentase poin menjadi 

3,2% . Perlu diketahui sektor manufaktur adalah tulang punggung perekonomian 

Indonesia. Kontribusi sektor manufaktur terhadap pembentukan Produk Domestik 

Bruto (PDB) masih paling terbesar, yaitu sekitar 20% (per tahun 2018)  

Nilai perusahaan pada dasarnya akan diukur melalui beberapa perspektif, salah 

satunya merupakan harga pasar saham perusahaan melukiskan penilaian investor 

keseluruhan atas dari setiap ekuitas yang dimiliki. Terdapat bermacam-macam 

tujuan pendirian suatu perusahaan. Secara keseluruhan tujuan pendirian perusahaan 

dapat dijelaskan menjadi dua, adalah tujuan ekonomis dan tujuan sosial. Tujuan 

ekonomis pendirian perusahaan bertautan dengan upaya perusahaan dalam 

mendapatkan nasabah, melakukan pengembangan produk, dan menciptakan 

keuntungan. Selain itu, perusahaan juga memiliki tujuan sosial yang bertautan 

dengan pemenuhan keinginan pihak pihak yang berkerjasama dengan perusahaan, 

yaitu penyedia faktor produksi, karyawan, investor, dan konsumen. 

Pengembangan nilai perusahaan dapat terlaksana apabila ada kerja sama 

dengan manajemen perusahaan bersama pihak lain yang meliputi shareholder 

maupun stakeholder dalam proses membuat keputusan keuangan dengan tujuan 

memaksimumkan modal kerja yang diperoleh. Struktur dari kepemilikan saham 

dalam perusahaan yaitu perbandingan dari setiap jumlah pemilik saham dalam 

suatu perusahaan. Saham didalam perusahaan dapat diperoleh oleh pihak baik 

secara publik, institusional, ada pun dalam perusahaan bersangkutan atau 

manajerial. 
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Keputusan iinvestasii merupakani pengalokasiani danaidalami bentuk 

bentukiinvestasii yangiakanimendatangkani keuntunganidiimasaidepan.i Apabilai 

menunjukkanipertumbuhan ipositifimakaiakan imenjadiiprospekimenguntungkan 

bagiiinvestori(Ilhamsyah,i2017).i Haliiniisesuaiidengani penelitiani dariiRafikai 

(2017), i(Andriani,i2017),I(Ilhamsyah,i2017) Idan i(Pertiwiietial,i2016)I yangi 

menunjukkan ibahwai keputusaniinvestasii berpengaruh iterhadapi nilaii 

perusahaan.iNamunihasili penelitianidari i(Sundariietial,i2017) imenunjukkan 

bahwaikeputusaniinvestasiitidakiberpengaruhisignifikaniterhadapinilaiiperusahan. 

(Andriani,i2017) imengatakanibahwai keputusani pendanaani merupakan  

keputusaniyangiberkaitan idenganiprosesi pemilihani sumberidana iyangidipakai 

untuk imembelanjai iinvestasiiyangi direncanakani dengan iberbagai ialternatif 

sumberidana iyangitersediaidan isemakin itinggiiproporsiihutangimaka isemakin 

itinggii harga isaham.iHaliinii sejalani dengan ihasili penelitiani(Rafika,i2017)I 

dan (Sundariietial,i2017)I yang imenunjukkani bahwaikeputusan ipendanaan 

berpengaruhiterhadapinilaiiperusahaan.i 

Kebijakani divideni merupakani pembagian ihasil iusahai atau ilaba iyangi 

diberikanikepada ipemegangi saham,ibiasanya idibagi idalamibentuk idividen ikas 

maupuni labai ditahan i(Ilhamsyah,i2017).i Penelitiani (Andriani,i2017)I dani 

(Ilhamsyah,2017)iimenunjukani bahwa iperusahaaniyang imembagikani dividen 

tinggiiakani meningkatkan inilaiiperusahaan.iSebaliknya,iPenelitianidarii(Sundarii 

etial,i2017)imembuktikani bahwai kebijakan idivideni tidaki berpengaruh terhadap 

nilai iperusahaan,I artinyai peningkatani ataui penurunan ikebijakan idividen 

perusahaanitidakimemberikanidampakiterhadapinilaiiperusahaan. 
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Menurut hasil penelitian (Umi Mardiyati, Gatot Nazir Ahmad, dan Muhammad 

Abrar, 2015) menunjukan keputusan investasi, ukuran perusahaan, dan 

profitabilitas secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan.  

Selanjutnya (Andrew Nelwan dan Joy Elly Tulung, 2018) Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa kebijakan dividen berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap nilai perusahaan, keputusan pendanaan berpengaruh positif dan signfikan 

terhadap nilai perusahaan dan keputusan investasi berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan sedangkan keputusan pendanaan dan 

keputusan investasi mempengaruhi tinggi rendahnya nilai perusahaan. 

Kemudian (AA Ngurah Dharma Adi Putra dan Putu Vivi Lestari, 2016) Hasil 

dari penelitian ini menunjukkan bahwa kebijakan dividen, likuiditas, profitabilitas 

dan ukuran perusahaan secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan (Desta Retno Mudma’inah, Diyah Probowulan dan 

Ibna Kamelia F.A, 2019) Hasil penelitian ini menunjukkan kepemilikan manajerial 

mempengaruhi nilai perusahaan, kepemilikan institusional tidak mempengaruhi 

nilai perusahaan, keputusan investasi mempengaruhi nilai perusahaan, keputusan 

pendanaan mempengaruhi nilai perusahaan, kebijakan dividen mempengaruhi nilai 

perusahaan dan kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, keputusan 

investasi, keputusan pendanaan, serta kebijakan dividen secara simultan 

mempengaruhi nilai perusahaan. 
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Penelitian yang dilakukan oleh (Ni Kadek Rai Prastuti dan I Gede Merta 

Sudiartha, 2016) Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur modal dan 

kebijakan dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, 

sedangkan ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Lalu (Dita Kumalasari dan Akhmad Riduwan, 2018) Hasil menunjukkan 

bahwa keputusan investasi berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, 

keputusan pendanaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan dan kebijakan 

dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Hasil penelitian yang dilakukan oleh (Wida dan Suartana, 2014) menunjukkan 

adanya pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan karena 

dengan meningkatnya kepemilikan institusional maka segala aktivitas perusahaan 

akan diawasi oleh pihak institusi atau lembaga.  

Banyaknya permasalahan dapat terungkap, maka saya sebagaii peneliti 

tergiring untuk mengambil judul “Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan 

Pendanaan, Kebijakan Dividen, Kepemilikan Manajerial Dan Kepemilikan 

Institusional Terhadap Nilai Perusahaan”. Penelitian ini menggambarkan studi 

empiris pada perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar di (BEI) Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2016-2019. 

1.2.Permasalahan 

1.2.1. Identifikasi Masalah 

1. Bagaimana pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan atas 

perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar didalam BEI periode 2016-2019? 
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2. Bagaimana pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan atas 

perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar didalam BEI periode 2016-2019? 

3. Bagaimana pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan atas 

perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar didalam BEI periode 2016-2019? 

4. Bagaimana pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan atas 

perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar didalam BEI periode 2016-2019? 

5. Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan atas perusahaan 

manufaktur yang sudah terdaftar didalam BEI periode 2016-2019? 

6. Bagaimana pengaruh keputusan investasi, kebijakan dividen, kepemilikan 

institusional, keputusan pendanaan, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan 

atas perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar didalam BEI periode 2016-

2019? 

1.2.2.  Pembatasan Masalah 

Berdasarsarkan dari identifikasi masalah yang telah diuraikan diatas, bahwa 

saya sebagai penulis akan memberikan pembatasan masalah mengenai keputusan 

investasi, keputusan pendanaan, kepemilikan institusional, kebijakan dividen, dan 

likuiditas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang sudah 

terdaftar di BEI periode 2016-2019. 

1.2.3.  Perumusan Masalah 

Menurut latar belakang, identifikasi masalah, dan pembatasan masalah 

tersebut, maka rumusan masalah yang akan dibahas didalam penelitian yaitu 

“Bagaimana pengaruh keputusan investasi, keputusan pendanaan, kebijakan 

dividen, kepemilikan institusional dan likuiditas terhadap nilai perusahaan?”. 

Pengaruh Keputusan Investasi..., Zahra Nabila, FEB, 2021



8 
 

 

1.3.Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah dan latar belakang yang telah dijabarkan di 

atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Betujuan untuk memahami pengaruh keputusan investasi terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

2. Betujuan untuk memahami pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 

3. Betujuan untuk memahami pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 

4. Betujuan untuk memahami pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 

5. Betujuan untuk memahami pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

6. Betujuan untuk memahami pengaruh keputusan investasi, keputusan 

pendanaan, kebijakan dividen, kepemilikan manajerial dan kepemilikan 

institusional terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang 

sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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1.4.Manfaat Penelitian 

Dengan dilakukannya penelitian ini, diharapkan dapat memberi manfaat 

kepada berbagai pihak yang membutuhkan, antara lain:  

1. Bagi Akademis 

Diharapkan penelitian ini dapat berguna sebagai bahan bacaan bagi para 

akademisi yang akan melakukan penelitian selanjutnya dan memberi masukan 

pada perkembangan akuntansi keuangan. 

2. Bagi Praktisi 

Diharapkan penelitian ini dapat memberikan manfaat kepada investor, calon 

investor, analis dan pemerhati investasi sebagai dasar pengambilan keputusan 

investasi terkait dengan tingkat pengembalian yang berupa dividen perusahaan. 
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