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ABSTRAKSI 
 

Ghufrani Fatiha (1702015094) 

PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, KEPUTUSAN PENDANAAN, 

KEBIJAKAN DEVIDEN, DAN KINERJA KEUANGAN TERHADAP 

NILAI PERUSAHAAN (STUDI PADA SEKTOR PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

TAHUN 2015-2019). 

Skripsi. Program Sarjana Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

   Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2021. Jakarta 

Kata kunci : Pengaruh keputusan investasi, keputusan pendanaan, kebijakan  

          deviden, dan kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan 

       Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, kebijakan deviden, dan kinerja keuangan terhadap nilai 

perusahan pada sektok makanan dan minuman perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2015-2019.  

       Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode eksplanasi 

dimana sampel perusahaan yang digunakan sebanyak 7 (tujuh) perusahaan 

manufaktur. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah analisis 

akuntansi, analisi statistic deskriptif dan analisis regresi linier berganda dengan 

menggunakan SPSS versi 20. 

       Secara parsial hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa keputusan 

pendanaan dan kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan keputusan investasi dan kebijakan deviden tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. Secara simultan dalam penelitian ini keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, kebijakan deviden dan kinerja keuangan berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan.  

       Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan variabel lain selain 

yang diteliti dalam penelitian ini, menambah tahun pengamatan dan menggunakan 

sampel perusahaan yang berbeda. 
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ABSTRACT 
 

Ghufrani Fatiha (1702015094) 

THE EFFECT OF INVESTMENT DECISIONS, FUNDING DECISIONS, 

DIVIDEND POLICIES, AND FINANCIAL PERFORMANCE ON 

COMPANY VALUE (STUDY ON MANUFACTURING COMPANIES 

LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE, 2015-2019). 

Thesis. Bachelor Degree Program in Accounting Studies Program. faculty of 

Economics and Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 

2021. Jakarta 

Keywords: The influence of investment decisions, funding decisions, policies 

dividends, and financial performance on company value 

       The purpose of this study was to determine investment decisions, funding 

decisions, dividend policies, and financial performance on company value in the 

food and beverage sector of manufacturing companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) in the 2015-2019 period.  

       The method used in this study is the explanatory method where the sample 

companies used are 7 (seven) manufacturing companies. The sampling technique 

used is accounting analysis, descriptive statistical analysis and multiple linear 

regression analysis using SPSS version 20. 

       Partially, this research shows that funding decisions and financial 

performance have an effect on firm value. Meanwhile, investment decisions and 

dividend policies have no effect on firm value. Simultaneously in this study 

investment decisions, source decisions, dividend policy and financial performance 

affect firm value. 

       Future research is expected to be able to use other variables besides those 

studied in this study, adding years of observation and different company samples. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

 

1.1 Latar Belakang 

 

Dunia saat ini mengalami berbagai perubahan yang cepat, yang berdampak 

pada pertumbuhan ekonomi dunia, baik secara nasional maupun global. 

Liberalisasi dan globalisasi ekonomi sedang disusun secara resmi dalam berbagai 

bentuk kesepakatan dan industri, baik secara bilateral, multilateral, maupun antar 

pemerintah daerah.  

       Banyak akibat yang dirasakan, khususnya di sektor industri. Penerapan ilmu 

pengetahuan dan teknologi yang berkembang pesat berdampak pada situasi bisnis 

saat ini. Pengembangan ini dilakukan dengan tujuan untuk mengoptimalkan 

kinerja perusahaan, dan tentunya dapat memaksimalkan return perusahaan dengan 

harapan dapat meningkatkan nilai perusahaan di mata investor. 

       Dari sisi industri nasional, pemerintah tidak bisa mengabaikan sektor industri 

manufaktur yang memberikan kontribusi signifikan terhadap pembangunan 

ekonomi Indonesia. Pengaruh perkembangan satu industri adalah sumber uang 

tunai, yang dapat diperoleh melalui penjualan saham kepada investor. 

Penjualan sekuritas diharapkan menghasilkan harga yang lebih tinggi. Harga 

sekuritas yang mendasarinya dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor, termasuk 

kinerja keuangan perusahaan. Ketika kinerja keuangan perusahaan meningkat, 

harga sekuritas yang mendasarinya mungkin naik. Di antara faktor-faktor yang 
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mungkin berdampak pada nilai perusahaan seperti yang dirasakan oleh investor 

adalah arus kas perusahaan, fokus investasi, manajemen arus kas, dan pembagian 

dividen. 

       Bisnis manufaktur yang tercatat di BEI dari tahun 2015 hingga 2019 

menunjukkan perubahan valuasi perusahaan pada saat pembagian dividen 

diumumkan. PT Garuda Metalindo Tbk melaporkan valuasi bisnis sebesar 3,12 

pada 2019, turun dari 3,22 pada 2018, tetapi dengan perubahan dividen yang 

menguntungkan. Sementara itu dividen yang dibagikan kepada investor 

mengalami peningkatan dari 0,65 menjadi 0,82 persen. Demikian pula, PT 

Sariguna Primatirta Tbk melaporkan valuasi bisnis sebesar 9,81 pada 2019, turun 

dari 9,88 pada 2018, tetapi dengan pembayaran dividen positif. Diikuti dengan 

pembagian dividen yang mengalami peningkatan yang semula 1,22 menjadi 1,28 

persen. 

       Sedangkan pada PT Graha Layar Prima Tbk memiliki valuasi bisnis sebesar 

3,79 pada tahun 2019, yang mengalami kenaikan valuasi dengan nilai 3,59 pada 

tahun 2018, namun pembayaran dividen justru mengalami penurunan dari 0,55 

menjadi 0,47. Demikian pula, PT BFI Finance Tbk melaporkan valuasi bisnis 

sebesar 1,91 pada 2019, meningkat dari 1,83 pada 2018, namun pembayaran 

dividen justru menurun dari 2,36 menjadi 2,34 pada 2019. (www.idx.com). 

       Fenomena diatas membuktikan bahwa tidak menyeluruh peningkatan valuasi 

perusahaan disertai dengan pemberian dividen yang negatif kepada pemegang 

saham. Hal tersebut menunjukkan bahwa ketika mengevaluasi suatu perusahaan, 

tidak hanya berpedoman yang berkaitan dengan  hal kesehatan keuangan pada 
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perusahaan saja, namun mencari tahu hal-hal mengenai pemberian dividen juga 

yang akan dibagikan nantinya, berbagai faktor lainnya seperti pilihan untuk 

berinvestasi, keputusan pendanaan maupun performa keuangan perusahaan juga 

harus diperhatikan. 

       (Hadi, 2020) berpikir bahwa mengoptimalkan nilai bisnis dapat dicapai 

melalui penerapan fungsi manajemen keuangan di mana satu keputusan keuangan 

berdampak pada pilihan keuangan lainnya dan berdampak pada nilai perusahaan. 

Aktivitas investasi merupakan pilihan yang paling menantang bagi manajemen 

perusahaan karena akan berdampak pada nilai perusahaan.  

       Pemilihan untuk berinvestasi bertujuan untuk mendapatkan keuntungan tinggi 

namun menghadapi resiko yang rendah, kemudian dapat berekspektasi untuk 

dapat meningkatkan nilai perusahaan. Jika harga perusahaan naik, pendapatan 

pemegang saham maksimum akan naik juga. Semakin besar harga saham suatu 

perusahaan, semakin besar pendapatan pemiliknya, yang memiliki pengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. 

       Menggabungkan tugas-tugas pengelolaan keuangan akan menghasilkan nilai 

bisnis yang optimal. Salah satu pilihan keuangan akan mempengaruhi keputusan 

keuangan selanjutnya, sehingga berdampak pada nilai perusahaan di kemudian 

hari. Fungsi keuangan terdiri dari empat keputusan utama yang harus dibuat 

perusahaan: keputusan investasi, keputusan pendanaan, kebijakan dividen, dan 

kinerja keuangan perusahaan. (Septia, 2015) 
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Struktur kekayaan perusahaan, khususnya rasio aktiva lancar terhadap aktiva 

tetap, akan dipengaruhi oleh keputusan investasi. Pengeluaran investasi 

berdasarkan pada pendekatan signaling theory, mengirimkan sinyal yang positif 

tentang perkembangan bisnis di masa depan, memungkinkan saham dengan harga 

yang tinggi, hal tersebut jadi pedoman sebagai indikasi dari nilai perusahaan. 

(Sudiaarto, 2016) 

       Pilihan selanjutnya yang harus diambil oleh manajemen keuangan adalah 

keputusan pendanaan, yang menentukan apakah kas yang akan digunakan oleh 

perusahaan berasal dari sumber internal atau eksternal. Lebih lanjut, ditentukan 

pengambilan keputusan besar jumlah utang dan modal sendiri, serta bagaimana 

jenis utang dan modal akan digunakan. Bersandarkan pada pendanaan yang 

disediakan melalui utang, dengan begitu pertumbuhan nilai perusahaan 

disebabkan oleh pengaruh tax deductible (pengurangan pajak), yang berarti bahwa 

perusahaan yang berutang memiliki kewajiban untuk membayar kembali atas 

pinjamannya yang kemudian menurunkan penghasilan kena pajak, dan memberi 

keuntungan pada pemegang saham. 

       Ketika perusahaan telah dapat berfungsi dengan lancar dan menguntungkan, 

pilihan selanjutnya yang diambil perusahaan adalah apakah akan membagikan 

dividen atau laba. Kebijakan dividen adalah nama yang diberikan untuk pilihan 

ini. Manajer keuangan dapat memutuskan kebijakan dividen terbaik, serta kapan 

harus mengeluarkan dividen dan kapan harus mempertahankan pendapatan; 

membuat penilaian yang benar akan meningkatkan nilai perusahaan. 

 

Pengaruh Keputusan Investasi..., Ghufrani Fatiha, FEB, 2021



5 

 

 

 

       Nilai perusahaan juga terwakili dalam kinerja keuangannya, salah satunya 

adalah tingkat profitabilitas perusahaan. Profitabilitas adalah salah satu metrik 

kinerja yang digunakan oleh manajemen untuk mengelola aset perusahaan, yang 

dinilai dari keuntungan yang diperoleh. Laba perusahaan dihasilkan melalui 

penjualan dan pilihan investasi perusahaan tersebut. Profitabilitas yang tinggi 

menunjukkan bahwa suatu perusahaan memiliki masa depan cerah kedepannya, 

yang mendorong investor untuk merespon secara positif dan meningkatkan nilai 

perusahaan. (Ahmad et al., 2020) 

Safitri Lia Ahmad dan Lailatul Amanah, 2014 melakukan riset dan 

membuktikan dimana mengambil keputusan untuk berinvestasi tidak berpengaruh 

besar serta terhadap nilai perusahaan tidak menyebabkan keuntungan. Sementara 

pemilihan untuk melakukan pendanaan, peraturan dividen, serta performa 

keuangan perusahaan semuanya memiliki berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

secara positif dan cukup signifikan. Berbeda dengan riset yang dilakukan oleh 

(Yunita Eka, 2014) dapat diketahui bahwa variabel pilihan investasi, alternatif 

pendanaan, dan pembagian dividen terhadap nilai suatu perusahaan tidak 

berpengaruh, namun variabel performa keuangan berpengaruh secara signifikan. 

       Berdasarkan uraian di atas maka penulis ingin mengupas permasalahan 

dengan menggunakan judul “Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan 

Pendanaan, Kebijakan Deviden dan Kinerja Keuangan terhadap Nilai 

Perusahaan (Studi pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) Tahun 2015-2019. 
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1.2 Permasalahan  

 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

 

       Berikut adalah identifikasi permasalahan yang dirumuskan pada penelitian ini 

diantaranya yaitu: 

1. Apakah Keputusan Investasi berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan ? 

2. Apakah Keputusan Pendanaan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan ? 

3. Apakah Kebijakan Deviden berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan ? 

4. Apakah Kinerja Keuangan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan ? 

5. Apakah Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Kebijakan Deviden, dan 

Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan ? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

 

       Penulis memfokuskan pada masalah yang berkaitan dengan Pengaruh 

Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Kebijakan Dividen, dan Kinerja 

Keuangan terhadap Nilai Perusahaan (Studi pada Perusahaan Manufaktur yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019). Pembatasan masalah ini 

bertujuan untuk menghindari pembahasan permasalahan studi yang terlalu luas 

dan mungkin menyimpang dari tujuan penelitian yang ditetapkan. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

 

       Perumusan permasalahan yang dikemukakan pada penelitian ini didasarkan 

pada latar belakang masalah, identifikasi masalah, dan batasan masalah, dengan 

demikian perumusan permasalahannya yaitu “Bagaimana Pengaruh Keputusan 

Investasi, Keputusan Pendanaan, Kebijakan Deviden, dan Kinerja Keuangan dan 

Nilai Perusahaan (Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa 
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Efek Indonesia tahun 2015-2019)”. 

1.2 Tujuan Penelitian 

 

      Berikut ini adalah yang menjadi tujuan dari penelitian yaitu: 

1. Untuk mengetahui pengaruh Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan 

(Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2015-2019) 

2. Untuk mengetahui pengaruh Keputusan Pendanaan terhadap Nilai Perusahaan 

(Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2015-2019) 

3. Untuk mengetahui pengaruh Kebijakan Deviden terhadap Nilai Perusahaan 

(Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2015-2019) 

4. Untuk mengetahui pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan 

(Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2015-2019) 

5. Untuk mengetahui pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, 

Kebijakan Deviden, Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan (Studi pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-

2019) 

1.3 Manfaat Penelitian 

 

       Temuan pada aktivitas penelitian kemungkinan besar akan bermanfaat bagi 

sejumlah pemangku kepentingan, termasuk: 
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1. Bagi akademik 

1) Bagi Peneliti 

Peneliti menginginkan mendapat sejumlah manfaat dari penelitian ini 

untuk menambahkan literatur yang bertujuan untuk membantu 

pengembangan ilmu pengetahuan terkait dengan keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, kebijakan deviden, dan kinerja keuangan terhadap 

nilai perusahaan (Studi pada Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019). 

2) Bagi Peneliti Selanjutnya 

Bagi peneliti selanjutnya, kegunaan riset ini adalah bisa bermanfaat untuk 

bahan rujukan, sumber pengetahuan, serta bahan referensi dalam hal riset 

lebih lanjut di bidang-bidang seperti bahan pilihan investasi, alternatif 

pembiayaan, pembagian dividen perusahaan berdasarkan peraturan yang 

berlaku, performa keuangan, serta valuasi perusahaan. 

2. Bagi praktisi 

1) Bagi Perusahaan 

Aktivitas riset ini harus dapat menawarkan data terkait dengan signifikansi 

pilihan investasi, alternatif pendanaan, dan peraturan terkait dividen, 

kinerja keuangan, maupun nilai perusahaan. Apabila dikelola dengan baik 

sehingga mendapatkan hasil yang menguntungkan bagi perusahaan. 
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2) Bagi Masyarakat 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan informasi tambahan bahwa 

nilai perusahaan merupakan gambaran mengenai keadaan umum 

perusahaan yang sangat penting. 

3) Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan informasi bagi investor 

menjadikan nilai perusahaan sebagai ukuran terhadap suatu perusahaan. 

Karena tingginya nilai perusahaan mengindikasikan tingginya tingkat 

kemakmuran sebagai pemegang saham. 
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