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ABSTRAK 

Qisthi Auliya (1802015021) 

“PENGARUH ARUS KAS OPERASI, LABA BERSIH, DAN LIKUIDITAS 

TERHADAP DIVIDEN KAS PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 

2016-2020”. 

 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

 

Kata kunci : Arus Kas Operasi, Laba Bersih, Likuiditas dan Dividen Kas. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Arus Kas Operasi, Laba 

Bersih, dan Likuiditas terhadap Dividen Kas yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

Penelitian ini menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan 

perusahaan. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2020 berjumlah 47 

perusahaan. Sedangkan sampel yang digunakan berjumlah 6 perusahaan. Teknik 

pengolahan yang digunakan adalah analisis akuntansi, analisis deskriptif, uji 

asumsi klasik (uji normalitas, uji autokorelasi, uji multikolinearitas, dan uji 

heteroskedastisitas), analisis regresi linear berganda, analisis koefisien 

determinasi, dan uji hipotesis. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel likuiditas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap dividen kas, sedangkan secara parsial 

variabel arus kas operasi dan laba bersih tidak berpengaruh terhadap dividen kas. 

Kemudian secara simultan variabel arus kas operasi, laba bersih, dan likuiditas 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap dividen kas. 

Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah variabel penelitian 

seperti nilai perusahaan, utang dan piutang serta variabel lainnya terkait laporan 

keuangan.   
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ABSTRACT 

Qisthi Auliya (1802015021) 

“THE EFFECT OF OPERATING CASH FLOW, NET PROFIT, AND 

LIQUIDITY ON CASH DIVIDEND IN MINING COMPANIES LISTED 

ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX) PERIOD 2016-2020”. 

 

Thesis. Bachelor Degree Program of Accounting Study. Faculty of Economics and 

Business University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

 

Keywords : Operational Cash Flow, Net Profit, Liquidity, and Cash Dividend. 

 

This study aims to determine the effect of operating cash flow, net profit, and cash 

dividend listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). 

This study uses secondary data in the form of company financial statements. 

The population in this study are mining companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) for the 2016-2020 period totaling 47 companies. While the 

samples used amounted to 6 companies. The processing techniques used are 

accounting analysis, descriptive analysis, the classical assumption test (normality 

test, autocorrelation test, multicollinearity test, and heteroscedasticity test), 

multiple linear regression analysis, coefficient of determination analysis, and 

hypothesis testing. 

The results showed that liquidity variable has a positive and significant effect 

on cash dividend, while operating cash flow and net profit variables have no effect 

on cash dividends. Then, simultaneously the variables of operating cash flow, net 

profit, and liquidity have a positive and significant effect on cash dividend. 

For further research are expected to add more independent variabels like 

company value, account payable and account receivable also some variabels in 

financial statement.  
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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Di Indonesia telah banyak perusahaan yang berdiri. Baik itu perusahaan besar 

maupun kecil dan tentunya dari berbagai macam sektor industri. Untuk dapat 

menjalankan suatu usaha tentunya diperlukan modal. Modal perusahaan bisa 

didapatkan dari meminjam dana di bank, dari pihak luar perusahaan, dan dari hasil 

menjual saham perusahaan (Rinjani & Hasanah, 2019). Kegiatan menjual saham 

perusahaan dilakukan dengan menjual saham kepada calon investor di pasar 

modal atau Bursa Efek Indonesia (Siregar & Hasanah, 2019).   

Tujuan utama investor terkait penanaman modal yaitu untuk mendapatkan 

timbal balik yang positif berupa pendapatan dividen. Perusahaan yang 

membagikan dividennya secara baik dan teratur akan lebih disukai oleh investor, 

hal ini disebabkan karena para investor akan berasumsi bahwa perusahaan 

membutuhkan dana itu untuk dikelola kembali dalam kegiatan operasionalnya 

(Rachmah & Riduwan, 2019).  

Informasi yang terdapat di dalam laporan keuangan tentunya merupakan hal 

penting bagi perusahaan, karena investor akan melihat kemampuan perusahaan 

dalam mengelola usahanya melalui laporan keuangan. Investor melihat informasi 

dari laporan keuangan terutama pada laba bersih yang dihasilkan untuk 

menentukan apakah perusahaan mampu memberikan dividen di masa depan 

(Rachmah & Riduwan, 2019). 
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Sektor pertambangan dikenal sebagai perusahaan yang memiliki kinerja yang 

cukup baik selama periode 2008 hingga 2010, kenaikan pada harga komiditas 

hasil tambang dan permintaan masyarakat akan hasil tambang meningkat yang 

menjadi pemicu usaha pertambangan menjadi sasaran untuk investor 

menanamkan modalnya. Kepemilikan dalam usaha pertambangan yang ada di 

Indonesia memiliki beberapa variasi seperti kepemilikan dalam negeri, 

kepemilikan asing, kepemilikan pemerintah, dan kepemilikan keluarga (Fitriana et 

al., 2016).  

Kinerja yang baik pada sektor pertambangan tentunya tidak selalu berdampak 

baik pada keputusan pembagian dividen. Pada beberapa tahun terakhir, PT Bursa 

Efek Indonesia mengatakan meskipun telah melaporkan laba perusahaan, banyak 

entitas pertambangan yang tidak membagikan dividennya (Arifah & Suzan, 2018).  

Tabel 1 

Sektor Pertambangan 

(Dalam Jutaan Rp) 

Tahun 2020 2019 2018 2017 2016 

PTBA Tbk 

Laba Bersih 2.400.000 4.000.000 5.100.000 4.500.000 2.000.000 

Dividen  835.000 3.700.000 3.800.000 3.300.000 602.000 

ELSA Tbk 

Laba Bersih 249.000  356.000  276.000 251.000 316.000 

Dividen 75.000  89.000  69.000 37.000 31.000 

RUIS Tbk 

Laba Bersih 28.000 33.000 27.000 21.000 26.000 

Dividen 4.000 5.000 5.000 4.000 5.000 
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Tabel 1 

(Lanjutan) 

(Dalam Jutaan Rp) 

Tahun 2020 2019 2018 2017 2016 

ANTM Tbk 

Laba Bersih 1.100.000 193.000 874.000 136.000 64.000 

Dividen  402.000 67.000 306.000 47.000 0 

CITA Tbk 

Laba Bersih 649.000 657.000 661.000 47.000 -265.000 

Dividen 360.000 368.000 0 0 0 

TINS Tbk 

Laba Bersih -336.000 -608.000 574.000 508.000 251.000 

Dividen 0 0 185.000 175.000 75.000 

Sumber : Diolah oleh peneliti, 2022 

Berdasarkan Tabel di atas, fenomena yang terjadi yaitu adanya kenaikan dan 

penurunan dividen pada sektor pertambangan selama periode 2016-2020. PTBA 

Tbk mengalami kenaikan laba bersih selama tahun 2016-2018 dan diikuti dengan 

kenaikan pada nilai dividen kas, kemudian pada tahun 2018-2020 Bukit Asam tbk 

mengalami penurunan laba bersih dan diikuti dengan penurunan pada dividen kas. 

Namun pada pertambangan Cita Tbk, mekipun mengalami kenaikan laba bersih 

pada tahun 2017-2018, perusahaan tidak membagikan dividen. Pada tahun 2016, 

Antam Tbk juga tidak membagikan dividen meskipun telah memperoleh laba. Hal 

ini dikarenakan laba yang didapatkan oleh perusahaan akan dialihkan untuk 

pendanaan infrastruktur dan keperluan operasional lainnya (Andes, 2017). 

Dividen dapat diartikan sebagai keuntungan atau laba yang didapatkan 

perusahaan yang akan dibagikan kepada para pemegang saham. Dewan direksi 

berperan dalam mengusulkan besaran nilai nominal dividen yang nantinya 
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disutujui oleh pemegang saham melalui Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) 

(Anggundini et al., 2016). Untuk dapat mengurangi resiko ketidakpastian dalam 

berinvestasi biasanya pemegang saham lebih memilih untuk mengambil dividen 

kas, perusahaan pun umumnya membagikan dividennya berupa dividen kas 

(Djalil, 2019).  

Pemegang saham cenderung menyukai dividen kas, karena dividen kas 

diyakini dapat memberikan gambaran mengenai kinerja dan likuiditas perusahaan. 

Namun, terkadang laporan keuangan perusahaan yang menunjukan laba yang 

cukup besar tidak dapat mencerminkan nilai kas atau likuiditas yang sebenarnya. 

Hal ini disebabkan karena pendapatan dan penjualan tidak selalu diterima berupa 

kas melainkan dapat berupa piutang yang akan diterima pada periode berikutnya 

(Wenas et al., 2017). 

Dividen kas dapat dipengaruhi oleh arus kas operasi. Arus kas operasi yaitu 

arus kas yang didapatkan dari kegiatan perusahaan berupa transaksi pembelian 

dan penjualan yang menentukan laba bersih perusahaan. Arus kas operasi terdiri 

dari aktivitas pembayaran dan pendapatan pitang, pengeluaran operasional dan 

pembayaran gaji (Rinjani & Hasanah, 2019). Arus kas operasi adalah uang tunai 

atau ukuran atas kas yang diperoleh dari aktivitas perusahaan. Informasi yang 

didapatkan dari arus kas sangat membantu bagi pemegang saham karena arus kas 

juga berhubungan dengan laba dan arus kas juga digunakan untuk memprediksi 

arus kas operasi periode selanjutnya (Irman et al., 2020). 

Menurut penelitian Irman et al., (2020), Rinjani (2019) dan Olang et al., 

(2015) arus kas operasi memiliki pengaruh positif terhadap dividen kas. Semakin 
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tinggi arus kas operasi yang dihasilkan oleh perusahaan, akan memberikan 

gambaran bahwa perusahaan mampu memberikan dividen kas kepada para 

pemegang saham. Sedangkan menurut Selah (2019), Djalil, (2019) dan Bukit et al. 

(2019) arus kas operasi tidak berpengaruh terhadap dividen kas. Hal ini karena 

pada laporan arus kas, arus kas aktivitas saja tidak cukup untuk menentukan 

besarnya nilai dividen yang dibagikan karena masih terdapat arus kas kativitas 

lain seperti aktivitas investasi dan aktivitas pendanaan.  

Selain arus kas operasi, laba bersih juga dapat mempengaruhi dividen kas.. 

Menurut akuntansi, laba merupakan selisih antara realisasi pendapatan yang 

disebabkan karena adanya transaksi dan biaya-biaya pada periode tertentu. Laba 

bersih merupakan hasil dari seluruh pendapatan dikurang pajak penghasilan, 

biasanya terdapat pada laporan laba rugi. Informasi yang didapatkan mengenai 

laba perusahaan tentunya mampu memberikan gambaran terkait bagaimana 

kinerja perusahaan tersebut. Semakin tinggi laba yang dihasilkan maka semakin 

baik gambaran tentang kinerja perusahaan, begitu pun sebaliknya (Harahap, 2018). 

Menurut Wenas et al. (2017), Harahap (2018), dan Siregar (2019) laba bersih 

berpengaruh positif terhadap dividen kas. Laba yang tinggi menandakan bahwa 

perusahaan tersebut baik dalam pengelolaan usahanya. Laba yang dihasilkan 

tersebut dapat digunakan perusahaan untuk membayar pajak, kewajiban dan 

hutang dividen kepada pemegang saham sebagai keuntungan dari penanaman 

modalnya di perusahaan terkait. Sedangkan menurut Anggundini et al. (2016), 

Anur (2020), dan Rachmah (2019) menyatakan bahwa laba bersih tidak 

berpengaruh terhadap dividen kas. Laba bersih yang dihasilkan perusahaan tidak 
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harus digunakan untuk membagikan dividen kepada pemegang saham, hal ini 

dikarenakan adanya pertimbangan dalam RUPS mengenai kelangsungan hidup 

perusahaan.  

Dividen kas juga dipengaruhi oleh Likuiditas. Likuiditas adalah suatu tolak 

ukur untuk melihat kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajibannya 

dalam periode jangka pendek. Likuiditas yang tinggi menggambarkan keunggulan 

perusahaan dalam memenuhi kewajibannya, perusahaan dikatakan baik bila 

memiliki likuiditas yang tinggi (Anur & Efendi, 2020). Likuiditas mengacu pada 

penggunaan dana yang digunakan untuk membayar dividen kepada pemegang 

saham selama periode tertentu (Ahmed, 2015). 

Menurut Selah (2019), Ahmed (2015), Anur (2020),  Prismanta (2019), dan 

Zuwita (2017) likuiditas berpengaruh positif terhadap dividen kas. Hal ini 

dikarenakan perusahaan menggunakan kas untuk membayarkan kewajiban jangka 

pendeknya. Dengan membayar kewajibannya tersebut dapat mencerminkan 

bahwa perusahaan juga mampu untuk membayar dividen kas pada periode 

berikutnya. Sedangkan menurut Irman et al. (2020), Bukit et al. (2019), dan 

Vornandes et al. (2021) pada penelitiannya menyatakan likuiditas tidak 

berpengaruh terhadap dividen kas. Tinggi rendahnya likuiditas tidak dapat 

mempengaruhi dividen kas, hal ini dikarenakan likuiditas dialokasikan pada 

pembelian aktiva lancar dan untuk biaya operasional perusahaan. 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan di atas maka peneliti tertarik 

mengambil judul “Pengaruh Arus Kas Operasi, Laba Bersih, dan Likuiditas 
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terhadap Dividen Kas pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-2020”.  

1.2. Permasalahan 

1.2.1. Identifikasi Masalah 

Dari uraian yang telah dikemukakan pada latar belakang maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini dapat dijabarkan sebagai berikut : 

1. Apakah arus kas operasi berpengaruh terhadap dividen kas? 

2. Apakah laba bersih berpengaruh terhadap dividen kas? 

3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap dividen kas? 

4. Apakah arus kas operasi, laba bersih, dan likuiditas berpengaruh terhadap 

dividen kas? 

1.2.2. Pembatasan Masalah 

Agar penelitian ini tidak meluas dan lebih terarah, maka peneliti membatasi 

permasalahan dalam penelitian ini hanya memfokuskan pada pengaruh arus kas 

operasi, laba bersih dan likuiditas terhadap dividen kas pada perusahaan 

Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2020. 

1.2.3. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang telah diuraikan di 

atas maka dapat dirumuskan dalam penelitian ini adalah “Bagaimana Pengaruh 

Arus Kas Operasi, Laba Bersih, dan Likuiditas terhadap Dividen Kas pada 

perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2016-2020”. 
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1.3. Tujuan Penelitian 

Untuk dapat melaksanakan penelitian ini dengan baik, maka penelitian harus 

mempunyai tujuan. Adapun tujuan dari penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi terhadap dividen kas pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2016-2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh laba bersih terhadap dividen kas pada 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2016-2020. 

3. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap dividen kas pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-

2020. 

4. Untuk mengetahui pengaruh arus kas operasi, laba bersih, dan likuiditas 

terhadap dividen kas pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2020. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut : 

1. Bagi Akademisi 

Penelitian ini diharapkan memberikan penambahan ilmu dan pemahaman 

tentang arus kas operasi, laba bersih dan likuiditas serta diharapkan dapat 

memberikan referensi untuk penelitian selanjutnya. 
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2. Bagi Praktisi 

a. Bagi perusahaan, informasi dari hasil penelitian ini dapat membantu pihak 

perusahaan dalam mengambil keputusan saat pembagian dividen. 

b. Bagi investor, penelitian ini dapat memberikan informasi dalam 

pengambilan keputusan sebagai dasar penilaian perusahaan. 
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