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ABSTRAKSI 

Nova Delia Colavisa (1702015128) 

PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, LIKUIDITAS, PROFITABILITAS,  

FIRM SIZE, DAN CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY (CSR) 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR SEKTOR INDUSTRI BARANG DAN KONSUMSI YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PADA TAHUN 2015-

2020 

Skripsi. Program Sarjana Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan Bisnis 
Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. Jakarta. 

Kata kunci : Kebijakan Dividen, Likuditas, Profitabilitas, Firm Size, Corporate 
Social Responsibility dan Nilai Perusahaan. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen, likuditas, 
profitabilitas, firm size dan corporate social responsibility terhadap nilai 
perusahaan.  

Dalam penelitian ini digunakan metode eksplanasi, yaitu untuk menjelaskan 
pengaruh antara variavel bebas yaitu kebijakan dividen, likuditas, profitabilitas, 
firm size dan corporate social responsibility terhadap variabel terikat yaitu nilai 
perusahaan dan menjelaskan hubungan antar variabel. Populasi dalam penelitian 
ini adalah perusahaan manufaktur sub sektor industri barang dan konsumsi yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode  2015-2020. Pemilihan sampel 
menggunakan metode purposive sampling. Terdapat 52 perusahaan yang 
memenuhi kriteria sebagai sampel penelitian, sehingga data penelitian berjumlah 
260  data. Teknik pengumpulan data yang dilakukan adalah telaah dokumen, data 
yang ditelaah adalah laporan keuangan tahunan (annual report), jurnal penelitian 
terdahulu dan literatur lain yang berkaitan dengan masalah penelitian. Teknik 
analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda 

.Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel Kebijakan 
Dividen tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. . Variabel Likuiditas tidak 
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan . Variabel firm size berpengaruh 
signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Variabel Corporate Social Responsibility 
(CSR) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Variabel profitabilitas 
berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan secara simultan 
Kebijakan Dividen, Likuiditas, Profitabilitas, Firm Size dan Corporate Social 
Responsibility (CSR) secara bersama-sama berpengaruh terhadap Nilai 
Perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor industri barang dan konsumsi. 
Nilai koefisien determinasi dalam penelitian ini adalah sebesar 0,190. Hal ini 
berarti kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variasi variabel 
dependen adalah sebesar 19, 0%, sedangkan sisanya dijelaskan oleh variabel 
independen lain di luar model. 
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ABSTRACT 

Nova Delia Colavisa (1702015128) 

THE EFFECT OF DIVIDEND POLICY, LIQUIDITY, PROFITABILITY, 

FIRM SIZE, AND CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY (CSR) ON 

COMPANY VALUE IN MANUFACTURING COMPANIES IN 

INDUSTRIAL GOODS AND CONSUMPTION SECTOR LISTED ON THE 

INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX) IN 2015-2020 

Essay. Undergraduate Program in Accounting Studies Program. Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2022. 

Jakarta. 

Keywords: Dividend Policy, Liquidity, Profitability, Firm Size, Corporate Social 

Responsibility and Firm Value. 

This study aims to determine the effect of dividend policy, liquidity, profitability, 

firm size and corporate social responsibility on firm value. 

 In this study, the explanatory method is used, which is to explain the effect of 

the independent variables, namely dividend policy, liquidity, profitability, firm 

size and corporate social responsibility on the dependent variable, namely firm 

value and explain the relationship between variables. The population in this study 

is the manufacturing and consumer goods industry sub-sector companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange for the 2015-2020 period. The sample selection 

used purposive sampling method. There are 52 companies that meet the criteria 

as research samples, so the research data is 260 data. The data collection 

technique used is document review, the data reviewed are annual financial 

reports, previous research journals and other literature related to research 

problems. The data analysis technique used is multiple linear regression analysis 

 The results of the study show that partially the dividend policy variable has 

no effect on firm value. . Liquidity variable has no effect on firm value. Firm size 

variable has a significant effect on firm value. Corporate Social Responsibility 

(CSR) variable has no effect on firm value. The profitability variable has a 

significant effect on firm value. Meanwhile, the Dividend Policy, Liquidity, 

Profitability, Firm Size and Corporate Social Responsibility (CSR) simultaneously 

have an effect on firm value in manufacturing companies in the consumer goods 

and industrial sector. The value of the coefficient of determination in this study is 

0.190. This means that the ability of the independent variable in explaining the 

variation of the dependent variable is 19.0%, while the rest is explained by other 

independent variables outside the model. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang Masalah 

Pertumbuhan yang meningkat di pasar modal Indonesia dipengaruhi oleh 

perkembangan kinerja perusahaan yang sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) terdiri dari 

beberapa sektor perusahaan, salah satu yang paling diminati adalah perusahaan 

manufaktur. Pada perusahaan manufaktur terdapat tiga sektor, salah satunya 

adalah sektor industri barang dan konsumsi. Perusahaan manufaktur sektor 

industri barang konsumsi memproduksi kebutuhan pokok yang paling dibutuhkan 

oleh masyarakat seiring dengan bertambahnya pertumbuhan penduduk di 

Indonesia.  

Indonesia memiliki potensi perekonomian yang meningkat atau bernilai 

tinggi. Perusahaan yang terdaftar dan sahamnya diperjualbelikan di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) yang memberikan performa yang baik akan meningkatkan nilai 

perusahaan mereka di mata para investor. Nilai perusahaan pada dasarnya dapat 

diukur melalui beberapa aspek, salah satunya adalah dengan harga saham 

perusahaan karena harga pasar saham perusahaan mencerminkan penilaian 

investor secara keseluruhan atas setiap ekuitas yang dimiliki.  

Adapun fenomena yang terkait dengan menurunnya nilai perusahaan karena 

menurunnya harga saham, salah satunya adalah kasus yang dialami oleh PT 

Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF). Harga saham INDF pada perdagangan 

tahun 2018 menurun 2,71% ke level Rp. 6.275/saham. Volume perdagangan 
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saham INDF mencapai 3,17 juta saham senilai Rp. 20,22 miliar. Saham INDF 

tercatat banyak dilepas investor asing pada perdagangan 2018. Nilai jual bersih 

investor asing pada saham ini mencapai Rp. 7,62 miliar. Dari awal tahun hingga 

perdagangan hari ini harga saham INDF berada di zona merah.   

Laba INDF pun turun 12,7% menjadi Rp. 1,96 triliun dibandingkan dengan 

Rp. 2,24 triliun pada periode yang sama tahun sebelumnya. Pada periode 6 bulan 

pertama ditahun 2018, perusahaan INDF mengalami penurunan marjin laba bersih 

menjadi 5,4% dari 6,3% ditahun sebelumnya. Profit turun 11,1% menjadi 1,98% 

triliun dari Rp. 2,23 triliun. Pada Agustus 2018, tidak sedikit investor yang 

mempertimbangkan ketika ingin berinvestasi pada perusahaan INDF dikarenakan 

laba yang terus menurun. (Sumber : https://www.cnbcindonesia.com, diakses pada 

29 Agustus 2018).  

Pada tahun 2018 hingga 2019, menjadi tahun terburuk untuk industri barang 

dan konsumsi. Beberapa saham penghuni indeks ini juga menunjukkan 

pergerakan yang kurang bagus. Saham PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) telah 

melemah 8,31% sejak awal tahun. Lalu dua saham emiten rokok terbesar, PT 

Gudang Garam Tbk (GGRM) dan PT Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk (HMSP) 

juga telah merosot masing-masing 36,50% dan 43,40% sejak awal tahun. 

(Sumber: https://investasi.kontan.co.id/, diakses pada 22 Desember 2018).  

Nilai perusahaan merupakan unsur yang penting bagi investor untuk melihat 

prospek ketika ingin berinvestasi, karena ketika nilai perusahaan tinggi maka 

keuntungan yang akan didapat oleh investor juga akan tinggi. Jika perusahaan berjalan 

lancar maka nilai perusahaan akan meningkat. Dalam perspektif manajemen keuangan, 
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bahwa tujuan normatif atau tujuan yang seharusnya dicapai pada manajemen keuangan 

adalah untuk meningkatkan (memaksimumkan) nilai perusahaan atau memaksimalkan 

kekayaan pemilik atau pemegang saham perusahaan. 

Nilai saham bisa menjadi indeks yang tepat untuk mengukur tingkat efektivitas 

perusahaan. Harga saham yang tinggi tentu akan membuat nilai perusahaan menjadi 

tinggi. Nilai perusahaan mencerminkan sebuah perusahaan yang dapat mempengaruhi 

persepsi para investor terhadap perusahaan dan akan berdampak langsung terhadap 

kemakmuran pemegang saham secara maksimum apabila harga saham tersebut 

meningkat. 

Optimalisasi nilai perusahaan merupakan tujuan suatu perusahaan dapat 

mencapainya dengan melaksanakan fungsi keuangan. Maka dari itu, manajemen 

keuangan yang efektif sangat penting untuk kelangsungan dan pertumbuhan 

perusahaan.  

Terdapat beberapa faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Faktor 

pertama yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan yaitu kebijakan dividen. 

Semakin dividen yang dibagikan tinggi maka akan meningkatkan nilai 

perusahaan, dimana permintaan saham akan naik sehingga harga saham juga akan 

naik dan berakibat pada kinerja perusahaan yang dianggap baik pula dalam 

mengelola perusahaan. Hal tersebut dibuktikan oleh penelitian Pourali (2015), 

Xiong (2016) dan Senata (2016) yang menyebutkan bahwa kebijakan dividen 

memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan menurut Dewi 

dan Suryono (2019) menyebutkan bahwa kebijakan dividen memiliki pengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. 
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Faktor kedua yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan yaitu likuiditas. 

Tingkat likuiditas yang tinggi menunjukan bahwa perusahaan berada dalam 

kondisi yang baik yang mampu memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Harga 

saham yang meningkat tentunya akan meningkatkan nilai perusahaan. Likuiditas 

yang semakin tinggi akan menyebabkan nilai perusahaan menjadi semakin tinggi 

dan sebaliknya semakin rendah likuiditas maka nilai perusahaan akan menjadi 

semakin rendah. Hal tersebut dibuktikan oleh penelitian Cheung. et al (2015), 

Prommin. et al (2016) dan Lubis. et al (2017) yang menyebutkan bahwa likuiditas 

memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan menurut 

Anggraeni dan Sulhan (2020) menyebutkan bahwa likuiditas memiliki pengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. 

Faktor ketiga yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah 

profitabilitas. Semakin besar keuntungan yang diperoleh semakin besar pula 

kemampuan perusahaan untuk membayarkan dividennya, dan hal ini berdampak 

pada kenaikan nilai perusahaan. Dengan rasio profitabilitas yang tinggi yang 

dimiliki sebuah perusahaan akan menarik minat investor untuk menanamkan 

modalnya diperusahaan. Hal ini dibuktikan oleh penelitian Odum. et al (2019), 

Cambarihan (2016), Ahmad (2016) dan Anggraeni dan Sulhan, (2020) yang 

menyebutkan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan menurut Rahmantari (2020) menyebutkan bahwa 

profitabilitas memiliki pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Faktor keempat yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah firm size. 

Semakin besar ukuran perusahaan, maka ada kecenderungan lebih banyak investor 
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yang menaruh perhatian pada perusahaan tersebut. Hal ini disebabkan karena 

perusahaan yang besar cenderung memiliki kondisi yang lebih stabil. Kestabilan 

tersebut menarik investor untuk memiliki saham perusahaan tersebut. Kondisi 

tersebut menjadi penyebab atas naiknya harga saham perusahaan di pasar modal. 

Investor memiliki ekspektasi yang besar terhadap perusahaan besar. Hal ini 

dibuktikan oleh penelitian Putra dan Lestari (2016) yang menyebutkan bahwa 

Firm Size memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan 

menurut Corvino. et al (2019), dan Oktaviani, dkk (2019) menyebutkan bahwa 

firm size memiliki pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Faktor kelima yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah Corporate 

Social Responsibility (CSR). Semakin luas atau semakin besar pengungkapan 

Corporate Social Responsibility maka semakin besar nilai perusahaan karena 

investor tertarik untuk berinvestasi pada perusahaan yang tingkat pengungkapan 

tanggung jawab sosialnya tinggi. Hal ini dibuktikan oleh penelitian Gherghina. et 

al (2016) dan Jadiyappa (2019) CSR berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan menurut Kim, et al (2018) dan Panggabean (2018) CSR 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan permasalahan yang telah diuraikan di atas, maka peneliti tertarik 

untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Kebijakan Dividen, 

Likuiditas, Profitabilitas, Firm Size, dan Corporate Social Responsibility 

(CSR) Terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur Sektor 

Industri Barang dan Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada Tahun 2015-2020”. 
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1.2. Permasalahan 

1.2.1. Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang tersebut, masalah yang diidentifikasi adalah 

sebagai berikut: 

1. Apakah secara parsial kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di BEI? 

2. Apakah secara parsial likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di BEI? 

3. Apakah secara parsial profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

pada sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di BEI? 

4. Apakah secara parsial firm size berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di BEI? 

5. Apakah secara parsial corporate social responsibility (CSR) berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pada sektor industri barang dan konsumsi yang 

terdaftar di BEI? 

6. Apakah secara simultan kebijakan dividen, likuiditas, profitabilitas, firm size, 

dan corporate social responsibility (CSR) terhadap nilai perusahaan pada 

sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di BEI? 

1.2.2. Pembatasan Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah di atas, untuk menghindari meluasnya 

penelitian, maka penelitian ini hanya akan memfokuskan pada pengaruh 

Kebijakan Dividen (X1), Likuiditas (X2), Profitabilitas (X3), Firm Size (X4), dan 

Corporate Social Responsibility (CSR) (X5) terhadap Nilai Perusahaan (Y). Tahun 
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periode yang digunakan oleh peneliti adalah pada tahun periode 2015 sampai 

tahun 2020. Tempat penelitian yang digunakan oleh peneliti adalah situs resmi 

Bursa Efek Indonesia (BEI). 

1.2.3. Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka dalam penelitian ini peneliti 

merumuskan masalah yaitu “Bagaimanakah Pengaruh Kebijakan Dividen, Likuiditas, 

Profitabilitas, Firm size, dan Corporate social responsibility (CSR) terhadap Nilai 

Perusahaan?” 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka peneliti menetapkan tujuan 

penelitian sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan pada sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2015-2020. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh likuiditas terhadap nilai 

perusahaan pada sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2015-2020. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan pada sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2015-2020. 

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh firm size terhadap nilai 

perusahaan pada sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2015-2020. 
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5. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh corporate social responsibility 

(CSR) terhadap nilai perusahaan pada sektor industri barang dan konsumsi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2015-2020. 

6. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh kebijakan dividen, likuiditas, 

profitabilitas, firm size, dan corporate social responsibility (CSR) terhadap nilai 

perusahaan pada sektor industri barang dan konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2015-2020. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian di atas, maka peneliti menetapkan manfaat 

penelitian sebagai berikut : 

1. Manfaat Akademi 

1) Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan tempat untuk mengaplikasikan 

teori-teori yang telah dipahami ke dalam kehidupan sehari-hari. 

2) Bagi peneliti selanjutnya penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi dalam pengembangan teori mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan, bagi yang ingin melanjutkan penelitian ini.  

2. Manfaat Praktis 

1) Bagi Perusahaan  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan untuk menelah 

lebih lanjut mengenai pengaruh kebijakan dividen, likuiditas, profitabilitas, 

firm size, dan corporate social responsibility (CSR) terhadap nilai 

perusahaan. 
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2) Bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan referensi atau 

masukan bagi investor maupun calon investor tentang perlunya analisis 

dalam mempertimbangkan keputusan investasi, sehingga investor tidak 

dirugikan karena buruknya laporan keuangan tersebut. 

3) Bagi Pemerintah 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan mengenai 

kinerja keuangan pada perusahaan-perusahaan agar dapat meningkatkan 

kinerja keuangannya. 
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