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ABSTRAK

Eka Ghandara Suprapta (1602015142)

“PENGARUH RETURN ON ASSET, NET PROFIT MARGIN, DEBT TO
EQUITY RATIO, CURRENT RATIO, DAN PRICE BOOK VALUE
TERHADAP HARGA SAHAM PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB
SEKTOR OTOMOTIF DAN KOMPONEN DI BURSA EFEK INDONESIA
TAHUN 2015-2019”.

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof DR. HAMKA. 2020. Jakarta

Kata Kunci : Return on Asset, Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio, Current
Ratio, Price Book Value, dan Harga Saham.

Penelitian ini bertujuan guna melihat adanya pengaruh return on asset, net profit
margin, debt t equity ratio, current ratio, dan price book value terhadap harga
saham pada perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponen yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah menggunakan metode
eksplanasi guna mengetahui seberapa jauh pengaruh yang dimiliki variabel
independen terhadap variabel dependennya. Data yang digunakan adalah data
sekunder dengan mengambil data laporan keuangan di BEI dengan teknik
pengumpulan datanya adalah telaah dokumen dan analisis. Dalam pengolahan
data menggunakan analisis akuntansi, statistika deskriptif, regresi linier berganda,
asumsi klasik (normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas, autokorelasi), uji
hipotesis (parsial dan stimultan), dan koefisien determinasi.

Hasil analisis akuntansi menunjukkan bahwa secara parsial variabel
independen mempunyai pengaruh terhadap variabel dependen dengan nilai rata-
ratanya 62%, 64%, 38%, 62% dan 80%. Sedangkan secara simultan memiliki
pengaruh sebesar 16%.

Berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda dari output SPSS
memberikan persamaan regresi dengan model regresi memenuhi syarat asumsi

klasik atau memenuhi syarat Best Linier Unbiased Estimator (BLUE) yang model
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data tersebut berdistribusi normal, tidak terjadi multikolinearitas, tidak ada gejala
heteroskedastisitas, dan tidak terdapat autokorelasi sehingga mempunyai
persamaa regresi Y = 7,130 + 1,247 X1 (ROA) — 0,387 X2 (NPM) + 0,040 X3
(DER) - 0,067 X4 (CR) + 0,181 X5 (PBV).

Hasil uji hipotesis menunjukkan nilai secara simultan bahwa retrun on asset,
net profit margin, debt to equity ratio, current ratio dan price book value terhadap
harga saham berpengaruh signifikan dengan nilai signifikansi 0,004 < 0,04 dan
nilai Fritung 4,143 > 2,58 Franel. Sedangkan secara parsial return on asset, net profit
margin, debt to equity ratio, current ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga saham dengan nilai signifikansi 0,662 > 0,05 dan nilai thitung 0,440 < 2,1537
traver, SIg 0,744 > 0,05 dan nilai thitung —0,329 < 2,1537 ttanel, Sig 0,702 > 0,05 dan
nilai thiung 0,385 < 2,1537 tianer, dan sig 0,311 > 0,05 dan nilai thitung -1,024 <
2,1537 ttavel.

Hasil yang ditunjukkan oleh koefisien determinasi menunjukkan nilai
adjusted R Aquare memiliki nilai persentase 24,3% yang memiliki arti pengaruh
yang dimiliki retrun on asset, net profit margin, debt to equity ratio, current ratio
dan price book value terhadap harga saham sebesar 24,3% dan sisanya sebesar
75,7% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diujikan di penelitian ini.

Berdasarkan hasil uraian di atas peneliti menyimpulkan bahwa bagi pihak-
pihak yang akan berinvestasi terhadap instrumen keuangan salah-satunya saham.
peneliti menyarankan untuk menggunakan rasio keuangan yang lebih banyak guna
menghasilkan analisis yang lebih akurat. Berdasarkan hasil analisis statistik
menunjukkan bahwa secara stimultan bahwa harga saham dipengaruhi beberapa
faktor dan dapat diuraikan bahwa pergerakan harga saham tersebut tidak hanya
dipengaruhi oleh seberapa besar laba yang dihasilkan tetapi seberapa baiknya
kinerja perusahaan tersebut secara menyeluruh sehingga menarik investor untuk

berinvestasi.
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ABSTRACT

Eka Ghandara Suprapta (1602015142)

“THE EFFECT OF RETURN ON ASSET, NET PROFIT MARGIN, DEBT
TO EQUITY RATIO, CURRENT RATIO, AND PRICE BOOK VALUE TO
THE STOCK PRICE OF THE COMPANY MANUFACTURING SUB-
SECTOR OF AUTOMOTIVE AND COMPONENTS ON THE INDONESIA
STOCK EXCHANGE 2015-2019”.

Thesis. Undergraduate Program Accounting Study Program. Faculty of
Economics and Business Universitas Muhammadiyah Prof DR. HAMKA. 2020.
Jakarta

Keywords : Return on Asset, Net Profit Margin, Debt to Equity Ratio, Current
Ratio, Price Book Value, and Stock Price.

This study aims to see the influence return on assets, net profit margin, debt t

equity ratio, current ratio, and price book value to the stock price on the company

manufacturing sub-sector of automotive and components listed on the Indonesia

stock Exchange years 2015-2019.

The method used in this research is using the method of explanation in order
to know how far the impact of independent variables on the dependent variable.
The Data used are secondary data by taking the data of financial statements in BEI
with the technique of data collection is document review and analysis. In the
processing of the data using analysis of accounting, descriptive statistics, multiple
linear regression, classical assumptions (normality, multicollinearity,
heteroscedasticity, autocorrelation), hypothesis testing (partial and stimulatory),
and the coefficient of determination.

The results of the analysis of the accounting showed that partially the
independent variables have an influence on the dependent variable with the
average value 62%, 64%, 38%, 62% and 80%. While the stimulatory influence of
16%.

Based on the results of multiple linear regression analysis of the SPSS output
gives the regression equation with the regression model to meet the requirements

of the classical assumptions or eligible Best Linear Unbiased Estimator (BLUE)
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that models the data is normally distributed, does not occur multicollinearity,
there are no symptoms of heteroscedasticity, and there is no autocorrelation so as
to have the equation of regression Y = 7,130 + 1,247 X1 (ROA) — 0,387 X2
(NPM) + 0,040 X3 (DER) — 0,067 X4 (CR) + 0,181 X5 (PBV).

The results of the hypothesis test shows the value for a stimulatory that the
retrun on assets, net profit margin, debt to equity ratio, current ratio and price
book value to stock price have a significant effect with a significance value of
0.004 < 0.04 and the value of Fcount 4,143 > 2,58 Ftable. While by parsial return
on assets, net profit margin, debt to equity ratio, current ratio does not
significantly influence the stock price with a significance value 0,662 > 0.05 and
the value of tcount 0,440 < 2,1537 ttable, sig 0,744 > 0.05 and the value of tcount
-0,329 < 2,1537 ttable, sig 0,702 > 0.05 and the value of tcount 0,385 < 2,1537
ttable, and sig 0,311 > 0,05 and the value of tcount -1,024 < 2,1537 ttable.

The results shown by the coefficient of determination shows the value of
adjusted R Aquare has a value of a percentage of 24.3% which has a sense of the
influence possessed retrun on assets, net profit margin, debt to equity ratio, current
ratio and price book value to share price by 24.3% and the rest of 75,7%
influenced by other variables not examined in this study.

Based on the description above, the researcher concloude that for parties who
would invest against a financial instrument one of only stock. researchers suggest
to use a financial ratio that is more in order to produce a more accurate analysis.
Based on the results of the analysis statistic shows that are simultaneously that the
stock price be affected several factors and can be outlined that the movement of
the stock price not only be affected by how much profit is produced but how good

the performance of the company thoroughly so that attract investors to invest.

X

Pengaruh Return on..., Eka Ghandara Suprapta, 2020



KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum Warahmatullaahi Wabarakaatuh

Segala puji Allah SWT yang telah memberikan berkah dan rahmat-Nya
sehingga peneliti sampai saat ini dapat menyelesaikan Skripsi ini serta shalawat
dan salam saya curahkan kepada Nabi Muhammad SAW yang telah membawa
umat manusia dari zaman kegelapan menuju zaman yang terang benderang ini.
Serta atas doa kedua orang tua yang telah memberikan dukungan , arahan, dan
motivasi besar untuk menyelesaikan Skripsi serta membiayai selama perkuliahan

guna mewujudkan impian peneliti.

Dalam penyususan Skripsi ini tidak lepas dari dukungan dan kerjasama
berbagai pihak yang telah memberikan saran yang bersifat moril maupun materil
yang bermanfaat bagi peneliti. Oleh karena itu, peneliti mengucapkan terima kasih

kepada :

1. Bapak Prof. Gunawan Suryoputro, M.Hum selaku Rektor Universita
Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

2. Bapak Dr. Zulpahmi, M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

3. Bapak Dr. Zulpahmi, S.E., M.Si., selaku Wakil Dekan | Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiya Prof. DR. HAMKA.

4. Bapak Dr. Sunarta, S.E., M.M., selaku Wakil Dekan Il Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiya Prof. DR. HAMKA.

5. Bapak Tohirin, S.H.I., M.Pd.l., selaku Wakil Dekan 11l Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiya Prof. DR. HAMKA.

6. Bapak Sumardi, S.E., M.Si. selaku Ketua Program Studi Akuntansi Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA.

7. Bapak Ahmad Subaki, SE., M.M., A.K., CA., CPA selaku dosen Pembimbing |
dan Bapak Daram Heriansyah, SE., M.Si selaku pembimbing Il telah

Xi

Pengaruh Return on..., Eka Ghandara Suprapta, 2020



10.

11

menyediakan waktu untuk memberikan saran dan pengarahan sehingga Skripsi
ini dapat terselesaikan.

Bapak H. Enong Muiz S.E., M.Si selaku dosen pembimbing akademik yang
telah mendoakan peneliti untuk lulus tepat waktu.

Dosen-dosen yang telah memberikan ilmu yang diajarkan selama perkuliahan
untuk menjadi bekal nanti didunia yang sebenarnya.

Teman-teman PAPRET yaitu Al Hadi, Hardhian, Naufal, Bambang, Dhea,
Dilah, Fulky, Rafi, Fadhil telah memberikan dukungan dan bantuan dalam
penyusunan Skripsi serta mewarnai kehidupan selama perkuliahan. juga untuk
canda tawa dan waktu yang telah dikeluarkan.

Teman-teman Mahasiswa UHAMKA maupun teman Non UHAMKA
khususnya kelas Akuntansi B yang tidak dapat penelii sebutkan satu persatu
telah membantu penyusunan Skripsi dikala peneliti mengalami kesulitan dalam
penyusunan Skripsi sampai selesai.

Peneliti menyadari bahwa sepenuhnya Skripsi ini masih memiliki banyak

kekurangan baik dari segi materi maupun teknisnya. Untuk itu, peneliti
mengharapkan saran dan kritik yang bersifat membangun dari pembaca. Atas
segala usaha tersebut, peneliti mohon maaf atas kekurangan yang terdapat dalam
Skripsi. Semoga Skripsi ini dapat bermanfaat bagi kita semua.

Wa alaikumussalaam Warahmatullahi Wabarakatuh.

Jakarta, 18 Agustus 2020

Eka Ghandara Suprapta
NIM : 1602015142

xii

Pengaruh Return on..., Eka Ghandara Suprapta, 2020



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt [
PERNYATAAN ORISINALITAS. ...ttt i
PERSETUJUAN UJIAN SKRIPSI ..ot i
PEREEESAHA AN ]|, S o ST ... .. S . iv
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYAILMIAH
UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS ... v
AR W . . LTt SIS, . A0 . I Vi
slpgire T W A A T ar W o viii
IR (SR N AR R ., ... SO, S X
RECTRALRIC I v/ . ... Y. PR S ... . Xii
RIANEEE TADE LS s\ UL LY L St ..., . S XVi
IBATE FROA MBS, X X 5t A L R Rl T A . N, O XViil
BAB | PENDAHULUAN
LN IRl B R — N — 1
B Rl oS o 0 T S e O ... ... S, 8
| RNET G MY R R P . e T 8
AR e i ot SEEIREIREEH AW /. T TR ) R SR ... 9
R UMt EEN [VIEESETLE S | | S S . . iz, . . N 9
e el s Y e R 10
1.4 Manfaat PENelItIan ........ccoooiiiiiiii e e kil
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA
2.1 Gambaran Penelitian Terdahulu...........cccooeiiiiieiiiicieee e, 12
2:2 "SI, S S SR U . WRSR—" 27
A el M R TR W T 27
2.2.1.1 Pengertian Pasar Modal........ccccccconviiiiinniniiiniccec e 27
2.2.1.2 Manfaat Pasar Modal ..............c.ccocovveieiiniiieie e 28
2.2.1.3 Jenis-jenis Pasar Modal ............ccccovvvevviiiiiieiccicceee e, 30
2.2.1.4 Instrumen Pasar Modal ............cccooeviiiiiiniinieeeee s 31
Xii

Pengaruh Return on..., Eka Ghandara Suprapta, 2020



2.2, 2 SN 33

2.2.2.1 Pengertian Saham..........ccoooeiiiiiiieiiee e 33
2.2.2.2 JENIS SANAM .viiiiiiiiiieieie et 33
2.2.2.3 LianiEREEiEi.. ... & . ...................... 34
2.2.2.4 Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham ...........c.ccccceneee. 35
SRS apor anglEINE NEEINRETWE. S o TR .. ... . W - 36
2.2.3.1. Pengertian Laporan Keuangan..........ccccccccvveereneeieesieseesnens 36
2.2.3.2. Jenis-jenis Laporan Keuangan .............ccccevvvereeeeseesiesiuennnns 37
2.2.4 Analisis Laporan KeUanQan...........cocuvviireeierenenie e 38
2.2.4.1 Pengertian Analisis Laporan Keuangan.........c.ccoceoveveiennen. 38
2.2.4.2 Tujuan Analisis Laporan Keuangan ............ccccceeveeieeiiesieennnn. 39
2.2.4.3 Jenis Rasio KeUANQAN ..........cceevueiieieerie i seesieenie e snees 41
2 SRR ASHO D raliliSiEiiise ™\ L4 1LLULL TS /- ... .. .. A 42
202051 B OR A SSCL b (s i e o .. ... N 43
A 'S . 2N IRt TG L N . .o .- . TN 1 45
o AERNGE G ANELI NI L SR e Seeeee— 8 0 T 46
Ot RG] o S, e, WWNR 49
BRS REID PR v M el s i L DA e S, ... T 52
2.3 Kerangka PemikKiran TeONtIS .......cceveeiieiieiiiiecsie sttt 54
2 R USRS, LD 1S 1L A, 4 L S S ... . il 57

BAB Il METODOLOGI PENELITIAN
SRIRNVIEIGHEIEERENLIAN. .. ... P T ... (TR SR 59
3.2 Operasionalisasi Variabel ... 59
3.3 Populasi dan SAMPEl ........cceeiiiiiieiii e 64
3.4 TelsSRengum B ANND Atey. e T, U . G W S —— 67
3.4.1 Teknik dan Waktu Pengumpulan Data ............ccocevereiereinnenieenn, 67
3.4.2 Teknik Pengumpulan Data...........ccccveveeiiieiiiiiiieccie e 68
3.5 Teknik Pengolahan Data ............coecveiiieiieiiiciic e 68
3.5.1 ANaliSisS AKUNTANSI.........ciieieiieitreieseeseesiesee s esie e e ee e sre e ens 68
3.5.2 Analisis Statistika DesKIiftif.............cooririiiiiiii e, 68
3.5.3 Analisis Regresi Linier Berganda..........ccccooeiieiininniniene e 69

Xiii

Pengaruh Return on..., Eka Ghandara Suprapta, 2020



3.5.4 UjJi HIPOTESIS ...t

3.5.4 Analisis Koefisien Determinasi..........cccceevevvereiiieseenenieseesiesee s
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ............cccooveiveveiiiciieene e,

4.2 Pengolahan Data Penelitian ...........cooeiiiiiininiiiicccese e

ERE Peny o it EII e e . NS ... ... .

CR e TR L W SRS e W

4.2.2.1 Return on Asset Terhadap Harga Saham ................c..c.........

4.2.2.2 Net Profit Margin Terhadap Harga Saham..............cc.ccc.......

4.2.2.3 Debt To Equity Ratio Terhadap Harga Saham......................

4.2.2.4 Current Ratio Terhadap Harga Saham ............cccccccevevvennnne.

4.2.2.5 Price Book Value Terhadap Harga Saham .............c.cccoc.......

4.2.2.6 Return on Asset, Net Profit Margin, Debt to Equity
Ratio, Current Ratio Dan Price Book Value Terhadap
R, S ATTEIT:, TN o R | o, .

8128 Stati SEEIBESRr LI . b - e AR ... I .
B2 A ASUNERLAS NS Ja’.. ¥ o SRR S
B0 S\Reg et lEieT BergarciomilL it . . . . cxt i
EIEAG. LY | (FH i (S SE 0 E e o h S, . S
4.2.7 Analisis Koefisien Determinasi...........coceverveereeresierneessseeseesneesnes
4.3 Pembahasan Hasil Penelitian ............cccooceiiiiiiiiininiiic s
4.3.1 Return on Asset Terhadap Harga Saham ............ccccccovviiiiiieccnn,
4.3.2 Net Profit Margin Terhadap Harga Saham...........cccocvviviiniennn,
4.3.3 Debt To Equity Ratio Terhadap Harga Saham ..........cc.cccceoviinnen.
4.3.4 Current Ratio Terhadap Harga Saham ..............ccccceeevieiie e,
4.3.5 Price Book Value Terhadap Harga Saham ............ccccoevveviiiiicnnens

4.3.6 Return on Asset, Net Profit Margin, Debt to Equity Rato
Current Ratio Dan Price Book ValueTerhadap Harga Saham......

A.3.7 ANALISIS AKUNTANST ...t e

Xiv

Pengaruh Return on..., Eka Ghandara Suprapta, 2020



BAB V PENUTUP

5.1 KESIMPUIAN ...
5.2 SAMAN......coi e s R . ...............cceeaeeesaeeeane e e e nnee s
DAFTAR PUSTAKA ..ottt st
LAMPIRAN

DAFTAR RIWAYAT HIDUP

XV

Pengaruh Return on..., Eka Ghandara Suprapta, 2020



No

o

Ly O = g O =

11.
12.
38
14.
4i5!
16.
17.
18.

19:

20.
21,
22,
23.
24,

DAFTAR TABEL

Judul Halaman
Ringkasan Penelitian Terdahulu ............cccccooeveiiiiiiciie e, 19
OperasianiREr- Dk W . 5 T . DI ... . . 62
Sampel Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Otomotif dan
oy, W T ST N e, W 65
Kriteria SampPel ......ooooiiiice s 66
Sampel Penelitian yang Memenuhi Syarat ............ccocoonieiiiiniienen, 67
Kriteria Pengujian AUtoKorelasi .........cccccevevveieiieiic e, 73
Perhitungan RetUrn 0n ASSEL.........cccceeieiieeseeiee e 79
e rhitunaalmEIE mRNO i b, N FGURL LT L f /S ... . S 83
PEINItU SRS DL O E QU ALY ARG s i e ... W 86
RernituliBENESINr-ent. RETON 0 N oSSR T 90
Perhitungan Price Book Value...........ccccveiiniiviicniinin e, 93
RanUtUNEREEIFUR-Sa e i d s B - TN o, .. S 97
Return On Asset Terhadap Harga Saham..........ccccoovvneiiniiiiiniiennn 101
Net Profit Margin Terhadap Harga Saham ..................ccccceevveiieenn.n, 104
Debt To Equity Ratio Terhadap Harga Saham...............ccccccceveiueenenn, 108
Current Ratio Terhadap Harga Saham ............ccccoveiiiiniinineen, 112
Price Book Value Terhadap Harga Saham..............ccocvevviniiniiniinnnenn. 115

Return on Asset, Net Profit Margin, Debt To Equity Ratio,
Current Ratio, dan Price Book Value Terhadap Harga Saham ........ 119

Statistik Deskrptif Return on Asset, Margin,
Debt To Equity Ratio, Current Ratio, Price Book Value

danRiEniEiapaangar SElie M . LN N W . .. o 123

Uji Normalitas (Kolmograf-Smirnof)..........cccccooviiiiiiiiiiiie e 127

Uji MUIIKOIINEAITIAS ...c.vveivveeiie et 128

Uji Heteroskedastisitas (GIEJSEr) .......ccoueivereiieiieiecie e, 130

Uji Autokorelasi (DUrbin-Watson) .........ccccceeeriverieniereeneeeeseeneeans 131

Uji Autokorelasi (RUN TESE) ...ooveereriiiieiieeseeee e 132
XVi

Pengaruh Return on..., Eka Ghandara Suprapta, 2020



25.
26.
217.
28.

Regresi Linier Berganda ... 133

UJI PArsial (1) .ooeeoeeeeeieiiesieie e e 135

Uji SIMUIAN (F) o 137

Uji Koefisien DEeterminasi ..........ccvevueiieeieeiiesieeseesieseeseese e saenne s 138
XVii

Pengaruh Return on..., Eka Ghandara Suprapta, 2020



No

e, NP

GAMBAR

Judul Halaman
Pergerakan Harga Saham ............ccccceivieiveicsiese e 4
Skema Kerangka Pemikiran TeoritiS .........cccceevviiieiiveriiiieieciisiennnn 57
Pengujian Normalitas P-PIOt............cccccoiriiininienesi e, 126
Pengujian Heteroskedasitas Scaterplot........cccccoceiivevviieeieeiieseennnnn, 129
XViii

Pengaruh Return on..., Eka Ghandara Suprapta, 2020



Z
o

@ Cof = o TGl 5 CONN

NN RN RN N NDND EPR B R B R B e
N o o kr W DN B O © 0o N o g kW DN E O

LAMPIRAN

Judul Halaman
Perhitungan Return 0N ASSEL ..........cccvveevverieiieseese e 1/32
Perhitungan Net Profit Margin ...........cccooeviveee e 4/32
Perhitungan Debt to Equity Ratio ..........ccccocviireiieieiinc e 7/32
ey M- M R N TR & N 10/32
Perhitungan Price Book Value............cccccoeviiiieveiiciee e, 13/32
Perhitungan Harga Saham............cccecooveeieiieeveene e cceere s ciesnee e 16/32
A" SiatisillDECINUINNI——_—_—— S5 ... . o A 19/32
U o resT ITHEREEN T SR lf .. . 7 A 19/32
5 raffteNOT LHEIRISSEM OF WY, 1 | PO, . AU .. 20 S, 20/32
| e T A s SR Y T 20/32
Ul DA RS A FitciS |, T 110 R | o SO 21/32
51211 IR Ot oo e i o T SRR .. T 21/32
WLPH CIEREE ko AaSTISTTE S d?.. ¥ oY ... S 22/32
W) AUEESISIErsT-. i s UL e R P ol 22/32
LI RUNYIESIC o T ot W T, .. S 22/32
LJji Rargio "Wty S | | L S ) TR - ... S 23/32
B S1THAn B S . B .. AU ¥ 23/32
Koefisien DetermMiNasi ......cceiveecsreseessnessnsseesisseeenseisnestisnnessnassnsnness 23/32
EERGain MSlsan Y. 1...]... ] .. [ . S M 24/32
T IR S o A . .. . WE— . 25/32
oo = & Mo e W 26/32
NI G . . S . N . . N . . 27132
H AT e TP . S . N . 3. W Sl N 27132
Pengajuan Judul Proposal SKipSi.........ccccooviiiiiinieiiicse e 28/32
Pengajuan Persetujuan Judul Proposal SKripsi .......cc.cccocvvvveiiennens 29/32
Catatan Konsultasi Bimbingan 1 .............cccoooiiiiiiiience, 30/32
Catatan Konsultasi Bimbingan 2 ..........cccccceevivivivevccene e, 31/32

XiX

Pengaruh Return on..., Eka Ghandara Suprapta, 2020



BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Berkembangnya pasar modal di suatu negara mencerminkan dari perekonomian
negara tersebut bagus dan berpotensi untuk perekonomian nasional di mana
sekarang sedang dilakukan pemerintah dengan program “Yuk Nabung Saham”.
Pasar modal adalah suatu tempat transaksi yang digunakan oleh perusahaan yang
memperjual belikan saham atau obligasinya kepada masyarakat luas untuk
pengembangan perusahaan tersebut.

Pasar modal dalam perannya menjalankan dua fungsi yang pertama pasar
modal menghimpun pendanaan dari masyarakat luas bagi perusahaan guna
mengembangkan usaha, ekspansi, penanaman modal kerja dan lain-lain. Kedua
pasar modal berperan sebagai sarana alternatif bagi investor untuk investasi dalam
instrumen keuangan seperti saham, obligasi dan lain-lain (IDX, di akses 11 April
2020).

Investasi merupakan penanaman modal dalam bentuk apapun yang
mengharapkan mendapat berupa keuntungan di masa yang akan datang dengan
adanya risiko yang kemungkinan terjadi. Prinsipnya berinvestasi di pasar modal
adalah keuntungan yang didapat besar tetapi juga risiko yang akan didapat pula
juga besar (hight risk, hight return). Salah satu investasi yang umum adalah
saham di mana, saham diterbitkan oleh perusahaan yang sudah go public dalam

bentuk fisik maupun non fisik dengan tujuan mendapatkan dana dari investor

1
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guna pengembangan bisnisnya. Saham yang dijual dapat disebutkan menjual
sebagian perusahaan atau suatu bukti kepemilikan suatu perusahaan kepada
investor.

Saham diterbitkan oleh perusahaan tentunya dan dijualbelikan dipasar modal
dengan harga yang sudah ditentukan oleh perusahaan dan ditunjukkan oleh indeks
harga saham. Indeks harga saham menunjukkan pergerakan harga saham di mana
harga tersebut berfluktuasi kadang harga naik menyentuh harga tertingginya dan
sebaliknya pula harga turun yang tidak dapat diketahui kemana arah harga
selanjutnya.

Tingkat suatu harga saham mencerminkan dari perusahaan itu sendiri di mana
harga saham yang tinggi dapat dikatakan Kinerja suatu perusahaan atau kondisi
keuangannya dalam keadaan baik. Ini dapat dilihat dari jumlah volume pembelian
saham yang tinggi karena adanya sebuah hukum pasar, apabila ada sebuah
permintataan yang tinggi akan meningkatkan harga. Sebaliknya apabila harga
saham itu rendah namun belum dapat dikatakan bahwa kinerja perusahaan itu
buruk dan harus dilihat dari berbagai faktor internal seperti laporan keuangan
perusahaan atau pun eksternal yang mempengaruhi harga saham.

Keuntungan dalam kepemilikan saham dapat memberikan laba dari penjualan
saham dari harga jual yang lebih tinggi dari harga jual yang dibelinya (capital
gain). Keuntungan yang lain yaitu dividen merupakan pembagian laba oleh
perusahaan dihitung dari berapa lembar saham yang dimiliki oleh pemegang
saham disaat perusahaan tersebut mendapatkan laba dari penjualannya yang

biasanya dibagikan setiap setahun sekali tergantung dari kebijakan perusahaan.
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Namun perlu diingat bahwa keuntungan ada pasti akan ada resiko yang terjadi
yaitu dividen dan capital loss. Walaupun dividen juga merupakan keuntungan
tetapi pembagian laba oleh perusahaan dapat tidak dibagikan kepada pemegang
saham walaupun perusahaan mendapatkan laba dalam penjualannya. Capital loss
yaitu penjualan harga saham lebih rendah dari harga belinya, disaat investor
membeli saham suatu perusahaan yang mengharapkan saham tersebut naik tetapi
turun dan menjualnya kemudian investor mengalami kerugian.

Dalam menentukan investasi terhadap saham di pasar modal tentunya
investor haruslah pandai memilih saham perusahaan yang mempunyai prospek
bagus akan kedepannya dengan cara menganalisis faktor fundamental perusahaan
tersebut. faktor fundamental ini dimaksudkan menghitung rasio rasio dalam
laporan keuangan untuk memperkirakan pergerakan suatu harga saham dan
laporan keuangan bisa diperoleh di lembaga yang mengurus pasar modal seperti
Bursa Efek Indonesia.

Menurut (Wahyudiono, 2014:10) laporan keuangan adalah suatu laporan
yang dibuat dan dipertanggung jawabkan oleh pihak manajer ataupun pemimpin
perusahaan guna memberikan informasi atas kinerja yang dilakukan kepada
pihak-pihak yang berkepentingan. Tujuan adanya laporan keuangan tersebut guna
memberikan informasi kepada investor guna pengambilan keputusan.

Investor yang baik dapat mengetahui bagaimana kinerja perusahaan tersebut
dengan melihat laporan keuangan perusahaan. Dalam laporan keuangan
memberikan informasi kondisi keuangan perusahaan apakah sehat atau buruk

seperti informasi berapa laba yang didapat sebuah perusahaan apakah hutangnya

Pengaruh Return on..., Eka Ghandara Suprapta, 2020



tidak lebih besar dari aset yang dimiliki dan lain sebagainya. Informasi tersebut
dapat digunakan oleh investor untuk melakukan pembelian saham perusahaan.
Penting sekali untuk diperhatikan bahwa harga saham akan naik apabila faktor
internal perusahaan itu mendukung.

Analisis rasio keuangan menurut (Kasmir, 2016:104) adalah suatu cara anlisis
dengan memperbandingkan unsur-unsur yang ada di laporan keuangan dengan
cara membagi satu angka dengan angka lainnya. Rasio keuangan yang digunakan
untuk mengukur Kinerja suatu perusahaan itu baik tidaknya dan yang berpengaruh
dalam pergerakan harga saham yaitu pendapatan laba, hutang yang dimiliki

perusahaan apakah lebih besar dari jumlah aset yang dimiliki, dan harga pasar.

*4.090 +240 (+6,23%)
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Sumber : https://id.investing.com diakses tahun 2020
Gambar 1

Pergerakan Harga Saham

Berdasarkan gambar tersebut maka dapat dijelaskan bahwa harga saham

bergerak secara fluktuatif di mana kadang turun dan kadang pula naik. Dapat
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dilihat bahwa pada tahun sekarang sedang mengalami penurunan yang sangat
curam diakibatkan oleh beberapa faktor di antaranya faktor internal perusahaan.
Maka untuk melihat kemana arah pergerakan harga saham digunakan rasio rasio
yang ada didalam laporan keuangan diantaranya adalah return on asset, net profit
margin, deb to equity ratio, current ratio, dan price to book value.

Pendapatan laba (profitabilitas) suatu perusahaan sangat penting untuk
diperhatikan karena tingkat laba yang dihasilkan oleh perusahaan dapat digunakan
dalam pengembangan bisnisnya tentunya kinerja perusahaan tersebut baik yang
menjadikan perusahaan itu menarik oleh investor sehingga harga saham pun ikut
naik. Dalam profitabilitas ini rasio yang akan digunakan adalah return on asset
dan net Profit margin.

Retun on asset merupakan rasio yang digunakan untuk melihat kemampuan
perusahaan guna menghasilkan laba atas aset yang dipergunakannya. Rasio ini
menunjukkan efektifitas manajemen aset atas perolehan pendapatan (Rudianto,
2013:197). ROA menggambarkan di mana suatu perusahaan dalam menghasilkan
laba dengan menggunakan aset yang dimilikinya. Semakin besar laba yang
dihasilkan akan semakin baik pula dapat dilihat dari bagaimana perusahaan itu
sendiri dalam mempergunakan aset dengan semaksimal mungkin untuk
memperoleh laba.

Pernyataan ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh (Ferdianto,
2014) Hasil dari penelitian adalah variabel ROA berpengaruh signifikan terhadap

Harga Saham. tetapi berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh (Martina,
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2018) hasil dari penelitiannya menjelaskan bahwa ROA tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.

Rasio net profit margin (NPM) yang mengukur laba bersih dari tingkat
penjualannya yang sudah di kurangi dengan berbagai pengeluaran (Rudianto,
2013:192). NPM menggambarkan dimana sebuah perusahaan mendapatkan laba
bersih dari penjualan yang telah dilakukan perusahaan. Semakin tinggi tingkat
NPM semakin baik karena memberikan keuntungan yang besar bagi perusahaan

Pernyataan ini diperkuat oleh penelitian yang dilakukan oleh (Reyhana, 2014)
hasil dari penelitian nya bahwa NPM berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Tetapi beda sebaliknya dengan penelitian yang dilakukan oleh (Budiyono,
2019) menjelaskan bahwa hasil penelitiannya NPM tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham.

Rasio ketiga debt to equity ratio (DER) adalah rasio yang digunakan untuk
mengukur jumlah hutang terhadap modal (Hery, 2015:196). DER menunjukkan
tingkat hutang yang dimiliki perusahaan terhadap modal. Semakin tinggi DER
yang dihasilkan maka hutang tersebut lebih tinggi daripada modal yang dimiliki
dan tingginya tingkat DER ini mengakibatkan banyak kewajiban yang harus
terpenuhi. Sebaliknya tingkat DER semakin kecil maka semakin baik dapat dilihat
dari total hutang yang dimiliki lebih kecil dari modal yang dimilikinya.

Pernyataan ini didukung penelitian yang sudah dilakukan sebelumnya oleh
(Novasari, 2013) hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa DER berpengaruh

signifikan terhadap harga saham. Tetapi beda sebaliknya penelitian yang
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dilakukan oleh (Nisa, 2018) bahwa DER tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga saham.

Keempat current ratio (rasio lancar) menunjukkan kemampuan sebuah
perusahaan dalam membayar hutang jangka pendeknya yang akan jatuh tempo
(Murhadi, 2015:57). Rasio lancar menggambarkan tingkat perusahaan dalam
melunasi hutang-hutang jangka pendeknya yang akan jatuh tempo satu tahun.
Semakin tinggi tingkat rasio lancar semakin baik karena perusahaan mampu
dalam membayar hutangnya.

Penelitian yang dilakukan oleh (Wendarta, 2018) hasil dari penelitiannya
menunjukkan bahwa CR berpengaruh terhadap harga saham. Berbeda halnya
dengan penelitian yang dilakukan oleh (Ariyani dkk, 2018) bahwa hasil dari
penelitiannya adalah CR tidak berpengaruh signifikan positif terhadap harga
saham

Kelima adalah price book value (PBV) menggambarkan perbandingan antara
harga pasar saham dengan nilai buku ekuitas sebagaimana yang ada dilaporan
keuangan (Murhadi, 2015:66). PBV ini menunjukkan harga sebuah saham di
perusahaan tersebut mahal atau murah dengan membandingkan harga saham
dengan nilai bukunya bertujuan untuk melihat harga pasar yang wajar atau tidak.
Apabila nilai pasar lebih rendah dari nilai bukunya membuktikan bahwa
perusahaan sedang dalam kondisi yang tidak baik.

Pernyataan tersebut didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh (Maghfirah,
2018) varibel price to book value (PBV) berpengaruh signifikan terhadap harga

saham. Namun berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh (Abimantrana,
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2013) bahwa hasil dari penelitiannya PBV tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga saham.

Berdasarkan uraian di atas maka peneliti menarik kesimpulan bahwa faktor
internal yaitu laporan keuangan dengan menggunakan teknik rasio keuangan
berpengaruh terhadap harga saham. Maka peneliti tertarik dalam penelitian ini
untuk pengembangan penelitian yang terdahulu. Dengan tujuan melihat sejauh
mana faktor yang dapat berpengaruh terhadap harga saham. Oleh sebab itu,
peneliti mengambil sebuah judul “Pengaruh Return on Asset (ROA), Net Profit
Margin (NPM), Debt to Equity Ratio (DER), Current Ratio (CR), dan Price to
Book Value, terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor
Otomotif dan Komponen yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-
20197,

1.2 Permasalahan
1.2.1 Indentifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah penelitian di atas, peneliti mengambil

dan memutuskan permasalahan dari penelitian adalah sebagai berikut :

1. Apakah terdapat pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap Harga Saham?

2. Apakah terdapat pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap Harga Saham?

3. Apakah terdapat pengaruh Debt To Equity Ratio (DER) terhadap Harga
Saham ?

4. Apakah terdapat pengaruh Current Ratio (CR) terhadap Harga Saham ?

5. Apakah terdapat pengaruh Price Book Value (PBV) terhadap Harga Saham?
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6. Apakah terdapat pengaruh antara variabel Return On Asset, Net Profit Margin,
Debt to Equity Ratio, Current Asset, dan Price Book Value terhadap harga
Saham?

1.2.2 Pembatasan Masalah
Dalam melakukan penelitian peneliti membatasi masalah untuk terjadinya

pembahasan yang tidak meluas, lebih terarah dan fokus, maka permasalahan atau

ruaang lingkup masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah sebagai
berikut :

1. Variabel independen yang terdiri dari Return on Asset, Net Profit Margin ,
Debt to Equity, Current Ratio, dan Price Book Value, untuk variable
dependen yaitu harga saham.

2. Menggunakan informasi laporan keuangan pada sektor manufaktur dan sub
sektor otomotif dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

3. Objek penelitian yang digunakan adalah pada perusahaan sub sektor otomotif
dan komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

4. Tahun penelitian yang diambil adalah tahun 2015-20109.

1.2.3 Perumusan Masalah
Bersadarkan identifikasi masalah di atas maka dapat di rumuskan masalah

dalam penelitian ini adalah “Bagaimanakah pengaruh return on asset, net profit

margin, debt to equity ratio, current ratio, dan price to book value terhadap harga
saham pada perusahaan manufaktur sub sektor otomotif dan komponen yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019”
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1.3 Tujuan Penelitian
Dalam melakukan penelitian ini tentunya memiliki tujuan. Adapun tujuan

tersebut adalah sebagai berikut :

1. Untuk mengetahui pengaruh Return on Asset (ROA) terhadap harga saham
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2015-2019.

2. Untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap harga saham
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2015-2019.

3. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga
saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2015-2019.

4. Untuk mengetahui pengaruh Current To Ratio (CR) terhadap harga saham
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2015-2019.

5. Untuk mengetahui pengaruh Price Book Value (PBV) terhadap harga saham
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2015-2019.

6. Untuk mengetahui pengaruh Return on Asset, Net Profit Margin, Current
Asset, dan Price Book Value terhadap harga saham pada perusahaan

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2019.
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1.4 Manfaat Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi pihak yang
membutuhkan, adapun pihak tersebut adalah :
1. Secara Akademis
Diharapkan menambah ilmu dalam pemahaman saham dan menjadi bahan
referensi penelitian di masa yang akan datang dengan perbandingan dengan
penelitian lainnya.
2. Secara Praktis
1) Perusahaan
Memberikan masukan dalam penyajian laporan keuangan yang lebih baik
guna menarik pemberi dana.
2) Bagi Investor
Memberikan solusi dalam pengambilan keputusan dan pertimbangan
dalam investasi di pasar modal.
3) Peneliti
Menjadikan penambahan wawasan berkaitan dengan pasar modal yang
menyangkut dengan saham dan untuk pengembangan teori yang telah

didapatkan nyata di pasar modal.
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