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ABSTRAKSI 

Erik Adi Susanto (1402025209) 

ANALISIS PENGARUH SIZE PERUSAHAAN, DEBT TO 

ASSET RATIO DAN DEBT TO EQUITY RATIO TERHADAP 

RETURN SAHAM PERUSAHAAN TRANSPORTASI YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 

TAHUN 2013-2017 
Skripsi. Program Studi Strata Satu Program Studi Akuntansi. Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta. 

Kata Kunci : Size Perusahaan, debt to asset ratio, debt to equity ratio dan return 

saham. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Size Perusahaan, debt to asset 

ratio, debt to equity ratio terhadap return saham. 

       Variabel yang diteliti adalah size perusahaan, debt to asset ratio, dan debt to 

equity ratio terhadap return saham perusahaan transportasi yang terdaftar Bursa 

Efek Indonesia. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode 

eksplanasi. Metode pengambilan sampel dengan metode purposive sampling 

(memilih sampel secara acak). Sampel perusahaan terdiri dari 5 (lima) perusahaan 

transportasi di Indonesia. Teknik pengolahan data menggunakan SPSS Versi 23 

yaitu menggunakan uji analisis akuntansi, analisis statistik, analisis regresi linier 

berganda, uji asumsi klasik (uji normalitas, uji multikolinearitas, uji 

heterokedastisitas, uji autokorelasi), uji hipotesis, dan analisis koefisien 

determinasi. Data telah diuji kelayakan, asumsi normalitas terdistribusi normal 

serta tidak terjadi heterokedastisitas, tidak terjadi multikolinearitas, dan tidak 

terjadi autokorelasi, maka model regresi BLUE (Best Linier Unbiased Estimator). 

       Variabel size perusahaan, debt to assets ratio dan debt to equity ratio secara 

simultan tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel terikat return saham, 

yang dilihat dari nilai F-hitung 0,117 dan signifikansi 0,949 > 0,05, serta 

persamaan regresi Y = 3,276 - 0,105X1 – 0,064X2  + 0,025X3. Hal ini 
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menunjukkan bahwa ketiga variabel bebas yaitu size perusahaan, debt to assets 

ratio dan debt to equity ratio tidak dapat digunakan untuk mengukur perubahan 

return saham, karena nilai signifikan F sebesar 0,949 lebih besar dari 0,05. Hasil 

penelitian ini bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh Animah (2009), 

Dosen Jurusan Akuntansi pada Universitas Mataram, Nusa Tenggara Barat, yang 

meneliti tentang pengaruh price earning ratio, price to book value ratio, debt to 

asset ratio, debt to equity ratio dan size perusahaan terhadap return saham pada 

periode bullish pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia periode 

2006-2007. Hasil penelitiannya menemukan bahwa perhitungan Uji F (simultan) 

dengan menggunakan SPSS 12.0 for Windows menunjukkan bahwa nilai 

signifikansi F = 0,005 < 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa Ho1 ditolak, 

berarti secara serentak atau simultan variabel-variabel independen (PER, PBVR, 

DAR, DER, dan Size) berpengaruh terhadap variabel dependen (return saham 

periode bullish). 

       Dari hasil penelitian ini, peneliti memberikan beberapa saran bagi penelitian 

selanjutnya untuk mendapatkan hasil yang lebih baik karena hasil yang 

didapatkan peneliti masih banyak kekurangan dan diharapkan untuk penelitian 

lebih lanjut untuk menambah rentang waktu pengamatan dan menambah jumlah 

sampel perusahaan. Sehingga hasil yang diperoleh mempunyai pengaruh dalam 

jangka panjang serta menghasilkan analisis yang lebih maksimal. 

 

 

 

 

Analisis Pengaruh Size..., Erik Adi Susanto, FEB, 2019



 

viii 
 

ABSTRACT 

 

 

Erik Adi Susanto (1402025209) 

ANALYSIS OF THE EFFECT OF COMPANY SIZE, DEBT TO ASSET 

RATIO AND DEBT TO EQUITY RATIO ON STOCK RETURN COMPANIES 

REGISTERED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE PERIOD 2013-2017 

Essay. Undergraduate Study Program Accounting Study Program. Faculty of 

Economics and Business Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2019. 

Jakarta. 

Keywords: Company Size, debt to asset ratio, debt to equity ratio and stock 

returns. 

This study aims to determine the effect of company size, debt to asset ratio, debt to 

equity ratio on stock returns. 

       The variables studied were company size, debt to asset ratio, and debt to 

equity ratio to stock returns of transport companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange. The method used in this research is the explanation method. The 

sampling method is purposive sampling (choosing a random sample). Company 

samples consist of 5 (five) transportation companies in Indonesia. Data 

processing techniques using SPSS Version 23 using accounting analysis test, 

statistical analysis, multiple linear regression analysis, classic assumption test 

(normality test, multicollinearity test, heterocedasticity test, autocorrelation test), 

hypothesis testing, and coefficient of determination analysis. The data has been 

tested for feasibility, the assumption of normality is normally distributed and 

heterocedasticity does not occur, multicollinearity does not occur, and there is no 

autocorrelation, then the BLUE (Best Linear Unlimited Estimator) regression 

model. 

       Firm size variables, debt to assets ratio and debt to equity ratio 

simultaneously do not significantly influence the dependent variable stock returns, 

as seen from the F-count value of 0.117 and the significance of 0.949> 0.05, and 

the regression equation Y = 3.276 - 0.105X1 - 0.064X2 + 0.025X3. This shows 

that the three independent variables are company size, debt to assets ratio and 

debt to equity ratio cannot be used to measure changes in stock returns, because a 

significant F value of 0.949 is greater than 0.05. The results of this study 

contradict the research conducted by Animah (2009), a Lecturer in Accounting at 
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the University of Mataram, West Nusa Tenggara, who examined the effect of price 

earning ratio, price to book value ratio, debt to asset ratio, debt to equity ratio 

and size companies against stock returns in the bullish period of manufacturing 

companies on the Indonesia Stock Exchange for the period 2006-2007. The results 

of his research found that the calculation of the F Test (simultaneous) using SPSS 

12.0 for Windows showed that the significance value F = 0.005 <0.05 so that it 

can be concluded that Ho1 was rejected, meaning simultaneously or 

simultaneously independent variables (PER, PBVR, DAR, DER, and Size) affect 

the dependent variable (bullish period stock returns). 

       From the results of this study, researchers provide some suggestions for 

further research to get better results because the results obtained by researchers 

are still lacking and are expected to further research to increase the time span of 

observation and increase the number of company samples. So the results obtained 

have an influence in the long run and produce a more optimal analysis. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang  

Dalam persaingan dunia usaha yang semakin kompetitif, untuk menjaga 

kelangsungan hidup dan kesempatan berkembang, perusahaan sangat dipengaruhi 

oleh ketersediaan dana dan akses ke sumber dana. Dalam perekonomian modern, 

salah satu sumber dana eksternal bagi perusahaan adalah pasar modal. Dengan 

adanya pasar modal, perusahaan mempunyai kesempatan untuk memperoleh 

sumber dana lain yang bersumber dari masyarakat, selain itu pasar modal juga 

memberikan berbagai alternatif investasi bagi para investor guna mendapatkan 

tingkat pengembalian (return) saham. Pasar Modal Indonesia mengalami 

perkembangan yang sangat pesat dari periode ke periode, hal tersebut terbukti 

dengan meningkatnya volume perdagangan saham. Sejalan dengan perkembangan 

yang pesat tersebut, kebutuhan akan informasi yang relevan dalam pengambilan 

keputusan investasi di pasar modal juga semakin meningkat. 

Dalam memilih investasi yang menghasilkan kembalian (return), investor 

memerlukan berbagai informasi sebagai landasan keputusan dan dengan 

mempertimbangkan besar kecilnya perusahaan (size perusahaan), karena 

mempengaruhi kemampuan dalam menanggung risiko yang mungkin timbul 

akibat berbagai situasi yang dihadapi perusahaan berkaitan dengan operasinya.  

Salah satu informasi yang dapat digunakan sebagai landasan keputusan untuk 

berinvestasi adalah informasi dari laporan keuangan, dan dari sudut pandang 

investor salah satu indikator penting untuk menilai prospek perusahaan di masa 
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mendatang adalah dengan melihat sejauhmana pertumbuhan rentabilitas 

perusahaan. Indikator ini sangat penting diperhatikan untuk mengetahui 

sejauhmana investasi akan dilakukan investor di suatu perusahaan mampu 

memberikan return yang sesuai dengan tingkat yang disyaratkan investor. 

Pasar modal sangat berperan penting bagi pembangunan ekonomi yaitu 

sebagai salah satu sumber pembiayaan eksternal bagi dunia usaha dan wahana 

investasi masyarakat. Oleh sebab itu, partisipasi masyarakat sangat diharapkan 

untuk ikut aktif dalam menggerakkan perekonomian. Secara umum masyarakat 

pemodal (investor) yang akan melakukan investasi, terlebih dahulu melakukan 

pengamatan dan penilaian terhadap perusahaan yang akan dipilih dengan mencari 

informasi tentang perusahaan-perusahaan tersebut. Salah satu informasi yang 

dibutuhkan investor adalah informasi laporan keuangan atau laporan keuangan 

tahunan. Berdasarkan laporan keuangan tersebut dapat diketahui kinerja 

perusahaan dalam menjalankan kegiatan usaha dan kemampuan perusahaan dalam 

mendayagunakan aktivitas usahanya secara efisien dan efektif serta faktor diluar 

perusahaan yang meliputi ekonomi, politik, finansial dan lain-lain. 

Investasi yang dilakukan para investor diasumsikan selalu didasarkan pada 

pertimbangan yang rasional sehingga berbagai jenis informasi diperlukan untuk 

pengambilan keputusan investasi. Secara garis besar informasi yang diperlukan 

investor terdiri dari informasi yang bersifat fundamental dan informasi teknikal. 

Melalui dua pendekatan informasi tersebut diharapkan investor yang melakukan 

investasi mendapatkan keuntungan yang signifikan ataupun dapat menghindari 

kerugian yang harus ditanggung. 
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Faktor fundamental memberikan gambaran yang jelas dan bersifat analisis 

terhadap prestasi manajemen perusahaan dalam mengelola perusahaan yang 

menjadi tanggung jawabnya. Analisis faktor fundamental didasarkan pada laporan 

keuangan perusahaan yang dapat dianalisis melalui analisa rasio-rasio keuangan 

dan ukuran-ukuran lainnya seperti cash flow untuk mengukur kinerja keuangan 

perusahaan. Ditinjau dari sudut pandang investor, salah satu indikator penting 

untuk menilai prospek perusahaan di masa yang akan datang adalah ditinjau dari 

sejauhmana tingkat solvabilitas perusahaan tersebut. Indikator ini merupakan 

salah satu faktor yang sangat penting diperhatikan untuk mengetahui sejauh mana 

investasi yang akan dilakukan investor di suatu perusahaan mampu memberikan 

return yang sesuai dengan tingkat profitabilitas yang diinginkan investor.  

Return merupakan kelebihan harga jual saham di atas harga belinya, yang 

umumnya dinyatakan dalam presentase terhadap harga beli. Semakin tinggi harga 

jual saham di atas harga belinya, maka semakin tinggi pula return yang diperoleh 

investor. Pengelola dan pemilik perusahaan yang terdaftar di pasar modal paling 

berkepentingan untuk mengetahui sejauh mana rasio-rasio kinerja keuangan yang 

relevan dengan lini usahanya mampu direspon pasar terutama pengaruhnya 

terhadap return saham karena hal ini akan membantu mempermudah mencari 

tambahan modal yaitu dari investasi yang dilakukan oleh investor. Cara untuk 

mengetahui informasi return saham perusahaan lebih spesifik adalah dengan 

melakukan analisis rasio keuangan. Tujuannya adalah agar terlihat bagaimana 

perkembangan perusahaan dalam kurun waktu tertentu, baik penurunan atau 
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kenaikan solvabilitas yang dicapai perusahaan, sekaligus mencari faktor yang 

menyebabkan perubahan tersebut.  

Rasio solvabilitas merupakan rasio yang mampu mengukur kemampuan 

perusahaan untuk membayar seluruh kewajibannya, baik jangka pendek maupun 

jangka panjang apabila perusahaan dibubarkan (dilikuidasi). Dalam prakteknya, 

apabila dari hasil perhitungan, perusahaan ternyata memiliki rasio solvabilitas 

yang tinggi, hal ini akan berdampak timbulnya resiko kerugian yang lebih besar, 

tetapi juga ada kesempatan mendapat laba juga besar. Sebaliknya apabila 

perusahaan memiliki rasio solvabilitas yang lebih rendah tentu memiliki resiko 

kerugian yang lebih kecil pula, terutama pada saat kondisi perekonomian 

menurun. Dampak ini juga mengakibatkan rendahnya tingkat hasil pengembalian 

(return) pada saat perekonomian tinggi.  

Sektor transportasi  sendiri merupakan lahan yang strategis bagi investor 

untuk mengoptimalkan fungsi utilitas, sehingga dengan berinvestasi pada sektor 

ini investor dapat memperoleh keuntungan yang maksimal karena sektor ini di 

masa yang akan datang diprediksi memiliki prospek yang bagus dalam kegiatan 

ekonominya. Akan tetapi harga saham sektor transportasi sangat fluktuatif dan 

sulit diprediksi, melihat harga saham sektor transportasi yang sangat rentan 

terhadap keadaan ekonomi Indonesia. Menurut pengamat pasar modal Felix 

Sindhunata sebenarnya keadaan fundamental perekonomian Indonesia dan emiten 

di Bursa Efek Indonesia tergolong stabil bahkan cukup banyak emiten yang 

menunjukkan kinerja operasional dan keuangan yang meningkat namun itu semua 

tidak mampu mengalahkan faktor eksternal yaitu krisis global yang masih 
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membayangi para investor (Indonesian Commercial Newsletter, 2010). Hal ini 

sangat berpengaruh bagi kelangsungan hidup perusahaan transportasi, karena 

selain mengalokasikan dana internal perusahaan untuk biaya operasional 

perusahaan, perusahaan transportasi juga membutuhkan dana eksternal yaitu dari 

investasi saham sebagai sumber dana jangka panjang perusahaan. Dana alokasi 

internal perusahaan ini berhubungan dengan rasio profitabilitas dan rasio 

solvabilitas. Pada saat perusahaan mengalokasikan dana internal, perusahaan 

menggunakan modal serta asset yang dimiliki untuk tetap mengembangkan 

perusahaannya yang berupa rasio profitabilitas dan saat itu juga perusahaan tetap 

memenuhi kewajiban lancar baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang 

yang berupa rasio solvabilitas. 

Berdasarkan uraian diatas, maka penulis tertarik untuk mengadakan penelitian 

dengan mengambil judul, “Analisis Pengaruh Size Perusahaan, Debt to Asset 

Ratio dan Debt to Equity Ratio terhadap Return Saham Perusahaan 

Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2013-

2017.” 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah  

Berdasarkan latar belakang penelitian di atas, penulis mengidentifikasi 

masalah dengan pembahasan sebagai berikut : 

1. Apakah size perusahaan berpengaruh secara parsial terhadap return saham 

perusahaan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 

2013-2017? 
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2. Apakah Debt to Asset Ratio berpengaruh secara parsial terhadap return saham 

perusahaan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 

2013-2017? 

3. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh secara parsial terhadap return 

saham perusahaan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

tahun 2013-2017? 

4. Apakah size perusahaan, Debt to Asset Ratio dan Debt to Equity Ratio 

berpengaruh secara simultan terhadap return saham perusahaan transportasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2013-2017? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang dikemukakan 

diatas, penulis memandang perlunya dilakukan pembatasan atas masalah agar 

penelitian lebih terarah dan juga untuk menghemat waktu dan tenaga. Penelitian 

ini lebih difokuskan untuk melihat pada : 

1. Variabel yang diteliti adalah: size perusahaan, Debt to Asset Ratio, Debt to 

Equity Ratio dan return saham. 

2. Data perusahaan yang diteliti yaitu perusahaan transportasi yang telah go 

public di Bursa Efek Indonesia. 

3. Periode pengambilan data yang digunakan yaitu dari tahun 2013 sampai tahun 

2017. 
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1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan pembatasan masalah di atas maka masalah dalam penelitian ini 

dapat dirumuskan sebagai berikut, “Apakah size perusahaan, Debt to Asset Ratio 

dan Debt to Equity Ratio berpengaruh secara simultan terhadap return saham 

perusahaan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 

2013-2017?” 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka secara umum penelitian ini 

bertujuan untuk : 

1. Mengetahui pengaruh secara parsial size perusahaan terhadap return saham 

perusahaan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 

2013-2017. 

2. Mengetahui pengaruh secara parsial Debt to Asset Ratio terhadap return 

saham perusahaan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

tahun 2013-2017. 

3. Mengetahui pengaruh secara parsial Debt to Equity Ratio terhadap return 

saham perusahaan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

tahun 2013-2017. 

4. Mengetahui pengaruh secara simultan size perusahaan, Debt to Asset Ratio 

dan Debt to Equity Ratio terhadap return saham perusahaan transportasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2013-2017. 
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1.4 Manfaat Penelitian  

Manfaat yang hendak dicapai dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Bagi perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi kepada para 

investor maupun kepada calon investor yang akan menanamkan modal pada 

suatu perusahaan transportasi terkait dengan faktor yang mempengaruhi return 

saham dari penilaian size dan rentabilitas perusahaan. 

2. Bagi Peneliti 

Berguna sebagai sarana untuk mengimplementasikan ilmu yang didapat 

selama perkuliahan, serta dapat menambah wawasan baru dari hasil penelitian 

yang akan mendukung keberadaan dan perkembangan teori mengenai akuntasi 

dan perusahaan jasa transportasi di Indonesia. 

3. Bagi Dunia Akademik 

Dengan mengetahui pengaruh size perusahaan dan rasio hutang terhadap 

return saham, maka bagi ilmu pengetahuan dapat digunakan untuk 

melengkapi literatur yang sudah ada, serta meningkatkan kualitas penelitian 

yang lebih lanjut mengenai return saham. 
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