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ABSTRAK 

Nur Anisyah (1402015125) 

PENGARUH PROFITABILITAS  DAN UKURAN PERUSAHAAN 

TERHADAP STRUKTUR MODAL (Studi Pada Perusahaan Manufaktur 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia) 

Skripsi, Program Strata Satu, Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2018. Jakarta 

Kata Kunci : Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh antara Profitabilitas dan 

Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal (Studi pada Perusahaan Manufaktur 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2012-2016) 

 Penelitian ini menggunakan metode eksplanasi yaitu untuk mengetahui 

hubungan kausal dan pengaruh antara variabel bebas terikat. Populasi dalam 

penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2012-

2016. Teknik pemilihan sampel penelitan ini menggunakan purposive sampling 

yaitu Teknik penentuan sampel penelitian dengan menggunakan kriteria tertentu. 

Berdasarkankriteria yang telah ditetapkan terdapat 12 perusahaan manufaktur 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 2012-2016 yang menjadi sampel dalam 

penelitian ini dengan total pengamatan sebanyak 60 data, Teknik pengolahan data 

meliputi analisis manajemen keuangan, analisis regresi linier berganda, uji asumsi 

klasik, uji hipotesis dan analisis koefisien determinasi (R Square).  

 Hasil penelitian ini menunjukan bahwa secara simultan variabel 

Profitabilitas (Return On Assets) dan Ukuran Perusahaan (Ln TA) berpengaruh 

tidak signifikan terhadap Struktur Modal. Secara parsial variabel Profitabilitas 

berpengaruh negatif terhadap Struktur Modal dan variabel  Ukuran Perusahaan 

(Ln TA) berpengaruh positif terhadap Struktur Modal. 
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ABSTRACT 

Nur Anisyah (1402015125) 

EFFECT OF PROFITABILITY AND FIRM SIZE ON CAPITAL 

STRUCTURE (Study At Companies Listed on Indonesian Stock Exchange) 

Thesis, Strata One Program, Management Studies Program, Faculty of Economics 

and Business Muhamadiyah Prof. DR. HAMKA University. 2018. Jakarta  

Keywords : Profitability, Firm Size, Capital Structure. 

This study aim to determine the effect of financial ratios variabel, namely 

profitability, firm size to the capital structure (Study on Manufacturing 

Companies Listed on Indonesian Stock Exchange year 2012-2016). 

 The method that used in this study is explanation method namely, to know 

the casual relation and influences between independent variabel to dependent 

variabel. The population in this study are companies listed in Indonesia Stock 

Exchange year 2012-2016. The technique of selecting sampel  of this study using 

purposive samplingis the technique of determining the sampel by using certain 

criteria. Based on the predetermined criteria, there are 12 manufacturing 

companies listed in Indonesia Stock Exchange year 2012-2016 which become the 

sample in this research with total observation of 60 data. Data processing 

techniques include financial management analysis, multiple linear regression 

analysis, classical assumption test, hypothesis test and the coefficient of 

determination analysis (R Square) 

 The result of this research shows that simultaneous variabel of Profitability 

(Return On Assets), Firm Size (Ln TA) has no significant effect on capital 

structure. Partially Profitability (Return On Assets) variabel has negative effect on 

capital structure and variabel Firm Size (Ln TA) has positive effect on capital 

structure. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Sebuah perusahaan selalu membutuhkan modal baik untuk pembukaan bisnis 

maupun dalam pengembangan bisnisnya. Masalah pendanaan tidak akan lepas 

dari sebuah perusahaan yang meliputi seberapa besar kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kebutuhan dana yang akan digunakan untuk beroperasi dan me-

ngembangkan usahanya. Pemenuhan modal usaha dapat dilakukan dengan 

pendanaan internal maupun eksternal. Brigham dan Houston (2011:153) 

menyatakan bahwa perusahaan yang sedang berkembang membutuhkan modal 

yang dapat berasal dari utang maupun ekuitas.  

Apabila suatu perusahaan dalam memenuhi kebutuhan dananya 

mengutamakan sumber dari dalam perusahaan, maka akan mengurang 

ketergantungan terhadap pihak luar. Apabila kebutuhan dana sudah mulai 

sedemikian meningkat karena pertumbuhan perusahaan,dan dana dari sumber 

internal sudah digunakan semua, maka tidak ada pilihan lain, selain menggunakan 

dana yang berasal dari luar perusahaan baik utang (debt financing) maupun 

dengan mengeluarkan saham baru (external equity financing) dalam memenuhi 

kebutuhan dananya. Oleh karena itu, pada prinsipnya setiap perusahaan 

membutuhkan dana untuk pengembangan bisnisnya. Pemenuhan dana tersebut 

berasal dari sumber dari sumber internal maupun eksternal. Karena itu para 

manajer keuangan dengan tetap memperhatikan biaya modal (cost of capital) 

perlu menentukan struktur modal dalam upaya menetapkan apakah kebutuhan 
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dana perusahaan dipenuhi dengan modal sendiri ataukah dipenuhi dengan modal 

asing (Kusumaningrum, 2010) 

Menurut Keown (2010:149) perusahaan harus memahami komponen-

komponen utama struktur modal. Struktur modal yang optimal adalah struktur 

modal perusahaan yang akan memaksimalkan harga sahamnya. Terlalu banyak 

utang akan dapat menghambat perkembangan perusahaan yang juga akan 

membuat pemegang saham berfikir dua kali untuk tetap menanamkan modalnya. 

Masalah struktur modal merupakan masalah penting bagi setiap perusahaan. 

Karena baik buruknya struktur modal persahaan akan mempunyai efek yang 

langsung terhadap posisi keuangannya. Bagi perusahaan yang mencari 

keuntungan biasanya mengutamakan keuntungan bagi pemiliknya atau pemegang 

saham. Pemegang saham tentu mengahrapkan return tertentu dengan risiko 

minimal. Dengan tingginya tingkat return yang diperoleh pemegang saham maka 

para pemegang saham akan tertarik dan harga saham semakin tinggi, sehingga 

kesejahteraan pemegang saham akan meningkat . disamping itu juga bertujuan 

untuk mempertahankan kelangsungan hidup perusahan dalam melakukan 

pengembangan usahanya. 

Tujuan manajemen struktur modal adalah memadukan sumber-sumber dana 

permanen yang digunakan perusahaan untuk operasionalnya yang akan 

memaksimumkan nilai perusahaan itu sendiri. Percarian nilai struktur modal yang 

optimal merupakan pekerjaan yang sangat sulit, selain itu juga masih banyak 

perusahaan makanan dan minuman yang masuk ke dalam perusahaan yang 

berskala besar mempunyai nilai total hutang yang lebih tinggi dibanding dengan 
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total modal sendiri, begitu juga dengan laba bersih yang perusahaan dapatkan. 

Masih banyak terdapat perusahaan yang memiliki nilai hutang yang lebih besar 

disbanding dengan lab bersih yang perusahaan dapatkan dalam satu periode.  

Perusahaan Food & Beverages dipilih karena memgang peranan penting 

dalam memnuhi kebutuhan konsumen. Kebutuhan masyarakat akan produk 

makanan dan minuman akan selalu ada karena merupakan salah satu kebutuhan 

fisiologis bagi manusia. Didasarkan pada kenyataan tersebut, perusahaan makanan 

dan minuman dianggap akan terus survive. 

Total Debt to Equity Ratio atau Rasio Hutang terhadap Ekuitas yang biasa 

disebut juga DER merupakan perbandingan anatara hutang-hutang dan ekuitas 

dalam pendanaan perusahaan yang menunjukan kemampuan modal sendiri untuk 

memenuhi seluruh kewajibannya. DER adalah rasio hutang terhadap modal yang 

berarti perusahaannya dibiayai oleh hutang. Jika semakin tinggi nilai rasio utang 

(DER) di suatu perusahaan, maka perusahaan tersebut kurang baik dalam 

menjalankan perusahannya. Peningkatan utang akan mempengaruhi besar 

kecilnya laba bersih yang tersedia bagi para investor termaksud dividen yang 

diterima karena kewajiban untuk membayar hutang lebih diutamakan daripada 

pembagian dividen. 

Adanya faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal perusahaan menjadi 

hal yang penting sebagai dasar pertimbangan dalam menetapkan keputusan 

struktur modal yang tepat. Banyak faktor yang mempengaruhi keputusan struktur 

modal. Brigham dan Houston (2001:39-41) menyatakan ada beberapa faktor yang 

berpengaruh dalam pengambilan keputusan struktur modal diantaranya yaitu : 
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profitabilitas dan ukuran perusahaan. Dalam penelitian ini, penulis mencoba 

mencari dan menganalisis apakah profitabilitas dan ukuran perusahaan dapat 

mempengaruhi struktur modal pada perusahaan food & beverages di Indonesia. 

Profitabilitas penting dalam mempertahankan kelangsungan hidup sebuah 

usaha atau perusahaan dalam jangka panjang, karena profitabilitas menunjukan 

apakah perusahaan tersebut mempunyai prospek yang baik di masa yang akan 

datang. Dengan demikian perusahaan akan selalu berusaha meningkatkan 

profitabilitasnya, karena semakin  tinggi tingkat profitabilitas suatu perusahaan 

maka kelangsungan hidup perusahaan tersebut akan lebih terjamin. 

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam mengahasilkan laba. 

Menurut Hanafi dan Halim (2000:83), kemampuan perusahaan ini dapat diukur 

melalui perhitungan rasio pada tingkat penjualan (profit margin), aktiva yang 

dimiliki (return on total asets), dan modal saham tertentu (return on equity). 

Profitabilitas merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi struktur modal 

perusahaan. Tanpa adanya laba, perusahaan tidak mungkin mendapatkan modal 

dari pihak eksternal. Laba ini juga merupakan salah satu motif ekonomi 

perusahaan. Motif ekonomi merupakan keinginan atau hasrat yang dimiliki 

perusahaan untuk dapat eksis dan membuatnya menjadi lebih makmur dan 

menghindari kerugian yang besar. 

Profitabilitas menunjukan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. 

Salah satu alat ukur yang dapat digunakan untuk mengukur profitabilitas 

perusahaan adalah Return On Assets (ROA). ROA merupakan tingkat 

pengembalian atas aset-aset dalam menentukan tingkat jumlah pendapatan bersih 
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yang dihasilkan dari aset-aset perusahaan dengan menghubungkan pendapatan 

bersih ke total asset (Keown, 2010:80). 

Ukuran perusahaan merupakan nilai yang menunjukan besar kecilnya 

perusahaan. Terdapat berbagai proksi yang dapat digunakan untuk mewakili 

ukuran perusahaan yaitu jumlah karyawan, total aktiva, log size, nilai pasar 

saham, dan lain-lain. Ukuran perusahaan terbagi dalam tiga kategori yaitu 

perusahaan besar (large firm), perusahaan menengah (medium-size), dan 

perusahaan kecil (small firm). Penentuan ukuran perusahaan ini didasarkan pada 

natural logaritma aktiva  

Ukuran perusahaan menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan yang 

besar akan lebih mudah mendapatkan pinjaman dari luar baik dalam bentuk utang 

maupun modal saham karena biasanya perusahaan besar disertai dengan reputasi 

yang cukup baik dimata masyarakat (Wimelda dan marlinah, 2013). Ukuran 

perusahaan juga merupakan suatu skala dimana dapat diklasifikasikan menurut 

berbagai cara, antara lain : total assets,  log size, nilai pasar saham, dan lain-lain. 

Penentuan ukuran perusahaan dalam penelitian ini didasarkan pada total asset 

perusahaan, karena total asset dianggap lebih stabil dan lebih cepat mencerminkan 

ukuran perusahaan. Perusahaan yang ukurannya lebih besar diperkirakan memiliki 

kecenderungan untuk menghasilkan laba. Perusahaan besar cenderung untuk 

melakukan pengelolaan atas laba diantaranya melakukan income decreasing 

(penurunan laba) saat memperoleh laba tinggi untuk menghindari munculnya 

peraturan baru dari pemerintah.  
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Berdasarkan uraian tersebut yang berkaitan dengan pengaruh profitabilitas, 

dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal, maka penulis tertarik mengambil 

judul “Pengaruh Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal 

Pada Perusahaan Food and Beverages Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Dari latar belakang di atas, identifikasi masalah yang akan di teliti oleh 

penulis adalahsebagai berikut: 

1. Bagaimana profitabilitas dapat mempengaruhi Debt To Equity Ratio (DER) 

pada perusahaan food and beverages ? 

2. Bagaimana ukuran perusahaan dapat mempengaruhi Debt To Equity Ratio 

(DER) pada perusahaan food and beverages ? 

3. Bagaimana profitabilitas dan ukuran perusahaan dapat mempengaruhi Debt 

To Equity Ratio (DER) pada perusahaan food and beverages ? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Batasan dalam penelitian ini yaitu, variable independen yang digunakan 

adalah profitabilitas, diukur dengan Return On Assets (ROA), dan ukuran 

perusahaan  diukur dengan Ln Total Assets. Sedangkan struktur modal sebagai 

variabel dependen diukur dengan menggunakan Debt To Equity Ratio (DER) 

yang akan dilakukan pada perusahaan manufaktur sub sektor food and beverages 

pada periode tahun 2012-2016. 
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1.2.3 Perumusan Masalah 

Melihat permasalahan diatas, maka dapat dirumuskan beberapa pernyataan 

penelitan yaitu bagaimana pengaruh faktor-faktor yang mempengaruhi 

profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap Debt To Equity Ratio (DER) 

perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan  perumusan masalah diatas maka diadakannya penelitian ini 

bertujuan untuk : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap Debt To 

Equity Ratio perusahaan food and beverages yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap 

Debt To Equity Ratio pada perusahaan food and beverages yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh profitabilitas dan ukuran 

perusahaan terhadap Debt To Equity Ratio pada perusahaan food  and 

beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna dan bermanfaat antara lain : 

1. Teoritis  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan tentang struktur 

modal di perusahaan manufaktur sub sektor food and beverages dan dapat 

menerapkam teori yang diterima selama perkuliahan. 
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat menanmbah wawasan dan memperkaya 

ilmu pengetahuan khususnya ilmu manajemen keuangan tentang struktur 

modal di perusahaan manufaktur sub sektor food and beverages serta sebagai 

bahan referensi untuk penelitian berikutnya. 

2. Praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan oleh perusahaan sebagai 

bahan pertimbangan dan bahan informasi yang dapat membantu dalam 

pengambilan keputusan dalam penggunaan  modal. 
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