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ABSTRAK 

Abdul Hadi (1402015003) 

“PENGARUH RETURN ON ASSETS (ROA) DAN PERTUMBUHAN 

PENJUALAN TERHADAP HARGA SAHAM (Studi Pada Perusahaan 

Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2016)” 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi Dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof.DR. HAMKA.2018 .Jakarta 

Kata kunci : Return On Assets (ROA), Pertumbuhan Penjualan, Harga Saham. 

Penelitian ini tujuan untuk mengetahui pengaruh antar variabel yakni, variabel 

Return On Assets (ROA) dan pertumbuhan penjualan terhadap harga saham (studi 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2012-

2016. Penelitian ini menggunakan data sekunder, dimana data yang di dapatkan 

oleh penulis di dapatkan dari pihak ketiga yang berupa dokumentasi berupa 

laporan keuangan dari perusahaan yang di teliti oleh penulis. Populasi dari 

perusahaan ini terdapat 13 perusahaan pada perusahaan sektor food and beverage 

yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2012-2016. Menggunakan metode 

purposive sampling dimana sampel yang di gunakan merupakan perusahaan yang 

memenuhi kriteria yang telah ditentukan oleh penulis sehingga penulis 

mendapatkan sampel sebanyak 7 perusahaan. Penelitian ini di uji dengan 

menggunakan program SPSS versi 20.0. 

Analisis data dilakukan dengan metode analisis kuantitatif berupa analisis 

regresi linier berganda analisis manajemen keuangan dan uji asumsi klasik yang 

terdiri dari uji normalitas, uji auto korelasi, uji multikolinieritas dan uji 

Pengaruh Return On..., Abdul Hadi, FEB UHAMKA, 2018



 

vii 

 

heteroskedastisitas serta pengujian hipotesis yang terdiri dari uji T (secara parsial) 

dan uji F (secara simultan), kemudian terdapat koefisien korelasi (R) dan 

koefisien determinasi (R2). Dimana mendapatkan hasil bahwa variabel Return On 

Assets berpengaruh signifikan terhadap harga saham, variabel pertumbuhan 

penjualan tidak berpengaruh terhadap harga saham dan secara simultan variabel 

Return On Assets dan Pertumbuhan Penjualan berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. Untuk penelitian selanjutnya, penulis merekomendasikan untuk 

menambahkan Net Profit Margin sebagai variabel independen, untuk 

mendapatkan mendapatkan informasi yang lebih konkrit tentang pertumbuhan 

penjualan. 
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ABSTRACT 

Abdul Hadi (1402015003)  

"the INFLUENCE of RETURN ON ASSETS (ROA) and SALES GROWTH 

AGAINST the STOCK PRICE (study on the manufacturing companies listed on 

the Indonesia stock exchange Period 2012-2016)"  

Thesis.Strata One Program Program Studies Management. Faculty Of 

Economics And Business University Of Muhammadiyah Prof. DR.HAMKA. 

2018. Jakarta  

keyword: Return On Assets (ROA), sales growth, stock prices. 

The purpose of this research is to know the influences between variables 

namely variables, Return On Assets (ROA) and sales growth against the stock 

price (study on the manufacturing companies listed on the Indonesia stock 

exchange period 2012-2016.This study uses secondary data, where data are 

obtained by the author in the get from third parties in the form of 

documentation in the form of the financial statements of a company that in 

carefully by the author. The population of the company there are 13 companies 

in the food and beverage sector companies were listed on the Indonesia stock 

exchange period 2012-2016.Using a purposive sampling method in which 

sample is in use is a company that meets the criteria specified by the author so 

that authors get a sample as much of the 7th company. The research on test by 

using SPSS program version 20.0. 
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data analysis done with the method of quantitative analysis in the form of 

multiple linear regression analysis the analysis of financial management and 

the classical assumption that test consists of a test of normality, test auto 

correlation, test multikolinieritas and test heteroskedastisitas and hypothesis 

testing which consists of a T-test (partially) and F (simultaneously), then there 

is a correlation coefficient (R) and the coefficient of determination (R2).Where 

to get the results that Return On Assets of influential variables significantly to  

stock prices, sales growth variables did not affect stock prices and 

simultaneously variables Return On Assets and sales growth effect significantly 

to stock prices. For further research, the authors recommend to add the Net 

Profit Margin as the independent variable, to get a more concrete information 

about sales growth. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Seorang investor haruslah memiliki sejumlah informasi yang berkaitan dengan 

harga saham agar dapat mengambil keputusan tentang saham perusahaan yang 

layak untuk dipilih. Melihat perlunya informasi yang tepat tentang kinerja 

keuangan perusahaan, manajemen perusahaan, kondisi ekonomi makro maupun 

mikro, dan informasi relevan lainnya untuk menilai saham secara akurat. Faktor 

internal perusahaan memegang peranan penting dalam proses pengambilan 

keputusan investor.  

Penilaian terhadap saham secara akurat bisa meminimalkan resiko sekaligus 

membantu  investor mendapatkan keuntungan wajar, mengingat investasi saham 

di pasar modal merupakan jenis investasi yang beresiko tinggi meskipun 

menjanjikan keuntungan relatif besar. Investasi di pasar modal sekurang-

kurangnya perlu memperhatikan dua hal, yaitu: keuntungan yang diharapkan dan 

resiko yang mungkin terjadi. Ini berarti investasi dalam bentuk saham 

menjanjikan keuntungan yang besar sekaligus beresiko. Oleh karena itu 

perusahaan berusaha berkembang dan menunjukkan kinerja yang lebih baik 

dimata investor. Untuk itu kinerja keuangan haruslah cerdas dalam mengelola 

keuangan internal perusahaan, terutama pada bagian peningkatan profitabilitas 

perusahaan. Hal ini perlu diperhatikan karena pada saat profit perusahaan 

meningkat maka deviden akan meningkat, jika deviden meningkat maka hal 
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tersebut akan menjadi sebuah sinyal positif bagi para investor yang akan 

menyalurkan uang lebih yang mereka punya hal ini disebut sebagai signaling 

theory (Brigham dan Houston, 2014).  

Investor yang menanamkan dananya pada saham-saham perusahaan sangat 

berkepentingan terhadap laba saat ini dan laba yang diharapkan di masa yang akan 

datang serta adanya stabilitas laba. Sebelum menanamkan dananya, investor 

melakukan analisis terhadap kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. 

Mereka berkepentingan atas informasi yang berhubungan dengan kondisi 

keuangan yang berdampak pada kemampuan perusahaan untuk membayar dividen 

untuk menghindari kebangkrutan. Oleh karena itu, investor hanya akan 

menginvestasikan dananya kepada perusahaan yang mempunyai reputasi baik. 

Perusahaan yang mempunyai reputasi baik adalah perusahaan yang mampu 

memberikan dividen secara konstan kepada pemegang saham.Semakin 

meningkatnya laba yang diterima perusahaan maka semakin tinggi pula dividen 

yang dibayarkan perusahaan kepada pemegang saham. 

Pembagian dividen sebagian besar dipengaruhi oleh perilaku investor yang 

lebih memilih dividen tinggi yang mengakibatkan retained earning menjadi 

rendah. Investor beranggapan bahwa dividen yang diterima saat ini lebih berharga 

dibandingkan capital gain yang diperoleh di kemudian hari. Ekspektasi untuk 

memperoleh pendapatan yang lebih besar di masa mendatang berpengaruh positif 

terhadap harga saham.Variasi harga saham ditentukan oleh banyak faktor, baik 

yang berasal dari lingkungan eksternal maupun internal perusahaan. Indeks LQ 45 

sebagai salah satu indikator indeks saham di BEI dapat dijadikan acuan sebagai 
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bahan untuk menilai kinerja perdagangan saham. Indeks ini hanya terdiri dari 45 

perusahaan dengan nilai saham yang telah terpilih setelah melalui beberapa 

kriteria pemilihan sehingga akan terdiri dari saham-saham dengan likuiditas 

tinggi. 

Walaupun pada saat ini saham merupakan primadona bagi orang yang 

memiliki uang lebih atau investor untuk menyalurkan uangnya. Namun pada 

umumnya kenaikan indeks harga saham sendiri mengalami perubahan yang 

berfluktuatif dimana kenaikan maupun penurunan harga saham di pasar modal 

sendiri sulit untuk di prediksi. Seperti pada tabel yang penulis sajikan di bawah 

ini: 

Tabel 1 

Perubahan Indeks Harga Saham 2012-2016 

Nama 2012 2013 2014 2015 2016 

Indeks Harga Saham 4.316,69 4.274,18 5.226,94 4.593,01 5.296,71 

Kapitalisasi Pasar 

(Rp. Triliun) 
4.128 4.219 5.228 4.872 5.753 

Sumber : www.idx.co.id, diolah oleh penulis,2018. 

Pada Tabel 1 perubahan indeks harga saham 5 tahun terakhir mengalami 

kenaikan atau penurunan yang tidak konsisten pada setiap tahunnya. Dimana pada 

tahun 2012 sampai tahun 2014 indeks harga saham mengalami kenaikan yang 

cukup signifikan di setiap tahunnya, akan tetapi pada tahun 2015 indeks harga 

saham mengalami penurunan yang cukup mengejutkan yaitu dari indeks harga 

saham 5.226,94 menjadi 4.593,01 dimana mengalami penurunan sebesar 633,93 
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atau dalam persentasi 0,12% dan kembali mengalami kenaikan pada tahun 2016  

sebesar 703,70 atau dalam persentase kenaikan sebesar 0,15%.  

Menurut gambaran penelitian sebelumnya yang di buat oleh Nunky Rizka 

Mahapsari dan Abdullah Taman dimana penelitiannya berjudul Pengaruh 

Profitabilitas, Struktur Aktiva, Dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Harga 

Saham Dengan Struktur Modal sebagai Variabel Intervening Pada Perusahaan 

Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2013 dengan metode  analisis 

data menggunakan analisis regresi berganda dan diperluas dengan analisis jalur. 

ini mendapatkan hasil dimana terdapat pengaruh positif antara variabel 

profitabilitas terhadap harga saham dan tidak terdapat pengaruh negatif antara 

pertumbuhan penjualan terhadap harga saham. Berbeda dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Abied Luthfi Safitri dimana penelitiannya berjudul Pengaruh  

Earning  Per  Share,  Price  Earning  Ratio,  Return On  Asset,  Debt  To  Equity  

Ratio  Dan  Market  Value  Added Terhadap Harga Saham Dalam Kelompok 

Jakarta Islamic Index dengan metode pengambilan sample purposive sampling 

dimana dari 30 perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index sebanyak 30 

perusahaan yang menjadi populasi dan diambil sebanyak 21 perusahaan yang 

dijadikan sebagai sampel dengan teknik analisis data menggunakan regresi linier 

berganda mendapatkan hasil bahwa Return On Assets tidak berpengaruh terhadap 

harga saham. 

Oleh karena itu, perlu untuk mengkaji pengaruh Return On Assets, dan 

pertumbuhan penjualan terhadap harga saham, mengingat pasar modal semakin 

menuju ke arah yang efisien sehingga semua informasi yang relevan dapat 
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dijadikan sebagai masukan untuk menilai harga saham. Berdasarkan hal-hal 

diatas, maka diambil judul “Pengaruh Returm On Assets dan Pertumbuhan 

Penjualan terhadap Harga Saham pada Perusahaan Manufaktur yang 

tercantum dalam Indeks Bursa Efek Indonesia Periode 2012 – 2016”. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka dirumuskan masalah penelitian 

sebagai berikut :  

1. Apakah variabel Return On Assets (ROA)  berpengaruh signifikan terhadap 

Harga Saham ? 

2. Apakah variabel Pertumbuhan Penjualan berpengaruh signifikan terhadap 

Harga Saham ? 

3. Apakah variabel Return On Assets (ROA) dan Pertumbuhan Penjualan  

berpengaruh positif terhadap harga saham ? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Penulis membatasi penelitian ini dengan memfokuskan pada pengaruh antara 

variabel Return On Assets (ROA) dan Pertumbuhan Penjualan terhadap Harga 

Saham pada sektor Food and Beverages yang terdaftar di BEI periode 2012-2016. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian yang terdapat pada latar belakang, makan yang akan 

menjadi pokok permasalahan kali ini adalah “Apakah terdapat pengaruh positif 

antara variabel Return On Assets dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Harga 

Saham?” 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis apakah Return On Assets (ROA) 

berpengaruh secara signifikan terhadap Harga Saham  

2. Untuk mengetahui dan menganalisis apakah Pertumbuhan Penjualan 

berpengaruh secara signifikan terhadap Harga Saham 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis apakah Return On Assets (ROA) dan 

Pertumbuhan Penjualan secara parsial atau bersama sama berpengaruh positif 

terhadap Harga Saham 

4. Untuk menambah pengetahuan penulis terkait dengan roda perputaran 

keuangan dari harga saham. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Dengan penelitian yang penulis lakukan ini diharapkan dapat memberikan 

manfaat untuk : 

1. Untuk Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai masukan bagi perusahaan 

dan pertimbangan yang berarti dalam membuat keputusan keuangan dimasa 

yang akan datang khususnya yang mempengaruhi  Return On Asset (ROA) 

dan Pertumbuhan Penjualan sehingga bisa meningkatkan harga saham 

perusahaan. 

2. Untuk Peneliti   

Penelitian ini merupakan bagian dari proses belajar yang diharapkan dapat 

menambah wawasan pengetahuan dan daya nalar, sehingga dapat lebih 
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memahami aplikasi dan teori-teori yang selama ini dipelajari dibandingkan 

dengan kondisi yang sesungguhnya terjadi di lapangan. 

3. Untuk Pihak Lain 

Penelitian ini bermanfaat memberikan sumbangan pemikiran dan informasi 

bagi berbagai pihak yang ingin melakukan penelitian lebih lanjut mengenai 

harga saham dan faktor-faktor yang mempengaruhinya. 

4. Untuk Investor dan calon Investor 

Untuk pertimbangan dalam menginvestasikan modal pada perusahaan dengan 

mengetahui profitabilitas dan tingkat pertumbuhan penjualan yang tinggi 

karena akan berpengaruh pada nilai perusahaan sehingga berdampak pada 

keuntungan yang akan di terima oleh investor. 
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