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ABSTRAK 

 

 

Winda Komala Sari (1602025264) 

PENGARUH LEVERAGE, ALIRAN KAS OPERASI DAN UKURAN 

DEWAN DIREKSI TERHADAP MANAJEMEN LABA PADA 

PERUSAHAAN NON KEUANGAN DI INDONESIA (SUBSEKTOR JASA) 

Skripsi Program Strataa Satu Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. JAKARTA. 

Kata Kunci : Manajemen Laba, Leverage,Aliran Kas Operasi, Dewan Direksi 

Penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh 

variabel independen (leverage,aliran kas operasi, dewan direksi) terhadap variabel 

dependen (manajemen laba)  pada perusahaan non keuangan (subsector jasa). 

Populasi dari penelitian ini adalah perusahaan non-keuangan yang terdaftar pada 

Bursa Efek Indonesia selama 2013-2017.Sampel penelitian diperoleh dengan 

metode eksplanasi. Terdapat 76 perusahaan non-keuangan pada subsektor  

(infrastruktur, transportasi, utilitas) yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia 

yang memenuhi kriteria sehinga menghasilkan 30 data tersedia sebagai sampel. 

Populasi ini menggunakan regresi linear berganda untuk melihat setiap pengaruh 

variabel independen pada variabel dependen. Hasil penelitian ini adalah aliran kas 

operasi berpengaruh terhadap manajemen laba. Sedangkan variabel lainnya tidak 

berpengaruh terhadap manajemen laba pada perusahaan non-keuangan yang 

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia. 
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ABSTRACT 

 

 

Winda Komala Sari (1602025264) 

THE EFFECT LEVERAGE, OPERATION CASH FLOW,  BOARD SIZE TO 

EARNING MANAGEMENT A NON FINANCIAL IN INDONESIA  

Undergraduate Thesis of the Management Study Program, Faculty of Economics 

and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2020. 

JAKARTA. 

Keywords: Leverage,Operation Cash Flow, Board Size. 

The objective of this research is to obtain empirical evidence about the effect of 

independent variables (leverage, firm age, audit quality, board size and operating 

cash flow) on dependent variabel (earnings management) in non-financial 

companies. The population of this research is non-financial companies those are 

listed on Indonesia Stock Exchange from 2013 to 2017. Samples are acquired 

through purposive sampling method. There are 76 non-financial companies listed 

on Indonesia Stock Exchange fulfill the sampling criterias, those resulting 30 data 

available as sample. In this research uses multiple regressions and hyphotesis 

testing as data analysis method. This research found that one variables (operating 

cash flow) have effect on earnings management. And the other variables ( 

leverage, and board size) do not have effect on earnings management in non-

financial companies which are listed on Indonesia Stock Exchange. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Salah satu produk yang dihasilkan oleh pihak manajemen sebagai sumber 

informasi dan media komunikasi bagi pihak internal maupun eksternal adalah 

“laporan keuangan”.“Laporan keuangan menjadi alat yang penting bagi 

manajemen untuk menunjukan efektivitas dalam mencapai tujuan serta fungsi 

pertanggungjawaban pada perusahaan”. Laporan keuangan merupakan suatu hal 

yang tidak dapat dipisahkan dari perusahaan karena laporan keuangan berisikan 

informasi mengenai kondisi perusahaan pada tahun berjalan. “Pada Pernyataan 

Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No. 1, laporan keuangan memiliki tujuan 

diantaranya memberikan informasi mengenai posisi keuangan, kinerja keuangan, 

dan aliran kas entitas yang bermanfaat bagi para pengguna laporan keuangan 

dalam pembuatan keputusan ekonomi.” 

Informasi yang tersaji dalam laporan keuangan merupakan salah satu 

informasi utama yang dapat diakses serta memiliki peranan penting dalam 

pengambilan keputusan ekonomi pihak eksternal.”Pihak eksternal akan menilai 

kinerja manajemen dalam mengelola dana perusahaan, sehingga laporan keuangan 

haruslah berkualitas. Laporan keuangan yang berkualitas sangat dihargai oleh 

pihak eksternal karena dapat mengurangi masalah asimetri informasi (Jensen dan 

Meckling 1976).”Asimetri informasi merupakan suatu keadaan dimana salah satu 

pihak yaitu manajemen memiliki informasi lebih lengkap dibandingkan dengan 

Pengaruh Leverage, Aliran..., Winda Komala Sari, FEB Uhamka, 2020. 
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pihak eksternal.” Hal itu terjadi karena pihak manajemen terlibat langsung dalam 

kegiatan operasional perusahaan.“Dengan keterlibatan langsung dalam kegiatan 

operasioal perusahaan, manajemen memiliki insentif untuk memaksimalkan 

utilitasnya melalui berbagai tindakan pada informasi yang telah diperoleh dari 

laporan keuangan.”Salah satu informasi yang terdapat dalam laporan keuangan 

adalah laba”, dimana secara umum menjadi perhatian dalam mengukur kinerja 

dan pertanggungjawaban manajemen serta menjadi acuan bagi pemilik ataupun 

pihak eksternal untuk meproyeksikannya di masa yang akan datang dan keputusan 

berinvestasi. 

Sebagai bagian dalam laporan keuangan, laba sering menjadi target rekayasa 

melalui tindakan oportunis manajemen untuk memperoleh keuntungan dengan 

tujuan mengamankan dana yang dibutuhkan oleh perusahaan untuk kepentingan 

tertentu. Upaya manajemen dalam merekayasa atau memanipulasi laba yang 

dilaporkan dengan metode akuntansi khusus yang mempengaruhi pendapatan 

jangka pendek disebut dengan manajemen laba (Omaye dan Eriki 2014). 

Praktik manajemen laba telah menjadi topik global yang semakin penting 

dimana teknik dan alasan untuk melakukan manajemen laba tersebut didasarkan 

pada tujuan manajemen (Bassiounny 2016). 

Kasus manajeman laba terjadi di tahun 2019, dialami oleh Garuda. Awal 

kejanggalan ditemukan dimana pendapatan usaha di tahun 2016 US$ 3,6 M 

hingga terus naik pada tahun 2018 berada di angka US$ 4,37 M dengan 

meningkatnya pendapatan usaha pasti beban usaha pun akan naik. Dilihat dari 

selisih nya beban usaha tahun 2016 ada sedikit keuntungan. Apa yang membuat 
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laporan keuangan tersebut untung, yang membuat jadi untung adalah post 

pendapatan dimana terdapat nama PT Mahata Aero Teknologi yang memberikan 

pembayaran sebesar US$ 239,94 juta untuk proyek-proyek yang terkait dengan 

teknologi pemasangan fasilitas-fasilitas wifi. Layanan konektivitas nya sebesar 

US$ 131,94 juta, hiburan manajemen konten sebesar US$ 80 juta dan yang 

terakhir karenana ada bagian Sriwijaya juga disana, jadi ada yang harus diberikan 

juga dari Garuda nya sendiri. Ada beberapa keganjalan laporan keuangan Garuda, 

kesepakatan antara Garuda dan PT Mahata Aero Teknologi adalah selama 15 

tahun, tapi pembayarannya itu dilakukan dan dicatatkan dengan kas basis akrual, 

artinya pendapatan 15 tahun ke depan tersebut ditulis atau dimasukan di tahun 

2018 sebagai pendapatan. Jadi dari piutang dituliskan kepada pendapatan pada 

tahun 2018.  

Berdasarkan laporan keuangan PT Garuda Indonesia (Persero) Tbk yang telah 

dipublikasikan, maskapai penerbangan milik pemerintah tersebut sepanjang 2018 

mencatat laba US$ 809.846 atau setara Rp 11,34 miliar dengan kurs Rp 

14.000/dolar Amerika Serikat. Namun, dalam Rapat Umum Pemegang Saham 

(RUPS) pada April 2019, dua komisaris perusahaan BUMN yang memiliki kode 

perdagangan GIAA tersebut menyatakan tidak setuju atas laporan keuangan 2018. 

Kedua komisaris tersebut adalah Chairul Tanjung dan Dony Oskaria. Keduanya 

merasa keberatan atas pengakuan pendapatan dari transaksi perjanjian kerja sama 

antara PT Mahata Aero Teknologi dengan PT Citilink Indonesia. Padahal, masih 

berbentuk piutang.” 
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Kasus di atas merupakan contoh pentingnya pengetahuan mengenai 

manajemen laba dan mengapa manajemen laba menarik untuk diteliti. Penelitian 

ini merupakan pengembangan dari penelitian yang dilakukan oleh Bassiouny 

(2016).””Variabel independen yang diteliti pada penelitian tersebut adalah 

karakteristik perusahaan, yaitu ukuran perusahaan, leverage, umur perusahaan, 

dan kualitas audit.” Hasil dari penelitian tersebut menunjukan bahwa terdapat 

hubungan yang positif antara leverage dengan manajemen laba, sementara untuk 

variabel lain seperti ukuran perusahaan, umur perusahaan, kualitas audit tidak 

memengaruhi manajemen laba. Faktor-faktor analisa di dalam penelitian ini akan 

terfokus dengan salah satu faktor yang mempengaruhi nya antara lain leverage, 

aliran kas operasi, dan ukuran dewan direksi.  

Menurut Ramadhika (2011) leverage adalah perbandingan antara utang dan 

aset yang menunjukkan beberapa bagian aset yang digunakan untuk menjamin 

utang. Herawaty dan Baridwan (2007) Percepatan jatuh tempo, peningkatan 

tingkat bunga, dan negosiasi ulang masa hutang merupakan akibat yang dapat 

terjadi apabila perusahaan melanggar kontrak hutang.””Hutang dapat 

meningkatkan manajemen laba saat perusahaan ingin mengurangi kemungkinan 

pelanggaran perjanjian hutang dan meningkatkan posisi tawar perusahaan selama 

negosiasi hutang (Klein, 2002).” 

Variabel lain yang mempengaruhi praktik manajemen laba, ukuran dewan 

direksi.”Ukuran dewan direksi merupakan suatu bagian dari entitas perusahaan 

yang melaksanakan operasi dan kepengurusan perusahaan serta merupakan faktor 

penting dan berpengaruh terhadap keefektifan dewan dalam perusahaan (Beasly 

Pengaruh Leverage, Aliran..., Winda Komala Sari, FEB Uhamka, 2020. 
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1996). “Dewan direksi bertanggung jawab penuh atas segala bentuk operasional 

dan kepengurusan perusahaan dalam rangka melaksanakan kepentingan dalam 

pencapaian tujuan perusahaan.””Perusahaan dengan ukuran dewan direksi yang 

besar cenderung dapat mendeteksi manajemen laba lebih baik karena didukung 

dengan orang-orang yang ahli dibidangnya (Bala dan Kumai 2015)”. “Menurut 

Swastika (2013) menunjukan bahwa ukuran dewan direksi berpengaruh positif 

terhadap manajemen laba. Perusahaan dengan ukuran dewan direksi yang besar 

cenderung berkompromi untuk melakukan manajemen laba daripada perusahaan 

yang memiliki dewan direksi yang kecil karena dewan direksi memiliki kontrol 

yang lebih kuat daripada prinsipal.”  

Aliran kas operasi adalah arus kas yang diperoleh perusahaan dari aktivitas 

yang menghasilkan pendapatan dan beban (Kieso, 2015: 646). Aliran kas operasi 

digunakan untuk menentukan apakah kegiatan operasi perusahaan cukup untuk 

membayar hutang jangka pendeknya dan biaya yang timbul karena kegiatan 

operasi perusahaan (Andreas 2017). Aliran kas operasi yang tinggi akan 

menunjukan laba yang tinggi sehingga praktik manajemen laba akan menunjukan 

angka yang rendah (Swai 2016).   

Penulis melakukan penelitian ini mengingat bahwa manajemen laba 

mempengaruhi keputusan pihak eksternal dalam melakukan investasi, serta 

penelitian ini dilakukan untuk menjawab saran dan keterbatasan dari penelitian 

terdahulu dengan menambahkan dua variabel independen yang memiliki pengaruh 

dalam pengambilan keputusan investasi. 

Pengaruh Leverage, Aliran..., Winda Komala Sari, FEB Uhamka, 2020. 
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Penelitian ini menggunakan periode pengungkapan laporan keuangan 2016-

2018 dan sampel penelitian dengan objek perusahaan non-keuangan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia.”Dalam penelitian Bassiouny (2016) menggunakan 

periode pengungkapan laporan keuangan 2007-2011 dan sampel penelitian adalah 

lima puluh “perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Mesir dimana 

perusahaan tersebut adalah yang paling aktif.” Berdasarkan uraian di atas, maka 

peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh 

Manajemen Laba terhadap Leverage, Aliran Kas Operasi dan Ukuran 

Dewan Direksi Pada Perusahaan Non-Keuangan di Indonesia.” 

1.2 Permasalahan 

1.2.1  Identifikasi Masalah 

Berlandaskan penjelasan di atas, maka perumusan masalah yang ada pada 

penelitian ini yaitu: 

1. “Bagaimanakah pengaruh leverage terhadap manajemen laba? 

2. “Bagaimanakah pengaruh aliran kas operasi terhadap manajemen laba?” 

3. “Bagaimanakah pengaruh ukuran dewan direksi terhadap manajemen laba?” 

4. “Bagaimanakah leverage, aliran kas operasi, dan dewan direksi pengaruh 

terhadap manajemen laba? 

1.2.2 Pembatasan Masalah” 

    Berdasarkan identifikasi masalah yang telah dipaparkan, terdapat beberapa 

permasalahan. Agar penulisan skripsi ini lebih terarah, terfokus dan tidak meluas, 

maka penulis menetapkan batasan-batasan sebagai berikut: 

Pengaruh Leverage, Aliran..., Winda Komala Sari, FEB Uhamka, 2020. 
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1. Penelitian hanya meliputi perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI), dengan periode pengamatan tahun 2013 sampai dengan 

2017. 

2. Peneliatian hanya menganalisis karakteristik perusahaan serta faktor lainnya 

terhadapa manajemen laba. Pengumpulan data kuantitatif dengan 

menggunakan statistic parameter, dan metode analisis regresi berganda 

(multiple regression). 

1.2.3 Perumusan masalah” 

Berdasarkan identifikasi dan pembatasan masalah dirumuskan bagaimanakah 

pengaruh ukuran leverage, aliran kas operasi, dewan direksi. 

1.3  Tujuan Penelitian” 

Berlandaskan permasalahan di atas dentifikasi maka tujuan penelitian ini 

adalah:” 

1. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial leverage terhadap manajemen  

laba” 

2. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial aliran kas operasi terhadap 

manajemen laba.” 

3. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial dewan direksi terhadap 

manajemen laba.” 

4. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan leverage, aliran kas operasi, 

dewan direksi secara parsial terhadap manajemen laba.” 
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1.4  Manfaat Penelitian” 

Penelitian yang telah dilakukan ini diharapkan dapat memberikan manfaat 

bagi banyak pihak, diantaranya: 

1. Manfaat bagi perusahaan: untuk digunakan sebagai acuan serta usulan dalam 

mengamati dan mencegah kegiatan manajemen khususnya praktik 

manajemen laba yang berhubungan dengan jangka pendek. Serta hasil 

penelitian ini dapat memberikan informasi penyajian laporan keuangan yang 

selayaknya sehingga laporan keuangan dapat diterbitkan sebagai dasar dalam 

pembuatan keputusan ekonomi yang menggambarkan kondisi perusahaan 

yang sebenarnya dan dapat dipertanggungjawabkan. 

2. “Manfaat bagi investor: untuk digunakan sebagai acuan untuk menilik 

laporan keuangan perusahaan dan memberikan gambaran mengenai faktor-

faktor yang mempengaruhi praktik dari manajemen laba agar dapat digunakan 

sebagai bahan pertimbangan pihak eksternal terkait dengan pengambilan 

keputusan investasi yang tepat.” 

3. Manfaat bagi akademik: untuk pengembangan ilmu pengetahuan dengan cara 

menguji kebenaran suatu teori atau menciptakan teori baru. 

4. Manfaat bagi mahasiswa: untuk digunakan sebagai bahan referensi yang 

memberikan informasi dan wawasan yang akan menjadi pengetauan bagi 

peneliti selanjutnya terkait dengan penelitian sejenis dalam bidang yang sama 

mengenai praktik manajemen laba. 

Pengaruh Leverage, Aliran..., Winda Komala Sari, FEB Uhamka, 2020. 
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