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ABSTRAKSI 

Naufal Krisnanto (1502025280) 

PENGARUH NILAI TUKAR, TINGKAT SUKU BUNGA, DAN HARGA 

MINYAK DUNIA TERHADAP INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN 

DI INDONESIA. 

 

Skripsi. Program Strata Satu. Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis. Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka. 2019. Jakarta. 

Kata Kunci : Indeks Harga Saham Gabungan, Nilai Tukar, Tingkat Suku Bunga, 

Harga Minyak Dunia.  

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh antara Nilai Tukar, Tingkat 

Suku Bunga, dan Harga Minyak Dunia dengan Indeks Harga Saham Gabungan 

yang ada di Indonesia.Variabel yang diteliti adalah Nilai Tukar (USD/IDR), 

Tingkat Suku Bunga, dan Harga Minyak Dunia. Populasi dalam penelitian ini 

ialah data dari tahun 2012 sampai dengan tahun 2017 dari setiap variabel 

dependen maupun variabel independen, dengan sampel berjumlah 60 data yang 

diambil setiap akhir bulan dari periode 2012 s/d 2017. Penelitian ini menggunakan 

analisis regresi linear berganda dengan signifikan alpha 0,05. Data dalam 

penelitiain ini menggunakan data sekunder yang diperoleh melalui publikasi tiap 

variabel dari sumber terpercaya.Temuan penelitian ini menunjukkan bahwa secara 

parsial variabel Nilai Tukar mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap IHSG, 

sedangkan kedua variabel lainnya yaitu Tingkat Suku Bunga dan Harga Minyak 

Dunia tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap IHSG. Secara 

simultan, ketiga variabel independen (Nilai Tukar, Tingkat Suku Bunga, dan 

Harga Minyak Dunia) mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap IHSG. Nilai 

Koefisien dari ketiga variabel independen ialah sebesar 58%. Itu artinya variabel 

Nilai Tukar, Tingkat Suku Bunga, dan Harga Minyak Dunia mempunyai pengaruh 

sebesar 58% terhadap IHSG dan sisanya (42%) dijelaskan oleh variabel lain yang 

tidak dijelaskan ke dalam penelitian ini. 
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ABSTRACT 

Naufal Krisnanto (1502025280) 

THE EFFECT OF USD/IDR EXCHANGE RATE, INTEREST RATE, AND 

WORLD OIL PRICE TO JAKARTA COMPOSITE INDEX (JCI) 

Essay. Undergraduate Program in Management Study Program . Faculty of 

Economics and Business. University of Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka. 2019. 

Jakarta. 

Keywords : Jakarta Composite Index (JCI), Exchange Rtae, Interest Rate, World 

Oil Price. 

This research aims to investigate effect between USD/IDR Exchange Rate, 

Interest Rate, and World Oil Price to Jakarta Composite Index The variables 

studied were USD/IDR Exchange Rate, Interest Rate, andWorld Oil Price. The 

population of this research were data from 2012 unil 2017 for each variabel. The 

sample of this research is based from end of month starts 2012 until 2017, and 

has 60 sample. This research used multiple linear regression analysis with alpha 

significance 0,05. The data in this study uses secondary data obtained from 

trusted publication. The result shows that partially USD/IDR Exchange Rate has 

a significant effect on Jakarta Composite Index, However, Interest Rate and 

World Price Oil dont have significant effect on Jakarta Composite Index. 

Simultaneously, IDR/USD Exchange Rate, Interest Rate, and World Price Oil has 

a significant effect on Jakarta Composite Index. The coefficient of each variables 

shows that in the regression model of 58%, while the remaining 42% are 

influenced by other factors not included in this research model. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Pasar modal mempunyai dua fungsi penting di dalam ekonomi, yaitu untuk 

menjadi sarana bagi perusahaan yang ingin memiliki sumber modal tambahan 

untuk kelangsungan operasional maupun aktifitas lain yang memberikan profit 

kepada perusahaan dengan cara melakukan ekspansi, pengembangan usaha, dan 

lain-lain atau sebagai tempat bagi investor yang memilik kelebihan dana dan ingin 

berinvestasi dalam bentuk instrument yang ada di pasar modal agar mendapat 

keuntungan yang lebih daripada hanya sekedar nabung di Bank (Ardian, 2010). 

Berikut disajikan data Indeks Harga Saham Gabungan yang telah dibuat dalam 

bentuk grafik dari tahun 2012 s/d 2017 : 

Gambar 1.1 

Fluktuasi IHSG 

 

 

 

 

Dapat kita lihat bahwa fluktuasi IHSG mengalami peningkatan walaupun tidak 

terlalu signifikan tetapi hal tersebut dapat menjadi suatu instrument investasi yang 

menjanjikan untuk jangka panjang. 

Dalam kegiatan pasar modal ada resiko terhadap ketidakpastian kurs. Hal ini 

tergantung atas permintaan uang tersebut dan di akui serta di terima secara luas 

sebagai alat pembayaran pada pasar internasional. dollar Amerika Serikat 
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merupakan mata uang yang relative stabil dan kuat (hard currency). Maka mata 

uang ini dapat digunakan sebagai alat transaksi di pasar internasional. Mata uang 

rupiah merupakan golongan mata uang yang relative lemah (soft currency) (Nardy 

& Laila, 2017). Berikut disajikan data fluktuasi nilai tukar Rupiah terhadap Dollar 

dari tahun 2012 s/d 2017 : 

Gambar 1.2 

Fluktuasi Nilai Tukar Rupiah terhadap Dollar 

 

 

 

 

 

      Dapat kita lihat dari grafik fluktuasi nilai tukar diatas, bahwa kenaikan nilai 

tukar selalu terjadi dari waktu ke waktu dan dapat menyebabkan perusahaan-

perusahaan yang aktif melakukan kegiatan ekspor dan impor akan dipengaruhi 

oleh kestabilan nilai kurs mata uang rupiah terhadap dollar. Sebab ketika nilai 

rupiah terdepresiasi dengan dollar Amerika Serikat, hal ini akan mengakibatkan 

barang-barang impor menjadi mahal. Apabila sebagian besar bahan baku 

perusahaan adalah barang-barang impor, secara otomatis ini akan mengakibatkan 

terjadinya kenaikan biaya produksi. Kenaikan biaya produksi ini tentunya akan 

mengurangi keuntungan perusahaan. Turunnya tingkat keuntungan perushaan 

akan menurunkan minat beli investor terhadap saham perusahaan tersebut.  

Di Indonesia, kebijakan tingkat suku bunga dikendalikan secara langsung oleh 

Bank Indonesia melalui BI Rate. BI Rate merupakan respon bank sentral terhadap 

Pengaruh Nilai Tukar..., Naufal Krisnanto,FEB UHAMKA, 2019. 
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tekanan inflasi ke depan agar tetap berada pada sasaran ekonomi yang telah di 

tetapkan. Perubahan BI Rate sendri dapat memicu pergerakan di pasar modal 

Indonesia. Berikut disajikan data fluktuasi tingkat suku bunga dalam bentuk 

grafik : 

Gambar 1.3 

Fluktuasi Tingkat Suku Bunga 

 

 

  

 

 

      Berdasarkan kondisi fluktuasi tingkat suku bunga yang terjadi di Indonesia 

dapat dilihat secara seksama bahwa penurunan dan peningkatan tingkat suku 

bunga tidak terlalu tajam dan relative stabil dalam rentang waktu tertentu. Bagi 

para investor, penurunan suku bunga deposito akan menyebabkan berkurang nya 

keuntungan yang diperoleh bila dana yang mereka miliki diinvestasikan dalam 

bentuk deposito. Berikut disajikan data tentang fluktiasi harga minyak dunia yang 

ditampilkan dalam bentuk grafik : 

Gambar 1.4 

Fluktuasi Harga Minyak Dunia 
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Berdasarkan data grafik diatas dapat dilihat bahwa dari tahun 2012 s/d 2017, 

harga minyak dunia mengalami penurunan harga untuk jangka panjang yang 

berarti permintaan atas minyak jenis lighsweet juga menurun. Minyak merupakan 

komoditi yang cukup penting bagi perekonomian Indonesia. fluktuatif harga 

minyak dunia dapat berpengaruh terhadap pasar modal. Bagi negara pengekspor 

minyak dan perusahaan sektor pertambangan, kenaikan hara minyak dunia dapat 

memberikan keuntungan karena akan menarik minat investor. Akan tetapi, bagi 

perusahaan di luar sektor pertambangan, hal ini akan mengakibatkan kerugian 

karena biaya operasional meningkat. Fluktuasi harga minyak dalam kondisi pada 

tahun 2012 sampai dengan 2017 dapat dikatakan memiliki fluktuasi relative 

tajam, hal itu disebabkan karena permintaan dan penawaran yang berubah di 

dalam pasar global. 

Karena adanya perbedaan yang terjadi dari teori mengenai Nilai Tukar, 

Tingkat Suku Bunga dan Harga Minyak Dunia terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG), penulis ingin meneliti lebih lanjut dan memutuskan untuk 

mengambil judul “Pengaruh Nilai Tukar, Tingkat Suku Bunga dan Harga 

Minyak Dunia terhadap Indeks Harga Saham Gabungan  di Indonesia”.  

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

       Adapun identifikasi masalah nya adalah sebagai berikut :  

1.  Apakah Nilai Tukar berpengaruh terhadap IHSG secara parsial pada tahun   

2012-2017? 
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2.   Apakah Tingkat Suku Bunga berpengaruh terhadap IHSG secara parsial pada 

tahun 2012-2017? 

3.   Apakah Harga Minyak Dunia berpengaruh terhadap IHSG secara parsial pada 

tahun 2012-2017? 

4.  Apakah Nilai Tukar, Tingkat Suku Bunga, dan Harga Minyak Dunia 

berpengaruh secara simultan terhadap IHSG pada tahun 2012-2017? 

5. Bagaimana pengaruh Nilai Tukar terhadap IHSG secara parsial pada tahun 

2012-2017? 

6.  Bagaimana pengaruh Tingkat Suku Bunga terhadap IHSG secara parsial pada 

tahun 2012-2017? 

7. Bagaimana pengaruh Harga Minyak Dunia terhadap IHSG secara parsial pada 

tahun 2012-2017? 

8.  Bagaimana pengaruh Nilai Tukar, Tingkat Suku Bunga, dan Harga Minyak 

Dunia terhadap IHSG secara simultan pada tahun 2012-2017? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Pada penelitian ini, peneliti membatasi Variabel Makroekonomi menjadi dua 

faktor yaitu Nilai Tukar dan Tingkat Suku Bunga. Sedangkan, variabel Harga 

Minyak Dunia dibatasi dengan Harga Minyak jenis lightsweet di West-Coast-

Texas terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Indonesia pada periode 2012-

2017. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

       Berdasarkan pada latar belakang yang telah dijelaskan, maka rumusan dalam 

penelitian ini adalah: Apakah Nilai Tukar, Tingkat Suku Bunga dan Harga 
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Minyak Dunia berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Indonesia 

pada periode 2012-2017? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Penelitian ini bertujuan untuk : 

1. Untuk mengetahui pengaruh antara nilai tukar rupiah terhadap IHSG pada 

tahun 2012 – 2017. 

2. Untuk mengetahui pengaruh antara tingkat suku bunga terhadap IHSG 

pada tahun 2012 – 2017. 

3. Untuk mengetahui pengaruh harga minyak dunia terhadap IHSG pada 

tahun 2012 – 2017. 

4. Untuk mengetahui pengaruh nilai tukar, tingkat suku bunga, dan harga 

minyak dunia terhadap IHSG pada tahun 2012-2017. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini bermanfaat untuk :  

1. Manfaat bagi dunia akademik : Untuk pengembangan ilmu pengetahuan 

tentang Nilai Tukar, Tingkat Suku Bunga, dan Harga Minyak Dunia 

terhadap Indeks Harga Saham Gabungan dengan cara menguji kebenaran 

suatu teori atau menciptakan teori baru yang berkaitan. 

2. Manfaat praktisi : Untuk dijadikan sebagai bahan pendukung pengambilan 

keputusan dalam memecahkan masalah perusahaan atau organisasi yang 

ada khusus nya dibidang ekonomi. 
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