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ABSTRAK 

NURUL AULIA HIKMAH (1602025001) 

“PENGARUH KEPUTUSAN PENDANAAN DAN KEPUTUSAN 

INVESTASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA SEKTOR 

MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI INDONESIA” 

Skripsi. Program Strata Satu Program Studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka. 2020. Jakarta. 

Kata Kunci : Debt to Equity Ratio, Price Earning Ratio dan Nilai Perusahaan. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio, Price 

Earning Ratio terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan food and beverages 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa: (1) Debt to Equity Ratio tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hal ini dibuktikan dari nilai t hitung -

0.007 < t tabel 2.01174 dengan tingkat signifikansi 0.994 > 0.05. (2) Price 

Earning Ratio berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini 

dibuktikan dari nilai t secara t hitung 6.941 > t tabel 2.01174 dengan tingkat 

signifikansi 0.000 < 0.05. (3) secara simultan debt to equity ratio dan price 

earning ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan nilai F hitung 25.295 

> F tabel 3.19 dengan tingkat signifikansi 0.000 < 0.05. maka dapat disimpulkan 

bahwa debt to equity ratio dan price earning ratio berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan food and beverages yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 
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ABSTRACT 

Nurul Aulia Hikmah (1602025001) 

“THE INFLUENCE OF INVESTMENT DECISION AND FINANCING 

DECISION ON THE FIRM VALUE OF COMPANIES IN THE FOOD AND 

BEVERAGES SECTOR REGISTERED IN INDONESIA” 

The Thesis of Bachelor Degree Program. Manajemen Major. Faculty of 

Economics and business of Muhammadiyah Prof. Dr. Hamka University. 2020. 

Jakarta. 

Keyword: Debt to Equity Ratio (DER), Price Earning Ratio (PER), Firm Value. 

This study aims to determine the effect of Debt to Equity Ratio and Price Earning 

Ratio of Firm Value at food and beverages companies listed on Indonesia Stock 

Exchange. 

The results of this study indicate that: (1) debt to equity ratio does not effect 

of firm value. This is evidenced from the value of t arithmetic -0.007 < t table 

2.01174 with significance level 0.994 > 0.05. (2) price earning ratio has a 

significant effect of firm value. This is evidenced from the value t arithmetic 

6.941 > t table 2.01174 with significance level 0.000 < 0.05. (3) simultaneously 

the debt to equity ratio and price earning ratio effect on firm value with F value 

count 25.295 and significance level 0.000 < 0.05. So it can be concluded that debt 

to equity ratio and price earning ratio effect that firm value of food and beverages 

companies listed on Indonesia Stock Exchange. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

  

1.1 Latar Belakang  

Tujuan utama perusahaan adalah meningkatkan nilai perusahaan melalui 

peningkatan kemakmuran politik pemegang saham. Pemegang saham, kreditur 

dan manajer adalah pihak-pihak yang memiliki perbedaan kepentingan yang 

perspektif berkenaan dengan perusahaan. Pemegang saham akan cenderung 

memaksimalkan nilai saham dan memaksa manajer untuk bertindak sesuai dengan 

kepentingan mereka melalui pengawasan yang mereka lakukan. Kreditur di sisi 

lain cenderung akan berusaha melindungi dana yang sudah mereka investasikan 

dalam perusahaan dengan jaminan dan kebijakan pengawasan yang ketat pula. 

Manajer juga memiliki dorongan untuk mengejar kepentingan pribadi mereka. 

Bahkan tidak tertutup kemungkinan para manajer melakukan investasi walaupun 

investasi tersebut tidak dapat memaksimalkan nilai pemegang saham (Arieska dan 

Gunawan, 2015). 

Optimalisasi nilai perusahaan dapat dicapai melalui pelaksanaan fungsi 

manajemen keuangan, dimana satu keputusan keuangan yang diambil akan 

mempengaruhi keputusan keuangan lainnya dan berdampak pada nilai 

perusahaan. Manajemen keuangan menyangkut penyelesaian atas keputusan 

penting yang diambil perusahaan, antara lain keputusan investasi, keputusan 

pendanaan, dan kebijakan dividen. Suatu kombinasi yang optimal atas ketiganya 

akan memaksimumkan nilai perusahaan yang selanjutnya akan meningkatkan 
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kemakmuran kekayaan pemegang saham. Berikut ini merupakan tabel rata-rata 

nilai perusahaan pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) yang diukur dengan price to book value (PBV). 

  

 Gambar 1.1 

Nilai Perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2012-2015 

Gambar 1.1 menunjukkan rata-rata nilai perusahaan dari setiap perusahaan 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 

empat periode yaitu dari tahun 2012-2015, dari gambar tersebut menunjukkan 

bahwa nilai perusahaan sektor makanan dan minuman dengan menggunakan PBV 

di BEI pada tahun 2012 hingga 2014 mengalami peningkatan akan tetapi 

mengalami penurunan pada tahun 2015. 

BEI memilah dan mengelompokan saham berdasarkan sektor industrinya 

guna memudahkan analisis pergerakan usaha. Terdapat 9 sektor yang ada di 

dalam BEI saat ini. Salah satu sektor yang stabil dan mengalami pertumbuhan 

yang positif adalah sektor makanan dan minuman. Sektor makanan dan minuman 

merupakan salah satu sektor bagi keberlangsungan kehidupan manusia. Dalam 
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aktivitas sehari-harinya manusia tidak bisa terlepas dari sektor makanan dan 

minuman, karena sektor ini merupakan kebutuhan primer bagi manusia. 

Makanan dan minuman merupakan kebutuhan pangan yang merupakan salah 

satu dasar (primer) manusia, disamping sandang dan papan, sehingga setiap 

manusia harus berhubungan dengan makanan dan minuman ini. Bagaimanapun 

kondisi perekonomian yang sedang terjadi, setiap manusia harus tetap makan dan 

minum untuk memenuhi salah satu kebutuhan dasarnya dan demi 

keberlangsungan hidupnya. Hal inilah yang menjadi salah satu factor kestabilan 

sektor makanan dan minuman.  

Nilai pasar dari suatu ekuitas perusahaan ditambah nilai pasar hutang 

merupakan nilai perusahaan dimana adanya penambahan hutang dari jumlah 

ekuitas maka dapat mencerminkan nilai perusahaan. Saat ini dunia usaha sangat 

tergantung pada masalah pendanaan. Terjadinya kemunduran yang disebabkan 

oleh banyaknya lembaga keuangan yang mengalami kesulitan pendanaan dan 

menyebabkan kemacetan kredit yang tanpa memperhitungkan batas maksimum 

pemberian kredit dan kelayakan kredit. Untuk mencegah hal tersebut, maka pihak 

manajemen perusahaan harus berhati-hati dalam menetapkan keputusan 

pendanaan perusahaan. 

Husnan (2015) menyatakan keputusan pendanaan perusahaan menyangkut 

keputusan tentang bentuk dan komposisi pendanaan yang akan digunakan oleh 

perusahaan. Secara umum sumber dana perusahaan ada yang berasal dari dalam 

perusahaan (internal financing) seperti laba ditahan dari luar perusahaan (external 

financing) seperti hutang dan modal sendiri. Mengingat struktur pembiayaan akan 
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menentukan cost of capital yang akan menjadi dasar penentuan required return 

yang diinginkan, Hasnawati (2016). Dalam penelitian ini keputusan pendanaan 

diukur dengan menggunakan debt equity ratio (DER). 

Keputusan pendanaan ini berkaitan dengan keputusan perusahaan dalam 

mencari dana untuk membiayai investasi dan menentukan komposisi sumber 

pendanaan. Arieska (2016) menyatakan bahwa semakin tinggi proporsi hutang 

maka semakin tinggi nilai perusahaan. Sebagian perusahaan menganggap bahwa 

penggunaan hutang dirasa lebih aman daripada menerbitkan saham baru. 

Kebijakan hutang yang akan diambil perusahaan juga berkaitan dengan 

kemampuan perusahaan dalam mengembalikan hutangnya. Kemampuan 

perusahaan dapat meningkatkan kepercayaan krediut untuk meminjamkan dana 

kepada perusahaan. Di sisi lain penambahan hutang akan meningkatkan tingkat 

risiko atas arus pendapatan perusahaan. Semakin besar hutang, semakin besar pula 

kemungkinan terjadinya perusahaan tidak mampu membayar kewajiban tetap 

berupa bunga dan pokoknya. 

Berdasarkan teori Trade off Theory mengemukakan bahwa kenaikan hutang 

akan bermanfaat jika dapat meningkatkan nilai perusahaan, artinya bahwa 

penambahan hutang belum mencapai titik optimal (suatu batas optimal dari 

jumlah hutang yang dapat menyebabkan nilai perusahaan tersebut maksimal). Jika 

manfaat hutang menjadi lebih kecil dibandingkan nilai kebangkrutan maka 

penambahan hutang akan menurunkan nilai perusahaan. 

Investasi modal merupakan salah satu aspek utama dalam keputusan investasi 

selain penentuan komposisi aktiva. Bagi beberapa perusahaan, aktiva investasi 

Pengaruh Keputusan Pendanaan..., Nurul Aulia Hikmah, FEB Uhamka, 2020.



5 
 

 

merupakan unsur penting dari operasi perusahaan dan penilaian kinerja 

perusahaan mungkin sebagian besar, atau seluruhnya bergantung pada hasil yang 

dilaporkan dalam bagian ini. 

Keputusan yang menyangkut investasi akan menentukan sumber dan bentuk 

dana untuk pembiayaannya. Masalah yang harus dijawab dalam mendanai 

perusahaan adalah apakah sumber dana yang dipakai berasal dari internal atau 

eksternal perusahaan, besarnya hutang dan modal sendiri, dan bagaimana tipe 

hutang dan modal yang akan digunakan. Sumber pendanaan dalam perusahaan 

dapat diperoleh dari internal berupa laba ditahan dan dari eksternal perusahaan 

berupa hutang atau penerbitan saham baru. Suatu kombinasi yang optimal atas 

penentuan pendanaan sangat penting karena dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

 

 Gambar 1.2 

Keputusan Investasi sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2012-2015 

Gambar 1.2 menunjukkan rata-rata keputusan investasi yang diproksikan 

dengan Price Earning Ratio (PER) pada perusahaan makanan dan minuman yang 

terdaftar di BEI periode tahun 2013-2017, mengalami peningkatan dari mulai 

2012 hingga 2014 hanya saja pada 2015 mengalami penurunan. 
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Nilai perusahaan ini merupakan suatu hal yang penting bagi seorang manajer 

maupun bagi investor. Bagi seorang manajer nilai perusahaan merupakan suatu 

tolak ukur atas prestasi kerja yang telah dicapainya. Jika seorang manajer mampu 

untuk meningkatkan nilai perusahaan maka manajer tersebut telah menujukkan 

kinerja baik bagi perusahaan. Selain itu, secara tidak langsung manajer ini telah 

mampu meningkatkan kemakmuran bagi pemegang saham yang merupakan 

tujuan perusahaan. Sedangkan bagi investor peningkatan nilai perusahaan 

merupakan suatu persepsi yang baik terhadap perusahaan sehingga investor akan 

tertarik untuk berinvestasi. Hal ini akan membuat saham perusahaan mengalami 

peningkatan. 

Saat ini persaingan bisnis di Indonesia sudah mengalami peningkatan yang 

sangat pesat. Banyaknya pertambahan perusahaan-perusahaan baru yang membuat 

persaingan dunia bisnis di Indonesia menjadi sangat ketat. Untuk itu, perusahaan 

berlomba-lomba untuk melakukan inovasi dan strategi bisnis agar terhindar dari 

kebangkrutan Prapaska (2015). 

Investasi dilakukan oleh pihak yang kelebihan dana (investor) yang dananya 

akan digunakan oleh pihak yang membutuhkan dana (emiten). Semakin tinggi 

risiko yang dihadapi, maka akan semakin tinggi tingkat keuntungan yang 

diharapkan (expected return). Salah satu instrumen pasar modal yang menjadi 

favorit bagi banyak investor adalah saham. 

Saham adalah surat berharga yang merupakan tanda kepemilikan seseorang 

atau badan usaha terhadap suatu perusahaan. Saham terbagi menjadi 3 jenis, yaitu: 
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saham biasa (common stock), saham istimewa (preferred stock), dan saham 

istimewa kumulatif (cumulative preferred stock). 

Bagi investor yang ingin mengetahui kondisi nilai perusahaan pada sektor 

makanan dan minuman sebagai pertimbangan untuk berinvestasi sebaiknya lebih 

memperhatikan apakah komposisi keputusan pendanaan yang diambil oleh 

seorang manajer sudah merupakan komposisi yang optimal atau belum. 

Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik untuk membuat penelitian 

dengan judul “PENGARUH KEPUTUSAN PENDANAAN DAN 

KEPUTUSAN INVESTASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 

SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI 

INDONESIA PERIODE 2013-2017”. 

Hasil yang didapat dari penilaian ini diharapkan dapat membantu 

menganalisis dan mengindentifikasi iklim berinvestasi sebagai bahan referensi 

bagi pihak-pihak terkait. 

1.2 Permasalahan 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

Berdasarkan identifikasi masalah tersebut diatas maka, dapat dilihat bahwa 

permasalahan penelitian yang akan dibahas penulis adalah sebagai berikut: 

1. Apakah berpengaruh secara parsial Keputusan Pendanaan dengan 

menggunakan Debt Equity Ratio (DER) terhadap nilai perusahaan? 

2. Apakah berpengaruh secara parsial Keputusan Investasi dengan 

menggunakan Price Earning Ratio (PER) terhadap nilai perusahaan? 
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3. Apakah berpengaruh secara simultan Keputusan Pendanaan dan Keputusan 

Investasi terhadap nilai perusahaan? 

4. Bagaimana Keputusan Pendanaan berpengaruh secara parsial terhadap Nilai 

Perusahaan pada sektor makanan dan minuman di Indonesia? 

5. Bagaimana Keputusan Investasi berpengaruh secara parsial terhadap Nilai 

Perusahaan pada sektor makanan dan minuman di Indonesia? 

6. Apa Keputusan Pendanaan dan Keputusan Investasi berpengaruh secara 

simultan terhadap Nilai Perusahaan pada sektor makanan dan minuman di 

Indonesia? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

Agar pembatasan skripsi tidak meluas kemasalah lain maka masalah tersebut 

dibatasi pada pengaruh keputusan pendanaan dengan menggunakan Debt to 

Equity Ratio sebagai (X1) dan keputusan investasi dengan menggunakan Price 

Earning Ratio sebagai (X2) terhadap nilai perusahaan dengan menggunakan Price 

to Book Value sebagai (Y) pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. 

1.2.3 Perumusan Masalah 

Berdasarkan pembatasan masalah diatas, maka peneliti menerapkan rumusan 

masalah sebagai berikut: 

1. Bagaimanakah pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan 

pada sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Bagaimanakah pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan pada 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 
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3. Bagaimanakah pengaruh keputusan pendanaan dan keputusan investasi 

terhadap nilai perusahaan pada sektor makanan dan minuman yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah di atas maka tujuan yang ingin dicapai 

dalam penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh keputusan pendanaan (Debt 

Equity Ratio/DER) secara parsial terhadap nilai perusahaan pada sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2013-2017. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh keputusan investasi (Price 

Earning Ratio/PER) secara parsial terhadap nilai perusahaan pada sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2013-2017. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh keputusan pendanaan (Debt 

Equity Ratio/DER) dan keputusan investasi (Price Earning Ratio/PER) secara 

simultan terhadap nilai perusahaan pada sektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di BEI periode 2013-2017. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian diatas, maka penelitian ini diharapkan 

mempunyai beberapa manfaat sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

1) Penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan serta tambahan dalam 

ilmu ekonomi, terutama dalam hal melihat pengaruh Keputusan 

Pendanaan dan Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan. 
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2) Memberikan bukti empiris tentang pengaruh Keputusan Pendanaan dan 

Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

2. Manfaat Praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan pertimbangan bagi manajemen 

perusahaan khususnya di bidang keuangan, selain itu hasil penelitian ini 

diharapkan dapat digunakan sebagai bahan referensi bagi peneliti selanjutnya. 
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