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ABSTRAKSI

Rahmat Rahman Rahim (1502025213)

PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI DAN KEBIJAKAN DIVIDEN
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA INDUSTRI MAKANAN DAN
MINUMAN DI INDONSIA

Skripsi. Program Strata satu Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Kata Kunci : keputusan Investasi, Kebijakan Dividen, Nilai Perusahaan.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi dan
kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. Dalam penelitian ini digunakan
metode eksplanasi. Variabel yang diteliti adalah variabel bebas yaitu keputusan
investasi dan kebijakan dividen sedangkan variabel terikat adalah nilai
perusahaan. Populasi penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sub sektor
makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017, adapun
teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Terdapat
6 perusahaan yang memenuhi Kkriteria sebagai sampel penelitian, sehingga data
penelitian berjumlah 30 data. Teknik pengumpulan data yang dilakukan adalah
telaah dokumen, data yang telah ditelaah adalah laporan keuangan tahunan
(annual report), jurnal penelitian terdahulu dan literatur lain yang berkaitan
dengan masalah penelitian. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis
regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial
variabel Keputusan Investasi mempunyai pengaruh positif dan signifikan
terhadap Nilai Perushaan. Variabel Kebijakan Dividen tidak berpengaruh
terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan secara simultan Keputusan Investasi dan
Kebijakan Dividen memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Nilai koefisien
determinasi dalam penelitian ini adalah sebesar 0,397. Hal ini berarti
kemampuan variabel independen dalam menjelaskan variasi variabel dependen
adalah sebesar 39,7%, sedangkan sisanya dijelaskan oleh variabel independen

lain di luar model.
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ABSTRACT

Rahmat Rahman Rahim (1502025213)

THE EFFECT OF INVESTMENT DECISIONS AND DIVIDEND POLICY
ON FIRM VALUE IN THE FOOD AND BEVERAGE INDUSTRIES IN
INDONSIA

Thesis. Bachelor Degree Program.Management Major. Economical and Business
Faculty of Muhammadiyah University Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta.

Keywords: Investment Decisions, Dividend Policy, Firm Value.

This study aims to determine the effect of Investment Decisions and Dividend
Policy to firm value. In this study the explanatory method is used. The variables
studied were independent variables, namely investment decisions and dividend
policy while the dependent variable was firm value. The population of this
research is the food and beverage sub-sector manufacturing companies in the
Indonesia Stock Exchange for the period 2013-2017, while the sampling
technique used is purposive sampling. There are 6 companies that meet the
criteria as a research sample, so the research data amounted to 30 data. The data
collection technique used is document review, the data that has been examined is
the annual financial report (annual report), previous research journals and other
literature relating to research problems. The data analysis technique used is
multiple linear regression analysis. The results showed that the Investment
Decision variable partially had a positive and significant effect on Firm Value.
Dividend Policy Variable has no effect on Firm Value. While simultaneously
Investment Decision and Dividend Policy has an influence on Firm Value. The
coefficient of determination in this study amounted to 0.397. This means that the
ability of the independent variable in explaining the variation of the dependent
variable is 39.7%, while the rest is explained by other independent variables

outside the model.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Negara indonesia mendapatkan banyak keuntungan dengan adanya pasar modal,
negara dapat juga mengambil keuntungan untuk kepentingan seluruh rakyat.
Selain itu manfaat penting lainnya adalah pasar modal juga dapat berperan sebagai
cara lain pembiayaan untuk mendapatkan modal dan juga menjadi tempat untuk
berinvestasi jangka pendek maupun jangka panjang. Pasar modal layaknya seperti
sebuah pasar, penjual dan pembeli dapat bertemu dipasar modal. Instrumen yang
ditransaksikan di pasar modal yaitu saham, obligasi, reksadana, surat utang negara
dan surat berharga lainnya.

Di Indonesia, kegiatan perdagangan efek berpusat di Bursa Efek Indonesia.
Bursa Efek Indonesia merupakan sebuah pasar yang terkonstruksi dimana para
pialang melakukan transaksi baik itu menjual ataupun membeli saham/atau surat
berharga dengan berbagai ketentuan yang ditetapkan di Bursa Efek tersebut.
Seluruh transaksi yang terdapat di Bursa Efek Indonesia akan dicatat dalam
bentuk laporan keuangan tahunan.

Pada dasarnya setiap perusahaan memiliki satu tujuan yang sama yaitu untuk
memaksimalkan nilai perusahaan. Dalam hal ini manajemen keuangan sangat
berperan penting untuk mengoptimalkan nilai perusahaan. Keputusan perusahaan
dalam manajemen keuangan akan mempengaruhi nilai perusahaan. Adapun

beberapa contoh keputusan keuangan yang bisa diambil perusahaan vyaitu

1
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keputusan nvestasi, kebijakan hutang, kebijakan dividen, dan keputusan
pendanaan.

Industri makanan menjadi salah satu sektor yang menopang peningkatan nilai
investasi nasional, yang pada tahun 2018 menyumbang hingga Rp 56,60 triliun.
Realisasi total nilai investasi di sektor industri manufaktur sepanjang tahun lalu
mencapai Rp 222,3 triliun. Di tahun 2018, tenaga kerja di sektor industri
manufaktur mencapai 18,25 juta orang atau naik 17,4% dibanding tahun 2015.
Industri makanan menjadi kontributor terbesar hingga 26,67%. Industri makanan
dan minuman nasional mampu melakukan terobosan inovasi produk. Upaya ini
guna memenuhi selera konsumen dalam dan luar negeri. Terlebih lagi adanya
implementasi industri 4.0, dengan pemanfaatan teknologi terkini dinilai dapat
menghasilkan produk yang berkualitas dan kompetitif.

PT Delta Djakarta Thk (DLTA) pada tahun 2016 membukukan nilai
perusahaan sebesar 3,95 kondisi ini menurun pada tahun 2017 yang sebesar 3,21
namun sebaliknya dividen payout ratio meningkat dari 0,57 ke 0,74. Hal yang
berbeda terjadi pada PT Mayora Indah Tbk (MYOR) pada tahun 2016
membukukan nilai perusahan sebesar 5,87 kondisi ini meningkat pada tahun 2017
sebesar 6,14 dan dividen payout ratio juga meningkat dari 0,35 ke 0,38.
Fenomena kenaikan nilai perusahaan tidak selalu diikuti oleh pembagian deviden
yang naik pula. Hal ini menunjukan bahwa dalam menilai perusahaan memang
membutuhkan informasi tentang kondisi keuangan perusahaan, akan tetapi tidak
hanya informasi tentang pembagian deviden oleh perusahaan saja tetapi juga

membutuhkan banyak informasi lainnya.
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Salah satu informasi lain yang di butuhkan untuk menilai suatu perusahaan
adalah keputusan perusahaan dalam berinvestasi. Keputusan investasi berkaitan
dengan cara perusahaan dalam mengalokasikan dana pada saat sekarang dengan
harapan untuk menghasilkan arus dana di masa mendatang dengan jumlah yang
lebih besar. Sumber dana perusahaan bisa didapakan dari internal maupun
eksternal perusahaan. Modigliani dan Miller dalam Fajaria (2015) mengatakan
bahwa penambahan hutang akan menaikkan nilai perusahaan, artinya jika
sebuah perusahaan berhutang maka nilai perusahaan akan tinggi. Kemampuan
perusahaan dalam membayar hutang-hutangnya akan meningkatkan kepercayaan
kreditur untuk meminjamkan dananya kepada perusahaan.

Keputusan yang menyangkut investasi dapat menentukan sumber dan bentuk
dana untuk pembiayaannya. Dalam membuat keputusan pendanaan yang tepat,
manajemen harus memperhatikan manfaat yang ditimbulkan, apakah
menggunakan pendanaan internal (retained earnings atau depresiasi) atau
pendanaan eksternal (hutang dan ekuitas) atau keduanya. Karena setiap sumber
dana mempunyai dampak dan sifat finansial yang berbeda. Hutang adalah
instrumen yang sangat sensitif terhadap perubahan nilai perusahaan. Kebijakan
hutang dapat dihubungkan dengan nilai perusahaan. Kebijakan hutang merupakan
kebijakan perusahaan tentang seberapa jauh perusahaan menggunakan pendanaan
yang berasal dari hutang. Dengan adanya hutang, semakin tinggi proporsi hutang
maka semakin tinggi harga saham perusahaan tersebut yang berdampak pada

tingginya nilai perusahaan.
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Dividen merupakan alasan bagi para investor dalam berinvestasi dimana
dividen merupakan timbal balik yang akan diterima karna telah berinvestasi dalam
suatu perusahaan. Investor bertujan untuk meningkatkan kesejahteraan dengan
mendapatkan dividen. Sedangakan perusahaan membutuhkan dana dari para
investor untuk kelangsungan proses berbisnisnya.

Pertumbuhan perusahaan dan pembagian dividen adalah kedua hal yang
diinginkan perusahaan tetapi sekaligus merupakan dua hal yang memiliki
kepentingan yang berbeda. Maka dari itu manajer dituntut untuk mengambil
keputusan untuk meningkatkan kesejahteraan pemegang saham sekaligus
meningkatkan pertumbuhan perusahaan. Peningkatan dividen bisa digunakan
sebagai suatu pertanda untuk membantu menyelesaikan permasalahan informasi
antara manajer dan investor. Pembayaran dividen juga mengurangi ketidakpastian
yang bermaksud mengurangi risiko ambang keuntungan yang diminta oleh
pemegang saham.

Juhandi (2018) menyebutkan bahwa tujuan jangka panjang perushaan adalah
meningkatkan nilai perusahaan yang berarti memaksimumkan kekayaan para
pemegang saham sebagai pemilik perusahaan, oleh karena itu meningkatkan nilai
perusahaan sama dengan meningkatkan harga saham. Bagi perusahaan, nilai
perusahaan adalah sebuah tolak ukur keberhasilan perusahaanya, dan juga
berfungsi sebagai daya tarik kepada investor agar menginvestasikan uangnya
kepada perusahaan. Bagi pihak investor nilai perusahaan dapat digunakan sebagai

sebuah gambaran untuk melihat apakah perusahaan itu bisa dipercaya atau tidak.
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Adapun beberapa fenomena dalam penelitian yang memiliki perbedaan hasil
yaitu, variabel keputusan investasi dinyatakan berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan pada penelitian Sari dan Wijayanto (2015), Fajriana (2016),
Ayem dan Nugroho (2016). Variable keputusan investasi secara parsial tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada penelitian Ustiani (2015)

Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik untuk membuat penelitian
dengan judul “Pengaruh Keputusan Investasi dan Kebijakan Dividen Terhadap

Nilai Perusahaan Pada Industri Makanan dan Minuman Yang Terdaftar Di BEI
Periode 2013-2017 “.
1.2 Permasalahan
1.2.1 Identifikasi Masalah
Sebelum melakukan penelitian lebih lajut peneliti melakukan indentifikasi
masalah yang berkenaan dengan judul penelitian yang akan dibahas.
1. Keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada industri
makanan dan minuman.
2. Kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada industri
makanan dan minuman.
3. Keputusan investasi dan kebijakan dividen secara bersama-sama berpengaruh
terhadap nilai perusahaan pada industri makanan dan minuman.
1.2.2 Pembatasan Masalah
Berdasarkan permasalahan yang telah dijelaskan, banyak faktor yang
mempengaruhi nilai perusahaan. Oleh karena itu, peneliti melakukan pembatasan

masalah sesuai dengan judul penelitian yang meliputi keputusan investasi
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berpengaruh terhadap nilai perusahaan, kebijakan dividen berpengaruh terhadap

nilai perusahaan, dan secara bersama-sama keputusan investasi dan kebijakan

dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

1.2.3 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah, indentifikasi masalah, dan pembatasan

masalah maka peneliti merumuskan masalah ini sebagai berikut:

1.

1.3

Bagaimana pengaruh keputusan investasi secara parsial terhadap nilai
perusahaan pada industri makanan dan minuman?

Bagaimana pengaruh kebijakan dividen secara parsial terhadap nilai
perusahaan pada industri makanan dan minuman?

Bagaimana pengaruh keputusan investasi dan kebijakan dividen secara
simultan terhadap nilai peruahaan pada industri makanan dan minuman?
Tujuan

Berdasarkan rumusan masalah diaatas, maka tujuan penelitian ini adalah :
Untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan
pada industri makanan dan minuman.

Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan
pada industri makanan dan minuman.

Untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi dan kebijakan dividen secara

simultan terhadap nilai perusahaan pada industri makanan dan minuman.
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1.4 Manfaat

1. Bagi penulis
Peneitian ini sebagai salah satu syarat untuk mendapatkan gelar sarjana
ekonomi dan untuk mengembangkan wawasan dan pengetahuan yang telah
diberikan selama proses perkuliahan agar bisa diterapkan di
masa yang akan datang.

2. Bagi perusahaan
Penelitian ini membantu manajemen perusahaan untk mengevaluasi
kinerjannya dan membuat strategi yang baik agar investor tetarik untuk
bekerjasama dengan perusahaan.

3. Bagi investor
Penelitian ini dapat membantu investor untuk memantau kinerja perusahaan
dan menambah wawasan kepada investor yang ingin berinvestasi di
perusahaan terkait.

4. Bagi akademik
Penelitian ini dapat sebagai rekomendasi materi dalam pengembangan ilmu
pengetahuan saat proses perkuliahan dan sumber informasi dan sumbe

informasi untuk peneliti selanjutnya dengan objek penelitian yang sejenis.
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