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ABSTRAKSI/INTISARI 

 
Irenita Tania (1502025125) 

PENGARUH STRUKTUR AKTIVA DAN UKURAN PERUSAHAAN 

TERHADAP STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN INDUSTRI 

FARMASI DI INDONESIA 

 
Skripsi. Program Strata Satu Program studi Manajemen. Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. Jakarta. 

 
Kata kunci : Struktur Aktiva, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal 

 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Struktur Aktiva dan Ukuran 

Perusahaan terhadap Struktur Modal pada perusahaan Industri Farmasi di 

Indonesia. Dalam penelitian ini digunakan metode eksplansi, dimana dapat 

menjelaskan pengaruh antara variabel bebas yaitu Struktur Aktiva dan Ukuran 

Perusahaan variabel terikat yaitu Struktur Modal dan menjelaskan hubungan antar 

variabel. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan industri farmasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013 – 2017. Pemilihan sampel 

menggunakan metode purposive sampling. Terdapat 6 perusahaan yang  

memenuhi kriteria sebagai sampel penelitian, sehingga data penelitian berjumlah 

30 data. Teknik pengumpulan data yang dilakukan adalah telaah dokumen, data 

yang ditelaah adalah laporan keuangan tahunan (annual report), jurnal penelitian 

terdahulu dan literature lain yang berkaitan dengan masalah penelitian. Teknik 

analisis data ini digunakan adalah analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian 

ini menunjukkan bahwa secara parsial variabel Struktur Aktiva tidak berpengaruh 

terhadap Struktur Modal. Hasil ini dapat dibuktikan dengan nilai signifikan 0,171 

(lebih besar dari 0,05) dan nilai t hitung sebesar -1,406 sehingga hipotesis 

alternatif pertama ditolak. Variabel Ukuran Perusahaan mempunyai pengaruh 

positif terhadap Struktur Modal. Hasil ini dapat dibuktikan dengan nilai signifikan 

0,003 (lebih kecil dari 0,05) dan nilai t hitung sebesar 3,202 sehingga hipotesis 

alternatif kedua diterima. Hasil uji ketetapan model dilakukan dengan 

menggunakan uji F, hasil signifikansi F hitung memiliki nilai sebesar 5,951 

dengan nilai signifikansi 0,007. Nilai koefisien determinasi dalam penelitian ini 

adalah sebesar 0,255. Hal ini berarti bahwa kemampuan variabel independen 

dalam menjelaskan variasi variabel dependen adalah sebesar 25,5%, sedangkan 

sisanya dijelaskan oleh variabel independen lain di luar model. 
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ABSTRACT 

 
Irenita Tania (1502025125) 

THE EFFECT OF ASSETS STRUCTURE AND COMPANY SIZE ON 

CAPITAL STRUCTURE IN PHARMACEUTICAL INDUSTRY COMPANIES 

IN INDONESIA. 

 
Final Task. Tier One Program Management Study Program. Faculty of 

Economics and Business, University of Muhammadiyah Prof. DR. HAMKA. 2019. 

Jakarta. 

 
Keywords : Assets Structure, Company Size, Capital Structure 

 

 
This study aims to determine the effect of Asset Structure and Company Size on 

Capital Structure in Pharmaceutical Industry companies in Indonesia. In this 

study, the method of exploration is used, which can explain the influence of the 

independent variables, namely the Asset Structure and Firm Size of the dependent 

variable, namely Capital Structure and explain the relationship between variables. 

The population in this study is the pharmaceutical industry companies listed on  

the Indonesia Stock Exchange in the period 2013 – 2017. The sample selection 

uses a purposive sampling method. There are 6 companies that meet the criteria as 

research samples, so the research data amounts to 30 data. Data collection 

techniques carried out are document studies, data reviewed are annual financial 

reports, previous research journals and other literature related to research 

problems. The data analysis technique used is multiple linear regression analysis. 

The results of this study indicate that partially the Asset Structure variable does 

not affect the Capital Structure. This result can be proven with a significant value 

of 0.171 (greater than 0.05) and the value of t count of -1.406 so that the first 

alternative hypothesis is rejected. The variable size of the company has a positive 

influence on the capital structure. This result can be proven with a significant 

value of 0.003 (less than 0.05) and the value of t count is 3.202 so that the second 

alternative hypothesis is accepted. The results of the model assessment test are 

carried out using the F test, the significance of F count has a value of 5.951 with a 

significance value of 0.007. The coefficient of determination in this study  is 

0.255. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 

Persaingan dalam perdagangan bebas di era globalisasi memberikan berbagai 

macam peluang bagi perusahaan untuk dapat mengembangkan usahanya sehingga 

perusahaan akan berlomba-lomba untuk menjadi penguasa pasar. Munculnya 

persaingan ini mengakibatkan perusahaan berusaha untuk mampu menghasilkan 

produk-produk yang unggul agar tetap bertahan dalam persaingan antar 

perusahaan tersebut. 

Pendanaan tidak akan lepas dari sebuah perusahaan yang meliputi seberapa 

besarnya kemampuan perusahaan dalam memenuhi kebutuhan dananya yang akan 

digunakan untuk mengembangkan dan memajukan usahanya. Dimana pemenuhan 

modal usaha dapat dilakukan dengan pendanaan eksternal maupun internal. 

Masalah struktur modal merupakan masalah penting bagi perusahaan. Karena 

baik buruknya struktur modal perusahaan akan mempunyai efek langsung 

terhadap posisi keuangan. Suatu perusahaan yang memiliki struktur modal yang 

tidak baik, dimana perusahaan tersebut mempunyai hutang yang cukup besar 

maka akan mengakibatkan dampak yang tidak baik bagi perusahaan (Brigham & 

Houston, 2011; 171). 

Peran industri yang beroperasi di Indonesia dapat memberikan dampak yang 

baik bagi kemajuan perekonomian Indonesia. Salah satunya adalah industri 

farmasi dan komponennya yang sedang berkembang pesat di Indonesia. Hal ini 
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dapat membuktinya dengan banyaknya permintaan pasar akan kebutuhan 

komponen dari berbagai macam obat-obatan (Shabarati et al, 2010). 

Industri farmasi merupakan industri yang bersifat riset. Salah satu hal yang 

tidak bisa dihindari adalah timbulnya persaingan yang tajam antar perusahaan 

farmasi. Oleh karena itu perusahaan farmasi di Indonesia dituntut untuk mampu 

bersaingan dengan cara memajukan usahanya. Setiap perusahaan selalu 

membutuhkan dana atau modal dalam rangka memenuhi kebutuhan operasi 

sehari-hari maupun untuk mengembangkan perusahaan. Kebutuhan modal berupa 

modal kerja maupun pembelian aktiva tetap. Untuk memenuhi kebutuhan dana 

maka perusahaan harus mampu mencari sumber dana dengan komposisi yang 

menghasilkan biaya paling murah (Shabarati et al, 2010). 

Pada umumnya perusahaan cenderung menggunakan modal sendiri yang 

hanya digunakan sebagai pelengkap apabila dana yang diperlukan belum 

mencukupi. Dan juga perusahaan harus memahami komponen-komponen utama 

struktur modal. Struktur modal yang optimal adalah struktur modal perusahaan 

yang akan memaksimalkan harga saham, banyaknya utang dapat menghambat 

perkembangan perusahaan yang juga akan membuat pemegang saham berpikir 

dua kali untuk tetap menanamkan modalnya (Keown, 2010;149). 

Struktur modal adalah campuran sumber dana jangka panjang yang di 

gunakan oleh perusahaan. Sumber dana jangka panjang perusahaan meliputi 

hutang jangka panjang dan modal sendiri yang berasal dari saham biasa dan 

saham preferen (Weston & Brigham, 2011;150). 
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Keputusan struktur modal terdapat beberapa faktor ekonomi di lingkungan 

perusahaan, kondisi ekonomi dapat dibedakan dalam lingkungan internal dan 

lingkungan eksternal. Pada lingkungan internal adalah kondisi keuangan 

perusahaan yang secara langsung atau tidak langsung bisa dikendalikan 

manajemen. Beberapa faktor yang mempengaruhi struktur modal adalah stabilitas 

penjualan, struktur aktiva, leverage operasi, tingkat penjualan, profitabilitas, 

pajak, pengawasan, sifat manajemen, sikap kreditur dan konsultan, ukuran 

perusahaan, risiko, kondisi pasar, kondisi internal perusahaan dan fleksibilitas 

keuangan (Riyanto dan Restiyowati, 2014). 

Manajer keuangan harus dapat meningkatkan struktur modal perusahaan. Hal 

ini dimaksudkan untuk menunjang perusahaan dalam pengambilan keputusan 

mengenai penentuan sumber pendanaan yang akan digunakan dalam pengelolaan 

usaha dan dalam memperbaiki persaingan dalam dunia bisnis (Sarlija & Harc, 

2012). 

Sebagai gambaran awal berikut akan disajikan pada data mengenai jumlah 

debt dan jumlah ekuitas yang diperoleh oleh perusahaan farmasi yang terdaftar di 

BEI pada periode tahun 2013 s/d 2017 melalui tabel berikut: 

Pengaruh Struktur Aktiva, Irenita Tania, FEB UHAMKA ,2019.
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Tabel 1 

Data Struktur modal perusahaan-perusahaan farmasi periode tahun 

2013 – 2017 

Nama Perusahaan 
Tahun 

2013 2014 2015 2016 2017 
DVLA 0.30 0.28 0.41 0.42 0.47 
KAEF 0.52 0.64 0.74 1.03 1.37 
KLBF 0.33 0.27 0.25 0.22 0.20 
MERK 0.36 0.29 0.35 0.28 0.38 
SIDO 0.12 0.07 0.08 0.09 0.09 
TSPC 0.40 0.35 0.45 0.42 0.46 

Sumber : Laporan tahunan masing-masing perusahaan farmasi 

 
Dari data di atas, dapat dilihat bahwa struktur modal perusahaan farmasi yang 

terjadi mengalami fluktuatif. Dimana struktur modal yang terjadi pada tahun 2017 

mencapai puncak tertinggi pada perusahaan KAEF sebesar 1,37%, Sedangkan 

struktur modal terendah yaitu SIDO hanya sebesar 0,09%. 

Struktur aktiva merupakan sebagai komposisi aktiva pada perusahaan yang 

akan menunjukkan seberapa besar aset perusahaan yang dapat digunakan sebagai 

jaminan bila mendapat pinjaman. Struktur aktiva dapat mencerminkan dua 

komponen aktiva yang secara garis besar dalam komposisinya yaitu aktiva lancar 

dan aktiva tetap. Perusahaan yang sebagian besar aktivanya berasal dari aktiva 

tetap yang lebih mengutamakan pemenuhan kebutuhan dananya dengan utang, 

dengan jumlah aktiva tetap besar dapat menggunakan utang lebih banyak karena 

aktiva tetap dapat dijadikan jaminan baik atas pinjaman dari perusahaan 

(Bambang, 2008;298). 

Ukuran perusahaan merupakan nilai yang menunjukkan besar kecilnya suatu 

perusahaan. Pada dasarnya ukuran perusahaan ada 3 kategori yaitu perusahaan 

kecil, perusahaan menengah dan perusahaan besar. Ukuran perusahaan dapat 

Pengaruh Struktur Aktiva, Irenita Tania, FEB UHAMKA ,2019.
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menggambarkan suatu besar kecilnya suatu perusahaan dimana perusahaan yang 

besar akan menjadi lebih mudah mendapatkan pinjaman dari luar baik dalam 

bentuk utang maupun modal saham karena jika perusahaan besar akan disertai 

dengan reputasi yang cukup baik dimata masyarakat (Wimelda, 2013). 

Berdasarkan latar belakang diatas, hal ini menjadi sangat penting bagi penulis 

untuk melakukan penelitian yang membahas apakah struktur aktiva dan ukuran 

perusahaan yang berpengaruh terhadap struktur modal apabila pada perusahaan 

yang terkait pada farmasi atau obat-obatan. Maka untuk itu penelitian ini 

dilakukan untuk meneliti variabel-variabel tersebut dengan judul “PENGARUH 

STRUKTUR AKTIVA DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP 

STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN INDUSTRI FARMASI DI 

INDONESIA”. 

1.2 Permasalahan 

 

1.2.1 Identifikasi Masalah 

 

Pada latar belakang yang telah di uraikan maka adanya permasalahan yang 

muncul dapat di identifikasikan sebagai berikut : 

1. Apakah terdapat pengaruh Struktur Aktiva terhadap Struktur Modal 

pada perusahaan industri farmasi? 

2. Apakah terdapat pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Struktur 

Modal pada perusahaan industri farmasi? 

3. Apakah terdapat pengaruh Struktur Aktiva dan Ukuran Perusahaan 

secara simultan terhadap Struktur Modal pada perusahaan industri 

farmasi? 
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4. Bagaimana pengaruh Struktur Aktiva terhadap Struktur Modal pada 

perusahaan industri farmasi? 

5. Bagaimana pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal 

pada perusahaan industri farmasi? 

6. Bagaimana pengaruh Struktur Aktiva dan Ukuran Perusahaan secara 

simultan terhadap Struktur Modal pada perusahaan industri farmasi? 

1.2.2 Pembatasan Masalah 

 

Ada beberapa batasan masalah pada setiap penelitian. Penelitian tersebut 

berfokus pada pembatasan masalah ialah sebagai berikut : 

1. Pada variabel independen yang digunakan penelitian ini adalah 

struktur aktiva diukur dengan FAR, ukuran perusahaan diukur dengan 

log Total Asset. 

2. Variabel dependen yang digunakan penelitian ini adalah Struktur 

Modal diukur dengan Debt to Equity Ratio (DER). 

3. Objek penelitian ini adalah perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) 

4. Tahun penelitian hanya pada 2013 hingga 2017 

 

1.2.3 Perumusan Masalah 

 

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka perumusan dari penelitian 

ini adalah : 

1. Bagaimana pengaruh struktur aktiva terhadap struktur modal pada 

perusahaan farmasi? 

Pengaruh Struktur Aktiva, Irenita Tania, FEB UHAMKA ,2019.



7 
 

 

 

 

 

 

2. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada 

perusahaan farmasi? 

3. Variabel independen ( struktur aktiva dan ukuran perusahaan)  

manakah yang paling dominan mempengaruhi struktur modal pada 

perusahaan farmasi? 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Terkait dengan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah 

untuk mengetahui pengaruh : 

1. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial struktur aktiva terhadap 

struktur modal pada perusahaan farmasi. 

2. Untuk mengetahui pengaruh secara   parsial ukuran perusahaan 

terhadap struktur modal pada perusahaan farmasi. 

3. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan struktur aktiva dan 

ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada perusahaan farmasi. 

1.4 Manfaat Penelitian 

 

Penelitian ini diharapkan akan mempunyai manfaat sebagai berikut: 

 

1. Manfaat Bagi Peneliti 

 

Hasil peneliti ini diharapkan dapat menambah pengetahuan tentang 

struktur modal di perusahaan industri farmasi dan dapat menerapkan 

teori yang diterima selama perkuliahan. 
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2. Manfaat Bagi Perusahaan 

 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan oleh perusahaan 

sebagai bahan informasi dan bahan pertimbangan yang dapat 

membantu dalam pengambilan keputusan dalam penggunaan modal. 

3. Manfaat Bagi Akademik 

 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan 

pengembangan ilmu pengetahuan khususnya pada ilmu pengetahuan 

keuangan tentang struktur modal di perusahaan industri farmasi. 
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